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LBBW auf einen Blick

= Viertgrof3te deutsche Bank
(Bilanzsummen per 30. Juni 2011)

= Universalbank mit
uber 200 Niederlassungen/Filialen
im In- und Ausland

= Ca. 12.400 Mitarbeiter im Konzern

Wirttemb

AR

v' Konzernergebnis vor Steuern EUR 410 Mio.
nach 9 Monaten

v' Ertragsstarkes Geschaft mit Privat- und
Unternehmenskunden

v' Operatives Ergebnis in den drei operativen

| Kundensegmenten mehr als vervierfacht auf
; EUR 644 Mio.

v' Kernkapitalquote weiter erhoht auf 13,4%

; per 30. September 2011

v" Personalaufwand um 4,5% gesunken

' v CIR52,5%

v" ROE 8,1%

ao Paulo

EUROPA:
Prag, Wien, Zurich

[l L.BBW Auslandsstandort G) German Centre



200 Jahre im Dienst der Kunden

Wegfall
Zusammenschluss Gewahrtragerhaftung
der Wirttembergischen
und Badischen Ubernahme LRP: Rettung der SachsenLB
Kommunalen Landesbank Konsolidierung im
zur StidwestLB Landesbankensektor und

regionales Wachstum

— ann

1818 1988 1999 2001 2005 2008 2009 15.12.2009
Grindung LBBW: EU-Entscheidung:
Erste und grofte vertikale| Wegfall Anstaltslast/ )
Fusion in der Gewahrtragerhaftung Finale
Grundung der S-Finanzgruppe ) . Genehmlgu_ng_
Wiirttembergischen Entstehung einer Erwerb BW-Bank AG: Kapitalerh6hung und der EU-Kommission

Risikoschirm

Sparkasse Universalbank mit Schwer- Wachstum im
punkt mittelstéandische Unternehmens- Umsetzung der
Unternehmenskunden und kundengeschaft Neuausrichtung
Privatkunden in BW und Private Banking

LB=BW
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http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/e/e4/Haus_W%C3%BCrttemberg._Sparkasse_Stuttgart_Architekten_Eisenlohr_%26_Weigle_kgl._Baur%C3%A4te_Stuttgart.jpg

Stabilitat durch unverandert starke Eigentimerstruktur

FitchRatings
Moody’s Analytics
@ ® | Sparkassenverband .
. .. Ungarantierte
3= Baden-Wiirttemb ’ . .
Baden-Wiirttemberg 5 & FadenITRemhes Verbindlichkeiten
Stadt Stuttgart Langfrist-Rating A2 A+
40,534% oy . P-1 F1+
0 40,534% 18,932% Kurzfr.|st Rating stabil stabi
(direkt und indirekt) Ausblick
Finanzkraft D+
| Viability Rating bbb-
—
LB=BW
— Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe Aaa AAA
Hypothekenpfandbriefe Aaa -
Garantierte
Verbindlichkeiten Aaa AAA
Langfrist-Ratin
g g stabil stabil

Ausblick
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http://de.wikipedia.org/w/index.php?title=Datei:Coat_of_arms_of_Stuttgart.svg&filetimestamp=20090120072556
http://upload.wikimedia.org/wikipedia/de/a/aa/Moody%E2%80%99s_logo.svg
http://upload.wikimedia.org/wikipedia/de/9/9d/Fitch_Ratings_logo.svg

Wirtschaftliche Starke der Region Baden-Wirttemberg

6.0% 1 Baden-Wirttemberg ist eine der wohlhabendsten Regionen
4,0% | in Europa
2.0% v' Bruttoinlandsprodukt (BIP) pro Kopf in Kaufkraftstandards

TP 7 in 2009: 126,2 / Europaische Union (27 Lander): 100,0
0,0% T T T

v' Wachstumsprognose fiir BIP Deutschland in 2011:

2047 ca. 3,0% (LBBW-Research)
0% v" Niedrige Arbeitslosenquote (3,9% im Juni 2011)
0% Baden-Wurttemberg ist der Sitz von:
-8,0% @ @ BOSCH @

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 w .

BIP (Y/Y) Baden-Wiirttemberg B BIP (Y/Y) Deutschland ® PORSCEHE Alhanz @ Mercedes Benz

Insolvenzen pro 10.000 Unternehmen (2009) Forschungsausgaben der privaten Unternehmen in % des BIP (2006)

Baden-Wirttemberg
Baden-Wiirttemrberg

Bayern
Bayern

Hessen
Hessen

Tharingen Berlin

Brandenburg Deutschland

Rheinland-Pfalz Niedersachsen

Mecklenburg-Vorpommern Rheinland-Pfalz

Hamburg Harburg

Niedersachsen Nordrhein-Westfalen

Deutschland Sachsen

Schleswig-Holstein Thiiringen
Bremen Bremen

Berlin Schlesw ig-Holstein

Saarland Sachsen-Anhalt

Sachsen Saarland

Sachsen-Anhalt Mecklenburg-Vorpommern

Nordrhein-Westfalen Brandenburg

180 0.00 . X . X 2.50 3.00 3.50 4.00
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http://upload.wikimedia.org/wikipedia/de/4/45/Mercedes-Benz-Logo.svg

Restrukturierung kommt planmaliig voran

" RWA seit Jahresbeginn um EUR 16 Mrd auf EUR 105 Mrd. verringert.
" Ruckgang seit 2008 um rund 41%

Abbau von RWA

= Abbau des CIP von EUR 95 Mrd. Ende 2008 auf EUR 27 Mrd. Ende September 2011

Vollstéandiger Abbau strukturierter
Wertpapiere und des
Kreditersatzgeschafts

= Unter Einbeziehung der durch den Risikoschirm des Landes Baden-Wirttemberg
gedeckten Verbriefungen Abbau auf EUR 38 Mrd.

= CDS-Positionen des CIP deutlich reduziert

= Ruckgang zur Jahresmitte

Reduktion der Bilanzsumme . Anstieg in Q3 im Wesentlichen durch Zinseffekte (positive und negative
Marktwerte aus Handelsderivaten und wirtschaftlichen Hedgingderivaten)

" LBBW Securities, LLC (US Broker/Dealer) in 2010

" LRI Invest und Privatkundengeschéft der LBBW Luxemburg in 2010

Verkauf von Beteiligungen = DekaBank in 2011

" Energiebdrse EEX in 2011

" VerkaufsprozelR der LBBW Immobilien GmbH mit ihren 21.500 Wohnungen gestartet

= Personalaufwand um 4,5 Prozent gegeniiber Vorjahr gesunken
Kostensenkungen . Austritte von rund 1.500 Vollzeitstellen vertraglich vereinbart
= Bei den Sachkosten fuihrt das Kostensenkungsprogramm in vielen Bereichen zu

deutlichen Einsparungen

‘ LB=BW



Ergebnisentwicklung

Entwicklung des Konzernjahresiuberschusses / -fehlbetrags

Deutlich
Beginn der gesteigerte Belastungen
Finanz- Kreditrisi- durch
marktkrise kovorsorge, Griechenland-
931 { Hohe 1 Abschreibung CDS-Vola, [ engagement,
Impairments Goodwill SLB, Restrukturie- Aufwand fur
1.000- auf Restrukturie- rungsaufwen- Riksikoschirm
Z e strukturierte rungsaufwen- dungen,
Wertpapiere 1 gungen, Provisions- ?
326 Aufwand fir aufwand fur
500 7 Risikoschirm Risikoschirm | 245
/
v 7~
0
S -5001 -347
=
-
w -1.000-
-1.500- -1.482
-2.000-
2 500 A

31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011

Fortschritte in der Neuausrichtung der LBBW von dramatischen Marktverwerfungen Uberlagert
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Geschaftszahlen des LBBW-Konzerns per 30.09.2011

01.01.-30.09.2011 01.01.-30.09.2010 Veranderung

EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. %
Zinsergebnis 1775 1643 132 8,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 7 -346 353
Provisionsergebnis 404 466 -62 -13,3
Handelsergebnis?® 157 -497 654
Sonstiges betriebliches Ergebnis? 119 104 15 14,7
(nach Kreditrsikovorsorge) 2uis et — w6
Verwaltungsaufwendungen -1 289 -1 304 15 -1,1
Finanzanlageergebnis -526 92 -618
At-Equity- und EAV-Ergebnis -3 -12 9 -75,7
Operatives Ergebnis 644 146 498 >100,0
Impairment auf Goodwill -15 0 -15
Restrukturierungsaufwendungen 9 -54 63
Garantieprovision Land Baden-W(rttemberg -229 -230 1 -0,4
Konzernergebnis vor Steuern 410 -138 548
Ertragssteuern -165 -9 -156 >100,0
Konzernjahresuberschuss/-fehlbetrag 245 -147 392

1) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i.e.S. auch das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value-Option und das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen
2) Das sonstige betriebliche Ergebnis beinhaltet auch das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

° LB=BW



LBBW-Konzern behauptet sich in schwierigem Marktumfeld

Zinsergebnis

Kreditrisikovorsorge

Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Finanzanlageergebnis

Ergebnis gesteigert um 8% auf EUR 1.775 Mio.

Gestiitzt durch gutes operatives Geschaft sowie auch Einmaleffekte

Durch starke Konjunktur und der seit Jahren konservativen Risikopolitik auf niedrigem
Niveau

Daher per Saldo Auflésung von EUR 7 Mio seit Jahresbeginn

Riickgang um 13,3% auf EUR 404 Mio.

Zuriickhaltung der Anleger durch die Marktunsicherheiten

Verbesserung um EUR 654 Mio. auf EUR 157 Mio.

Deutliche Verbesserung durch forcierten Abbau von Kreditderivaten unter Ausnutzung
von Spreadeinengungen in H1 2011

Belastungen durch Bewertungsverluste i.H.v. EUR 200 Mio bei Kreditderivaten in Q3

Verlust nach neun Monaten von EUR 526 Mio. durch hohe Belastungen aus
Engagements siideuropaischer Staaten

Insgesamt Belastung der GuV in den ersten neun Monaten i.H.v. EUR 750 Mio aus
Staatsschuldenkrise

Ertdge aus Beteiligungsverkaufen im ersten Halbjahr

Konzernuberschuss vor Steuern von EUR 410 Mio (+ EUR 548 Mio ggu. Vorjahr)

- LB=BW



Segmente der LBBW

LB=BW

Landesbank Baden-Wiirttemberg
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Ergebnis vor Steuern der Kundensegmente

v Solides Wachstum in der Kernbank

v' Ergebnis vor Steuern der Kundensegmente um uber
34% gesteigert

v" Neuausrichtung auf nachhaltiges Kundengeschaft hat
sich bewéhrt

EUR Mio.

v' weiterhin zielgerichtetes Wachstum in den
Kundensegmenten

____________________________________________________________

30. September 2010 30. September 2011

Geschaftsmodell bewahrt sich auch unter extremen Marktbedingungen

- LB=BW


http://www.lbbw.de/

Corporates — Ergebnis vor Steuern deutlich angestiegen

. Ergebnis vor Steuern
Zielkunden: g

= Mittelstandische Unternehmenskunden mit Schwerpunkt in
den Kernmarkten Baden-Wurttemberg, Sachsen und
Rheinland-Pfalz, Grol3kunden sowie Kunden der offentlichen
Hand

= Kunden der Immobilienfinanzierung

= Wesentliche zugeordnete Tochterunternehmen: LBBW
Immobilien, SUdKB, StidLeasing, MKB und SidFactoring

EUR Mio.

= Nachhaltige Kundenbeziehungen:
Verlasslicher Partner mit Hausbankfunktion, auch im
Krisenjahr 2009

30. September 2010 30. September 2011

_________________________________________________________________

Strategische Ziele:

= Starkung der Aktivitaten in den Kernmérkten durch moderates

Wachstum v' Operative Ertrage um EUR 45 Mio. auf EUR 1,681 Mrd.

. . ] i gesteigert, trotz deutlichem Abbau des Nicht-Kernbank-
= Vertriebsanstrengungen bei Large Corporates im !

deutschsprachigen Raum intensivieren

i Kernkompetenz: i
Geschafts

v' Konjunkturbedingter Riickgang der Risikovorsorge auf

: EUR -34 Mio.
1
c?'“‘“ ot Feb 2011 April 2011 i v Riickgang der Verwaltungsaufwendungen, trotz Belastungen
1
A ) | aus Bankenabgabe
SODZUCKER AAurubis | _ _
_ _ _ + v Ergebnis vor Steuern um rd. 55% gesteigert auf EUR 1,110
EUR 400 Mio. EUR 450 Mio. EUR 204 Mio. | Mrd
! .
Eurobond Schuldscheindarlehen Eurcbond '
201 s 2015/2017 2018 i
Joint Ecokrunner Joint Lead Manager Joint Bookrunner i
! 1




Retail / Sparkassen —Ergebnis vor Steuern um nahezu 25%
gesteigert

Ergebnis vor Steuern

Zielkunden:

= Privat-, Anlage-, Private Banking- und Wealth Management-
Kunden in den Kernmarkten

= Sparkassenfunktion innerhalb des Stadtgebiets Stuttgart

= Erganzend: Geschaftsaktivitaten im Rahmen der
Sparkassenzentralbankfunktion

EUR Mio.

Kernkompetenz:

= Ganzheitliche Beratung der Kunden

30. September 2010 30. September 2011

Strategisches Ziel:

= Moderates Wachstum im gehobenen Privatkundengeschaft
= Sukzessiver Ausbau des Wealth Management

v' Operative Ertrage nahezu auf Vorjahresniveau

Stabile, attraktive Funding-Quelle fur den LBBW-Konzern v' Ergebnis vor Steuern um rund 25% gesteigert auf EUR 142

Mio
"""""""""""""""""""""""""""""""""""" v Wealth Management und Private Banking mit positiver
Entwicklung

v' Splrbare Kostensenkung im Rahmen der
Restrukturierungsmafinahmen

BESTE
BANK

in Stuttgart

TUV SUD-zertifizierte Beratungsqualitat

_________________________________________________________________



Financial Markets — aul3erst schwieriges Marktumfeld belastet
Gewinn

---------------------------------------------------------------- Ergebnis vor Steuern

Zielkunden:

= Kreditinstitute/Sparkassen, Institutionelle, Sovereigns, Cross-
Selling-Unterstutzung fir Privat- und Unternehmenskunden

= Wesentliches Tochterunternehmen: LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Kernkompetenz:

= Strukturierung, Vertrieb und Handel von Zins-, Geldmarkt-,
Wahrungs-, Kredit- und Aktienprodukten

= FiUhrende Position im Schuldscheindarlehen- und

EUR Mio.

201 Mio. nach EUR 257 Mio im Vorjahr
capable than any other

bank at finding opportunities
for issuance in the market's darkest days, came out on top as
overall best bank for covered bonds (...)"

Pfandbriefgeschaft
Strategisches Ziel:
= Konzentration auf kundeninduzierte Geschaftstatigkeiten 30. September 2010 30- September 2011
= Erhebliche Reduktion der Positionen und Risiken in den
Handelsblichern erreicht e 1
mtn-i o ,;5” aszﬂ ﬁmwa | v AuRerst schwieriges Marktumfeld belastet die
The Institutional _Pe”rformance Award 2 o0 : Ertragsentwicklung
Euro MTN Execution o e . | . . .
1 v/ Operative Ertrage um EUR 46 Mio gesunken auf EUR 461
Euroweek | Mio
. ) TheCoVer :
Covered Bond House 2009 WEEK ! v/ Verwaltungsaufwendungen durch Bankenabgabe belastet
_ i v' Folglich Ruckgang des Ergebnisses vor Steuern auf EUR
"LBBW, which proved more Covered Boufl Awards.2009 !

_________________________________________________________________



Credit Investment Portfolio (CIP)

Volumensentwicklung des Credit Investment Portfolios (CIP)*

EUR 95 Mrd.

~

\

EUR 59 Mrd.

100+

EUR 41 Mrd.

EUR 27 Mrd.

EUR Mrd.

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011

m Kreditderivate ~ Verbriefungen m Wertpapiere

v Inshesondere im ersten Halbjahr 2011 wurde das CIP weiter massiv abgebaut und liegt nun bei EUR 27 Mrd.
v Der Abbau fokussierte sich insbesondere auf die CDS Positionen, die um EUR 10 Mrd abgebaut wurden

v’ Die Anfang des Jahres eingetretenen Spreadeinengungen insbesondere bei Sovereigns wurden konsequent fiir den
Abbau und Umstrukturierungen genutzt

v Spreadausweitungen bei CDS auf Staaten flihren zu Bewertungsbelastungen im dritten Quartal von EUR 200 Mio.

Abbau des CIP deutlich Uber Plan

* Zahlen ab 2009 ohne Risiken aus Verbriefungen in H6he von zur Zeit rund EUR 11 Mrd., die durch den Risikoschirm des Landes Baden-Wirttemberg gedeckt sind

° LB=BW
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RWA Abbau und Kapitalquoten des Konzerns

Gewichtete Risikoaktiva Kernkapitalquote

180

160

140+

120+

100

EUR Mrd.

80+

in Prozent

60+

40+

20+

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011

= Zum 30. September 2011 lag die Kernkapitalquote bei auf3erst soliden 13,4%
=  Gesamtkennziffer stieg gegeniiber Ende 2010 von 15,3% auf 17,8%
= Kernkapital zum 30. September 2011 belief sich auf EUR 14,0 Mrd.

= Derzeit laufen Gesprache mit den Tragern zur Starkung des Tier 1 Kapitals. Es ist die Hartung oder Wandlung
der von den Tragern gehaltenen Stillen Einlagen im Jahr 2012 vorgesehen.

Deutliche Verbesserung der Kapitalquoten des Konzerns




Gute Liquiditatsposition

Liquiditatskennziffer* Notenbankfahige Sicherheiten

200 -7t
60,00
1,75 7 50,00
40,00
1,50 7 30,00
20,00
1,25 9 10,00
0,00 : : : : ‘ ‘ ‘
1,00 Jan.09  Apr.09  Jul.09 Okt.09  Jan.10  Apr.10  Jul.10 Okt. 10 Jan. 11 Apr. 11
Zusammenbruch Lehman
0.75 . . . . . . . . . . . , O Nbf. freie Sicherheiten (taglich verfiigbar) B Marktliquide, freie Sicherheiten gemaR MaRisk/CEBS*
Jun. 05 Dez.05 Jun.06 Dez.06 Jun.07 Dez.07 Jun.08 Dez.08 Jun.09 Dez.09 Jun.10 Dez.10 Jun. 11
—e— Liquiditatskennziffer = Mindestanforderung 1,0 *erstmals ausgewiesen zum 31.12.2010

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

v Hoher Bestand an notenbankfahigen Sicherheiten

v Erganzend zur gut ausgewogenen mittel- bis langfristigen
Refinanzierung managt die LBBW ihre kurzfristige
Liquiditat erfolgreich

' v Riickgang im Einklang mit Bilanzsummenreduktion
v Nach MaRisk BTR 3.2 hoher Bestand an marktfahigen
! o liquiden Assets vorhanden
. v Gestiegener Liquiditatspuffer seit Beginn der Finanzkrise, | | | gy hat MaRisk-Anforderungen bereits ab 1. Marz 2011
i sogar nach dem Zusammenbruch von Lehman konnte die : | umgesetzt

hohe Liquiditatskennziffer aufrecht erhalten werden Lo _ L )

' e . . '+ v Die Anforderungen der Liquiditatsverordnung (LiqV) und

. = Die Liquiditatskennziffer per 30. Juni 2011 betrug 1,53 L die strengeren Anforderungen der MaRisk wurden

| | jederzeit Gbertroffen

* Die Liquiditatskennziffer misst Mittelzufliisse sowie Mittelabfllisse fur einen Monat an jedem Monatsende



Internationale Emissionsprogramme

& ™y
o 4
%
- Gesamtvolumen Refinanzierung

40,07 35,3
35,01
30,04
LBBW New York Branch h
Commercial Paper Program 5 250
(USA) — 7 s
USD 10 Mrd. %: 20,04
w150
Euro-Commercial Paper Programme - -
— EUR 10 Mrd. P 9 Shelf Registration Statement 10,0+
Euro Certificats de Dépots (French CD for Secondary Distribution —
Programme JPY 200 Mrd. 5,04
—EUR 5 Mrd. Shelf Registration Statement
Programme for the Issuance of Debt for Public Offering — JPY 200 0,04
Instruments Mrd. 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Plan
— EUR 50 Mrd. 2011
Basisprospekt fir o
Schuldverschreibungen, derivative
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe m ungedeckt gedeckt
(Inlandsprogramm)

= Kongruente Refinanzierung: Refinanzierungserfordernisse grundsatzlich durch neues Aktivgeschaft getrieben
= Abbau des Credit Investment Portfolios reduziert Neugeschaft seit 2010
= Breiter Zugang zu Privatkunden direkt Gber eigenes Privatkundengeschaft und indirekt Uber Sparkassen
= Diversifizierung der Refinanzierungsquellen ist aufRerst wichtig fir LBBW
= LBBW ist regelmafiger Emittent von Benchmark-Pfandbriefen:
= Januar 2011 EUR 1,5 Mrd. Offentlicher Jumbo Pfandbrief, Februar 2011 USD 500 Mio. Offentlicher
Pfandbrief RegS, Juli 2011 EUR 500 Mio. Hypothekenpfandbrief



Erfolgreiche Refinanzierung in H1/2011

Ungedecktes Term-Funding: EUR 5,3 Mrd. Gedecktes Term-Funding: EUR 3,1 Mrd.
1. Januar — 30. Juni 2011 1. Januar — 30. Juni 2011
Aufteilung nach Investorengruppen Aufteilung nach Investorengruppen
Institutionelle und Retailanleihen
sonstige Banken 0,1% Sparkassen

15,6%

9,1%
Retailanleihen Jumbo o
Sparkassen und Sparbriefe 56,4% Institutionelle und
43,2% 47 7% sonstige Banken
' 27,9%
Aufteilung nach Laufzeit Aufteilung nach Laufzeit
2022+ 202+
3,3% 2
2016 - 2021 2016 — 2021 7.3%
B 18,5%
35,2% 2013 - 2015 2013 - 2015
61,5% 74,2%

= Geplanter Refinanzierungsbedarf in 2011 von EUR 11 Mrd.
= Mebhr als % davon bereits in H1/2011 erfiillt
= Ca. 63% ungedeckte Emissionen und ca. 37% in Pfandbriefen
= Davon ca. 4/5 Offentliche Pfandbriefe und ca. 1/5 Hypothekenpfandbriefe
= Ca. /5 der Refinanzierung mit Laufzeiten langer als 5 Jahre
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Zusammenfassung und Ausblick

__________________________________________________________________________________________________________________________________

Deutliche Ergebnisverbesserung gegentiber dem gleichen Vorjahreszeitraum

Anstieg des operativen Ergebnisses um EUR 498 Mio. auf EUR 644 Mio. im Vergleich zum
Vorjahr

Grunde: Geringere Risikovorsorge und ein deutlich verbessertes Handelsergebnis
Belastend wirkte sich das negative Finanzanlageergebnis aus

Konzernergebnis vor Steuern i.H.v. EUR 410 Mio., Konzernjahresuberschuss nach Steuern belief sich
auf EUR 245 Mio.

Heftige Verwerfungen an den Finanzmarkten belasten das Ergebnis im dritten Quartal stark

LBBW nahm weitere Abschreibung auf griechische Staatsanleihen auf jetzt rund 40% des
Nominals vor

CDS mit Staatenbezug belasten mit EUR 200 Mio. in Q3

Sofern sich die Staatschuldenkrise nicht noch weiter ausweitet, halt die LBBW unverandert an ihrer
Prognose fur das Gesamtjahr 2011 fest, nach der sowohl unter IFRS als auch unter HGB schwarze
Zahlen erwartet werden

__________________________________________________________________________________________________________________________________
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Kontaktdaten

Jorg Huber

Managing Director

Head of Funding & Investor Relations
Telefon: +49 711-127-78741

Fax: +49 711-127-6678741
E-Mail: Joerg.Huber@LBBW.de

Landesbank Baden-Wirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Germany

Karl W. Haeling

Head of Strategic Debt Distribution
Telefon: +1 212-584-1736

Fax: +1 212-584-1739

E-Mail: Karl.Haeling@LBBWus.de

LBBW Branch New York

280 Park Avenue, 31st Floor West
New York 10017

U.S.A.

Peter Kammerer

Head of Investor Relations

Telefon: +49 711-127-75270

Fax: +49 711-127-6675270

E-Mail: Peter.A.Kammerer@LBBW.de

Landesbank Baden-Wirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Germany

Sabine Weilbach

Investor Relations

Telefon: +49 711-127-75103

Fax: +49 711-127-6675103
E-Mail: Sabine.Weilbach@LBBW.de

Landesbank Baden-Wirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Germany



Wichtige Hinweise

Diese Prasentation dient Werbezwecken. Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an Professionelle Kunden und Geeignete
Gegenparteien. Diese Prasentation genigt nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von
Finanzanalysen. Die genannten Produkte oder Finanzinstrumente unterliegen nicht dem Verbot des Handels vor Veréffentlichung von
Finanzanalysen.

Diese Prasentation bertcksichtigt nicht die persdnlichen Umstande eines Anlegers, enthélt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und stellt
keine Anlageberatung dar. Nahere Auskunft erteilt Thnen ihr persdnlicher Ansprechpartner.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auch auf allgemein zugénglichen Quellen und
Daten Dritter, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr tibernehmen kdnnen.

Rechtlich maRgeblich fir einen Kauf ist allein der jeweilige Geschéaftsabschluss, der in der Regel telefonisch erfolgt. Sofern fiir das Produkt
eine Prospektpflicht nach dem Wertpapierprospektgesetzes oder Investmentgesetzes besteht, erhalten Sie die mafl3geblichen Prospekte von
Ihrem persoénlichen Ansprechpartner.

Handelt es sich um Produkte von Dritten, weisen wir darauf hin, dass die LBBW fiir den Vertrieb dieser Produkte Vermittlungsentgelte
und/oder Vertriebsfolgeprovisionen erhalten kann.

Vor Investition empfehlen wir, den Rat eines Steuerberaters und Wirtschaftsprifers einzuholen.

Soweit dieses Dokument Hinweise auf steuerliche Effekte enthélt, wird darauf hingewiesen, dass die konkreten steuerlichen Auswirkungen
von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Investors abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein konnen.

Investoren sollten beachten, dass die Wertpapiere nicht in allen Landern angeboten und verkauft werden dirfen. Personen, die in den Besitz
dieses Dokuments gelangen, sollten sich lber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Diese Préasentation ist urheberrechtlich geschiitzt. Eine Weitergabe an Dritte ist ohne vorheriges schriftliches Einverstéandnis der LBBW nicht
gestattet.
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