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Bericht zur Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage (Zwischenlagebericht).

Ertragslage.

fiir den Zeitraum vom 01.01.2010 bis 30.06.2010.

2010 2009 Verdnderung

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
1. Zinsergebnis 20,9 31,5 -10,6 -33,7
2. Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0,3 -5,7 5,4 94,7
3. Provisionsergebnis 0,4 7,3 -6,9 -94,5
4, Handelsergebnis" -44 .4 37,6 -82,0 >-100,0
5. Sonstiges betriebliches Ergebnis 1,4 1,1 0,3 27,3
6. Summe operativer Ertrage

(nach Risikovorsorge) -22,0 71,8 -93,8 >-100,0

7. Verwaltungsaufwendungen -14,9 -18,2 3,3 18,1
8. Finanzanlageergebnis 22,6 -34,0 56,6 >100,0
9. Operatives Ergebnis -14,3 19,5 -33,8 >-100,0
10. Restrukturierungsaufwendungen
11. Ergebnis vor Steuern -14,3 19,5 -33,8 >-100,0
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,0 -5,6 5,6 >100,0
13. Fehlbetrag (-)/ Uberschuss (+) -14,3 13,9 -28,2 >-100,0

1) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i. e. S. zusatzlich das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value-Option sowie
das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen.
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Perspektiven der Kreditwirtschaft.

Die Perspektiven der Kreditwirtschaft sind aktuell
durch erhebliche Unsicherheiten gekennzeichnet. Die
konjunkturelle Entwicklung, gerade auch in Deutsch-
land, verlauft in diesem Jahr insgesamt voraussicht-
lich besser als noch zu Jahresbeginn erwartet. Die
erneute Vertrauenskrise angesichts der 6ffentlichen
Verschuldung, inshesondere in einigen Staaten des
Euro-Raums, hat jedoch transparent gemacht, dass
das Finanzsystem weiterhin fragil ist. Es bestehen
Riickschlagsrisiken an den Markten, die die Banken
erneut erheblich belasten und die konjunkturelle
Entwicklung beeintrachtigen kénnen.

Das AusmaR zukiinftiger Belastungen fiir die Branche
aus der Vielzahl von regulativen Initiativen als Konse-
quenz aus der Finanzmarktkrise ist noch unklar. Es
wird aber immer deutlicher, dass die Neuregelungen
sich negativ auf die Profitabilitat der Institute auswir-
ken kénnen. Dies gilt insbesondere fiir die geplanten
hoheren Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen,
auf die sich einige Institute bereits jetzt einzustellen
beginnen. Erhebliche aufzubringende Mittel, die mit
der auf EU-Ebene aktuell diskutierten Reform der
Einlagensicherung verbunden sein kdnnten, und die in
Deutschland geplante Bankenabgabe wiirden die Rah-
menbedingungen fir die Branche weiter erschweren.

Die im Juli 2010 bei 91 Kreditinstituten aus 20 EU-
Mitgliedsstaaten durchgefiihrten Tests haben unter
den angenommenen Stressszenarien einen insgesamt
positiven Eindruck tiber die Widerstandsfahigkeit der
einzelnen Banken vermittelt.

Trotz dieses unter Risikoaspekten positiven Testergeb-
nisses diirften die Ergebnisaussichten der Branche in
nachster Zeit wohl eher verhalten einzuschdtzen sein.
Dafiir sprechen nicht zuletzt der trotz konjunktureller
Erholung in diesem Jahr zu erwartende Abschrei-
bungsbedarf im Kreditgeschaft sowie die méglicher-
weise begrenzten Handelsertrage und Unsicherheiten
hinsichtlich der weiteren Entwicklung der Zinsertrage.
Insbesondere Herausforderungen in der Refinanzie-
rung diirften angesichts eines erheblichen Bedarfs in
einem wettbewerbsintensiven Marktumfeld das Jahr
fiir viele Institute pragen und belasten. Kapitalisierung
und Deleveraging sowie Restrukturierungen dirften
neben der Refinanzierung weitere zentrale strategische
Themenfelder fiir die Institute darstellen.
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Weiterhin schwierige Rahmenbedingungen.

Die derzeitigen Rahmenbedingungen, in denen sich
der LBBW-Konzern bewegt, sind weiterhin schwierig
und ergeben insgesamt ein uneinheitliches und immer

noch instabiles Bild. Insbesondere die signifikanten Un-

wagbarkeiten aufgrund der hohen Staatsverschuldung
einiger europdischer Lander konnen Auswirkungen auf
die Entwicklungen der Credit Spreads und damit auch
auf den Erfolg der LBBW haben.

Fir 2010 erwartet die LBBW Luxemburg S.A. (im
Folgenden ,LBBW LUX") gegeniiber dem Geschaftsjahr
2009 einen weiteren Riickgang der operativen Ertrdge.
Die deutlichen Wertaufholungen bei kreditsensitiven
Finanzinstrumenten des Vorjahres werden voraus-
sichtlich nicht wieder zu erzielen sein. Dartliber hinaus
werden die Ertrage der LBBW LUX durch die erstmals
fiir ein ganzes Geschaftsjahr aufzubringende Avalpro-
vision im Rahmen der Risikoabschirmung belastet. Die
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft im Gesamtjahr
2010 wird deutlich unter dem Wert des Vorjahres
prognostiziert.

Eine verldssliche Prognose zur Entwicklung des Ge-
samtergebnisses 2010 fir die LBBW LUX ist aufgrund
des tiberdurchschnittlichen MaRes an Unsicherheit Giber
die weitere Entwicklung sowohl in der Realwirtschaft
als auch an den Finanzmarkten derzeit nicht moglich.

Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise hat gezeigt,
dass die bestehende Regulierung von Banken und
Finanzinstituten nicht in jedem Fall die Stabilitat des
Bankensystems sicherstellen kann. Die daraufhin neu
geplanten nationalen und internationalen regulatori-
schen Anforderungen an Banken werden auch fiir die
LBBW LUX eine Herausforderung darstellen.
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Verkaufsprozess kurz vor Abschluss.

Gegenwartig erfolgt die planmédRige Umsetzung des
von der Europdischen Kommission genehmigten
Restrukturierungsplans fiir den LBBW-Konzern. Resultat
wird ein angepasstes Geschaftsmodell sein, mit dem
sich die LBBW - trotz des unsicheren und sich stark
verandernden Umfelds - zukunftssicher und profita-
bel aufgestellt sieht. Der LBBW-Konzern bleibt damit
auch weiterhin ein wichtiger Partner fiir Unternehmen,
Sparkassen und private Haushalte in den Kernmarkten.
Insbesondere soll fiir die mittelstandische Wirtschaft
die Kreditversorgung auch bei weiterer Erholung der
Konjunktur sichergestellt werden. Im Zuge der Umset-
zung des Restrukturierungsplans fiir den LBBW-Kon-
zern, befindet sich die LBBW LUX weiterhin im Verau-
Rerungsprozess. Der Verkauf des Geschaftsbereiches
Private Banking ist bis Ende 2010 vorgesehen.
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Zusatzliche Belastung des Ergebnisses

durch Avalprovision fiir Risikoschirm.

Die Gewinn- und Verlustrechnung der LBBW LUX wurde im
ersten Halbjahr 2010 erneut durch die Marktverwerfungen
aus der Finanzmarktkrise - im Wesentlichen in der Gestalt
von Kreditderivaten - belastet. Dartiber hinaus wurde das
Provisionsergebnis der LBBW LUX durch die erstmals fir
ein ganzes Geschaftsjahr aufzubringende Avalprovision
im Rahmen der Risikoabschirmung deutlich belastet.

Der Zinslberschuss vor Risikovorsorge im Kreditge-
schaft verringerte sich im ersten Halbjahr deutlich
um € 10,6 Mio. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft
entwickelte sich hingegen positiv bei einem Plus
von € 5,4 Mio. im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
Ursachlich fiir den Riickgang im Zinsergebnis sind im
Wesentlichen hohe Refinanzierungsaufwendungen bei
gleichzeitigem Auslauf des Aktivgeschaftes.

Der Provisionsiiberschuss reduzierte sich im Berichts-
zeitraum deutlich um € 6,9 Mio. auf € 0,4 Mio. Dieser
Riickgang resultiert insbesondere aus einem Anstieg
der Avalprovision im Zusammenhang mit der Risikoab-
schirmung. Die guten Ergebnisse im Vorjahreszeitraum
bei Kommissionsertragen aus Wertpapier- und Devi-
sengeschaften im Privatkunden- und Fondsgeschaft
konnten im ersten Halbjahr 2010 nicht wiederholt
werden. Der Riickgang von € 0,9 Mio. ist auch auf die
Zuriickhaltung der Kunden durch den VerduRerungs-
prozess zurlickzufiihren.

Das Handelsergebnis, welches im Vorjahreszeitraum
als erhebliche Determinante fiir die Ergebnisverbes-
serung der LBBW LUX stand, zeigt im ersten Halbjahr
2010 negative Ergebniseffekte. Insbesondere in der
Gestalt von Kreditderivaten (CDS) wurden bis zum

30. Juni 2010 € 45,4 Mio. Verluste realisiert. Hierdurch
ist das Handelsergebnis signifikant um € 82,0 Mio.
auf € -44,4 Mio. zuriickgegangen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von € 22,6 Mio.
ist hauptsachlich begriindet durch positive bonitats-

induzierte Verdnderungen aus Finanzinstrumenten der
Kategorie AFS und LAR. Insgesamt verbesserte sich
das Ergebnis durch Auflésungen von in Vorjahren
gebildeten Impairments in Hohe von € 25,8 Mio. um
€ 56,6 Mio.

Die Verwaltungsaufwendungen inklusive planmaRiger
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogensgegenstdnde in Hohe von € 14,9 Mio. liegen
mit € 3,3 Mio. unter denen des Vorjahreszeitraums.
Aus der gesunkenen Mitarbeiteranzahl in 2010 resul-
tiert ein Riickgang in den Personalaufwendungen in
Hohe von € 1,4 Mio.

Das sonstige betriebliche Ergebnis beinhaltet im We-
sentlichen sonstige Steuern sowie die konzerninterne
Leistungsverrechnung und erreichte ein leicht verbes-
sertes Ergebnis in der Berichtsperiode von € 1,4 Mio.

Die LBBW LUX zeigt im ersten Halbjahr ein Ergebnis
nach Steuern von € -14,3 Mio., welches sich gegeniiber
dem Vorjahr deutlich verschlechtert darstellt.

Primar bedingt durch Falligkeiten sank das Wertpapier-
portfolio im Vergleich zum 30. Juni 2009 von nominal
€ 8,1 Mrd. auf nominal € 6,1 Mrd. zum 30. Juni 2010.
Im Rahmen der Risikoabschirmung durch das Land
Baden-Wiirttemberg wurden anteilig fiir die LBBW LUX
€ 1,5 Mrd. des Verbriefungsportfolios durch eine Ga-
rantie abgesichert. Die Gewadhrleistung der Garantie
bewirkt eine sofortige Risikoentlastung fiir zukiinftige
Verluste aus dem Verbriefungsvermogen, da fiir das
abgeschirmte Referenzportfolio keine weiteren Impair-
ments vorzunehmen sind.

Ein stabilisierender Einfluss resultierte auRerdem aus
den modifizierten IAS 39-Bilanzierungsregeln, wonach
bestimmte nicht-derivative Finanzinstrumente aus
den Kategorien AFS und HFT in die Kategorie LAR
umkategorisiert werden konnten, was in der Folge zu
einer Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
fuhrt. Das Nominalvolumen der bereits in 2008 um-
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kategorisierten Wertpapiere belief sich auf insgesamt
€ 2,9 Mrd. Hatte keine Umkategorisierung stattgefun-
den, ware die Neubewertungsriicklage um € 64,8 Mio.

hoéher ausgewiesen worden (im Vorjahr um € 144,4 Mio.

niedriger ausgewiesen).

Die LBBW LUX verfligt weiterhin iiber eine komfortab-
le Eigenmittelsituation. Unter Beriicksichtigung des
Risikoschirms lag der luxemburgische Solvabilitatsko-
effizient per 30. Juni 2010 bei 11,3% und bewegte sich
im Verlauf des Geschaftsjahres 2010 stets iiber dem
geforderten Mindestsatz von 8%.

Ereignisse von besonderer Bedeutung.

Durch den Vorstandsbeschluss der LBBW Stuttgart im
Vorjahr, die Bank ganz oder in Teilen zu verauRern,
wurde im ersten Halbjahr 2010 der Verkaufsprozess,
der von der LBBW Stuttgart federfiihrend gesteuert
wird, eingeleitet. Der Verkauf des Geschaftsbereiches
Private Banking ist bis Ende 2010 vorgesehen.
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Gewinn- und Verlustrechnung.

fiir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2010.

(in Mio. €) Notes | 2010 2009

Zins- und laufende Ertrage 116,1 182,9
Zinsaufwendungen -95,2 -151,4
Zinsergebnis (4) 20,9 31,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (5) -0,3 -5,7
Zinsergebnis nach Risikovorsorge

im Kreditgeschaft 20,6 25,7
Provisionsertrage 10,9 11,9
Provisionsaufwendungen -10,5 -4.6
Provisionsergebnis (6) 0,4 73
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen (7) 0,4 0,9
Handelsergebnis (8) -44.8 36,6
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value-Option 9) -0,1 0,1
Ergebnis aus Finanzanlagen (10) 22,6 -34,0
Verwaltungsaufwendungen (1) -14,9 -18,2
Sonstiges betriebliches Ergebnis (12) 1,4 1,1
Ergebnis vor Steuern -14,3 19,5
Steuern vom Einkommen und Ertrag (13) -0,0 -5,6
Ergebnis nach Steuern -14,3 13,9
Bilanzgewinn/-verlust -14,3 13,9

Gewinn- und Verlustrechnung.



Bilanz.

zum 30.06.2010.

(in Mio. €) Notes | 2010 2009

Aktiva

Barreserve (14) 61,0 67,1
Forderungen an Kreditinstitute (15) 1.737,9 935,9
Forderungen an Kunden (16) 557,3 835,8
Risikovorsorge 17) -84,5 -472
Derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva) (18) 29,0 43,0
Handelsaktiva (19) 129,4 40,0
Fair Value-Option (Aktiva) (20) 0,0 10,2
Finanzanlagen (21) 6.082,2 8.059,3
Zur VerduRerung bestimmte langfristige

Vermogenswerte/VerduRerungsgruppen (22) 39,1

Immaterielle Vermégenswerte (23) 6,6 23,3
Sachanlagen (24) 8,4 9,3
Ertragsteueranspriiche (25) 63,8 288,0
Sonstige Aktiva (26) 8,0 11,0
Summe der Aktiva 8.638,2 10.275,8

Bilanz.



zum 30.06.2010.

(in Mio. €) Notes | 2010 2009
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (27) 4.202,5 4,942 4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (28) 1.305,1 2.050,7
Verbriefte Verbindlichkeiten (29) 1.828,1 2.322,9
Derivative Sicherungsinstrumente (Passiva) (30) 125,3 148,7
Handelspassiva (31) 306,4 334,3
Riickstellungen (32) 6,0 6,1
Verbindlichkeiten aus zur VerauRerung
bestimmter Abgangsgruppen (33) 4874
Ertragsteuerverpflichtungen (33) 27,0
Sonstige Passiva (35) 21,3 16,7
Nachrangkapital (36) 100,1 100,1
Eigenkapital (37) 256,0 326,8
Gezeichnetes Kapital 615,0 615,0
Gewinnriicklage 395,7 395,7
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse -224,7 -285,1
Gewinn-/Verlustvortrag -515,7 -412,7
Bilanzgewinn/-verlust -14,3 13,9
Summe der Passiva 8.638,2 10.275,8
Bilanz.



Aufstellung der erfassten Ertrage

und Autwendungen.

fiir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2010.

(in Mio. €) Notes | 2010 2009

Gewinne oder Verluste aus der Neubewertung von

Finanzinstrumenten der Kategorie AFS (10) (37) 9,3 134,3
Gewinne oder Verluste aus Cash Flow Hedges (38) -1,5 4,8
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse 78 139,1
Bilanzgewinn/-verlust -14,3 13,9
Erfasste Ertrage und Aufwendungen -6,5 153,0

Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen.



fiir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2010.

Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ergebnisse
Neu- Bewer- Riicklage
bewer- tungs- aus der
Gezeich- tungs- ergebnis | Wéh- Gewinn-/ | Bilanz-
netes Gewinn- riicklage Cash Flow | rungsum- | Verlust- gewinn/-

(in Mio. €) Kapital ricklage | AFS Hedges rechnung | vortrag verlust Summe
01.01.2009 615,0 3957  -432,7 8,5 -86,2  -326,5 173,8
Saldovortrag -326,5 326,5 0,0
Ausschittungen
an Anteilseigner
Erfasste Ertrage
und Aufwendungen 134,3 4,8 13,9 153,0
Sonstige
Kapitalverdnderungen
30.06.2009 615,0 3957 -2984 13,3 -412,7 13,9 326,8
01.01.2010 6150 3957  -244,7 12,2 -412,7  -103,0 2625
Saldovortrag -103,0 103,0 0,0
Ausschittungen
an Anteilseigner
Erfasste Ertrage
und Aufwendungen 9,3 1,5 -14,3 -6,5
Sonstige
Kapitalverdnderungen
30.06.2010 615,0 3957 -235/4 10,7 -515,7 -14,3 256,0

Eigenkapitalverdanderungsrechnung.
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Verkurzte Kapitalflussrechnung.

fiir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2010.

(in Mio. €) 2010 2009

Zahlungsmittelbestand zu Beginn der Periode 67,1 140,8
Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit -6,1 -73,7
Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 61,0 67,1

Verkiirzte Kapitalflussrechnung.
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Geschaft und Organisation.

Die LBBW LUX ist eine Aktiengesellschaft luxemburgi-
schen Rechts mit Sitz in Luxemburg (10- 12 Boulevard
Roosevelt, -2450 Luxembourg).

Die Hauptgeschaftstatigkeit beruht auf einer Zwei-
Saulen-Strategie, die sich in folgende Sparten gliedert:

m Private Banking
m Debt & Capital Markets

Die LBBW LUX ist eine hundertprozentige Tochtergesell-

schaft der LBBW mit Sitz in Stuttgart, Karlsruhe, Mainz

und Mannheim und wird somit in den Konzernab-
schluss der LBBW einbezogen. Dieser Gesamtkonzern-
abschluss ist bei der LBBW in Stuttgart erhaltlich.

GemaR Beschluss der auBerordentlichen Generalver-
sammlung vom 05. Januar 2009 wird die Bank seit dem
01. Januar 2009 durch ein Managing Board gefiihrt und
ein Supervisory Board liberwacht.

Der vorliegende Zwischenabschluss per 30.06.2010
wurde am 31.08.2010 durch das Managing Board der
LBBW LUX zur Verdffentlichung freigegeben.

Grundlagen der
Rechnungslegung.

Die Aufstellung des Zwischenabschlusses zum
30.06.2010 erfolgte in Ubereinstimmung mit interna-
tional anerkannten Rechnungslegungsvorschriften, den
International Financial Reporting Standards (IFRS) be-
ziehungsweise den International Accounting Standards
(IAS) und den erganzend nach Art. 1 des Gesetzes
vom 17. Juni 1992 (einschlieRlich der Anderungen
durch das Gesetz vom 16. Mdrz 2006) anzuwendenden
nationalen Vorschriften (Lux GAAP). MaRgeblich sind
diejenigen IFRS-Standards, die zum Zeitpunkt der Zwi-
schenabschlusserstellung veréffentlicht und von der
Europdischen Union ilbernommen waren, sowie deren
Auslegung durch das International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) beziehungsweise das
Standing Interpretations Committee (SIC).

1) Innerhalb der Tabellen konnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Die Berichtswahrung ist Euro (€). Betrdge sind, soweit
nicht anders vermerkt, in Millionen Euro (Mio. €)
angegeben und auf eine Nachkommastelle kaufman-
nisch gerundet.! Fiir Prozentzahlen gelten dieselben
Rundungsregeln.

Notes. 17



Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden.

Es werden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden wie im Jahresabschluss angewandt.

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2010 enthalt
nicht alle Informationen und Angaben, die fiir den
Jahresabschluss erforderlich sind und sollte daher ge-
meinsam mit dem Jahresfinanzbericht gelesen werden.

Seit dem letzten Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2009 wurde die Darstellungsweise einiger
Tabellen an die des Jahresabschlusses zum 31.12.2009
angepasst. Die Vorjahreszahlen wurden, soweit nicht
anders vermerkt, entsprechend abgedndert.

Notes.
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Segmentberichterstattung.

(1) Erlauterungen zur Segmentberichterstattung.
Die Segmentberichterstattung folgt gemaR IFRS 8
dem sog. Management Approach auf Grundlage der

internen Ergebnisrechnung. Die Segmente wurden ent-

lang der internen Steuerungsinformationen definiert.
Dadurch soll den Abschlussadressaten ein Einblick
,through the eyes of the management” in das Unter-
nehmen und sein Geschaftsumfeld ermoglicht werden.
Die nachfolgenden vier Segmente sowie eine Uberlei-
tung werden berichtet:

Retail Clients.

Das Segment Retail Clients umfasst alle Aktivitaten,
die dem Geschaft mit Private Banking-Kunden zu-
gerechnet werden kénnen. Diesem Segment wird
ebenfalls die Zusammenarbeit mit den Sparkassen in
Rheinland-Pfalz zugeordnet.

Financial Markets.

Das Segment Financial Markets beinhaltet die Aktivi-
taten der LBBW LUX in den Geschéftsfeldern Treasury
sowie Asset Management. Treasury betreibt neben der
kurz-, mittel- und langfristigen Refinanzierung und
Liquiditatssicherung vor allem den Handel in Devisen,
Derivaten und Wertpapieren. Das Geschaftsfeld Asset
Management betreut Anlagen in unterschiedlichen
Assetklassen (z.B. Credit, ABS, CDO und sonstige
strukturierte Produkte) fiir die Bank sowie fiir externe
Investoren.

Credit Investment Portfolio / Nostro.

Das Segment Credit Investment Portfolio / Nostro
umfasst die Aktivitdten der LBBW LUX im Geschaftsfeld
Credit Investment sowie die Anlage der Eigenmittel.
Hierbei handelt es sich insbesondere um Eigeninvest-
ments in Plain Vanilla Bonds, strukturierte Verbriefun-
gen und Kreditderivate.

Corporate Items.

Im Segment Corporate Items erfolgt eine Biindelung
der Geschaftsaktivitaten, die nicht den operativen Seg-
menten eindeutig zuordenbar sind. Dazu zdhlen die
Handelsgeschéafte aus sonstigen strategischen Bank-
positionen sowie der Teil der Verzinsung der Eigen-
mittel, der nicht den operativen Segmenten auf Basis
des gebundenen Kapitals zugerechnet wird. Dariiber
hinaus werden die Aktivitdten der Depotbankfunktion
der LBBW LUX unter den Corporate Items zusammen-
gefasst.

Uberleitung.

Fiir die Bestimmung der BerichtsgréRen der Seg-
mente wird dem Management Approach folgend

auf SteuerungsgroRen des internen Berichtswesens
zurlickgegriffen. Die intern verwendeten Ansatz- und
Bewertungsmethoden kénnen dabei von den Rech-
nungslegungsgrundsdtzen nach IFRS abweichen. Dies
flhrt vereinzelt dazu, dass die Summe der Segment-
groRen von den aggregierten GroRen des Einzelab-
schlusses abweicht.
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(2) Segmentberichterstattung.

Stand 30.06.2010.

Retail Clients | Financial Markets Credit Corporate Items
Investment
Portfolio/Nostro

(in Mio. €) 2010 2009 2010 2009 2010 | 2009 2010 2009
Zinsergebnis 0,5 1,2 -0,2 2,5 14,6 24,3 1,5 15,3
Provisionsergebnis 5,2 5,8 1,1 1,9 -5,9 -0,6 0,7 1,0
Handelsergebnis" 0,2 1,4 -44,9 36,2 -0,2 0,0
Sonst. betr. Ergebnis 0,3 0,0 0,2 0,0 19,3 -28,6 4,2 6,3
Operative Ertrdge 6,0 7,0 1,4 58 -16,9 31,4 16,3 22,6
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 0,0 0,0 -0,3 -5,7
Ergebnis aus Finanzanlagen -8,2 -5,3
Verwaltungsaufwendungen -6,6 -7,6 -2,4 -2,4 -0,6 -3,8 -5,3 -43
Operatives Ergebnis -0,6 -0,7 -1,0 3,4 -26,0 16,5 11,0 18,3
Wertminderungen auf
Geschafts- oder Firmenwerte
Restrukturierungs-
aufwendungen
Ergebnis vor Steuern -0,6 -0,7 -1,0 3,4 -26,0 16,5 11,0 18,3
Segmentvermdgen
(Stichtag) ? 33,4 33,0  1.931,4 13062  9.333,5 12.642,8 439,3 338,2
Anrechn.pflicht. Positionen 33,0 24,3 472,7 236,1  2.749,0  6.596,9 137,8 168,0
Gebundenes Eigenkapital 2,1 1,2 27,9 1,8 230,6 329,8 9,0 8,4

1) enthélt das Handelsergebnis i.e.S., das Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen und das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der FVO.

2) Das Segmentvermdgen der einzelnen Segmente weist dem Management Approach folgend Finanzanlagen zu historischen Einstandswerten aus
und beinhaltet neben kalkulatorischen Aspekten (Eigenmittel) .guch auRerbilanzielle Geschéftsvolumina. Dahe[ ist das Segmentvermdgen in der
Summe der Segmente héher als die Bilanzsumme (Total). Die Uberleitung auf die Bilanzsumme erfolgt in der Uberleitungsspalte.

Als Segmentvermdgen weist die LBBW LUX die bilanziel-

len Aktiva aus. Die Zuordnung auf die Segmente erfolgt

auf Basis der internen Berichterstattung.

schnittlich gebundenen Kapitals der Segmente erfolgt
dabei auf Basis der Risikoaktiva und der anrechnungs-

latorische Eigenkapital zu. Die Berechnung des durch-

Die LBBW LUX weist den Segmenten das jeweilige regu-

pflichtigen Positionen flir Marktpreisrisiken sowie einer

kalkulatorischen Kernkapitalunterlegung von derzeit 7%
(Vorjahr: 5%).

Notes.
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Summe

Segmente Uberleitung Total
(in Mio. €) 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Zinsergebnis 26,4 43,3 -5,4 -11,8 20,9 31,5
Provisionsergebnis 1,2 8,1 -0,8 -0,8 0,4 73
Handelsergebnis" -44.8 37,6 0,3 -44,5 37,6
Sonst. betr. Ergebnis 24,0 -22,2 -22,6 23,3 1,4 1,1
Operative Ertrage 6,7 66,8 -28,5 10,7 -21,7 77,5
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -0,3 -5,7 = = -0,3 -5,7
Ergebnis aus Finanzanlagen -8,2 -5,3 30,8 -28,8 22,6 -34,0
Verwaltungsaufwendungen -14,9 -18,2 -14,9 -18,2
Operatives Ergebnis -16,7 376 2,4 -18,1 -14,3 19,5
Wertminderungen auf
Geschafts- oder Firmenwerte
Restrukturierungs-
aufwendungen
Ergebnis vor Steuern -16,7 376 2,4 -18,1 -14,3 19,5
Segmentvermdgen
(Stichtag) ? 11.737,6 14.320,1 -3.099,4 -4,044,3 8.638,2 10.275,8
Anrechn.pflicht. Positionen 3.392,5 7.025,3 0,0 3.392,5 7.025,3
Gebundenes Eigenkapital 269,6 351,3 276,9 246,7 546,5 598,0

1) enthélt das Handelsergebnis i.e.S., das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen und das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der FVO.

2) Das Segmentvermdgen der einzelnen Segmente weist dem Management Approach folgend Finanzanlagen zu historischen Einstandswerten aus
und beinhaltet neben kalkulatorischen Aspekten (Eigenmittel) auch auRerbilanzielle Geschéftsvolumina. Daher ist das Segmentvermdgen in der
Summe der Segmente héher als die Bilanzsumme (Total). Die Uberleitung auf die Bilanzsumme erfolgt in der Uberleitungsspalte.

Notes.
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(3) Uberleitungssachverhalte.

Zinsergebnis.

Das interne Berichtswesen stellt die Anspruchsrendite
der Eigenmittel als deren Verzinsung im Zinsergebnis
dar. Die Differenz zum tatsdchlich realisierten Zinser-
gebnis aus der Anlage der Eigenmittel ist in Hohe des
Konsolidierungspostens niedriger (handelsrechtlicher
Ausweis im Ergebnis aus Finanzanlagen).

Provisionsergebnis.

Die Provisionsaufwendungen des EMTN-Programms
werden im internen Berichtswesen im Zinsergebnis
ausgewiesen.

Handelsergebnis.

Ebenfalls aus dem EMTN-Programm resultieren Be-
wertungssachverhalte, die im internen Berichtswesen
eliminiert werden.

Sonstiges betriebliches Ergebnis.

Das realisierte Ergebnis sowie das schwebende Be-
wertungsergebnis aus Finanzanlagen werden in der
internen Berichterstattung im sonstigen betrieblichen
Ergebnis dargestellt und sind gegen das Ergebnis aus
Finanzanlagen zu konsolidieren (handelsrechtlicher
Ausweis im Ergebnis aus Finanzanlagen).

Ergebnis aus Finanzanlagen.

Die Uberleitungssachverhalte aus Zinsergebnis und
sonstigem betrieblichen Ergebnis finden sich als
Gegenposition im Ergebnis aus Finanzanlagen wieder.
Dariiber hinaus wird im internen Berichtswesen das
Ergebnis aus der Verdnderung der Neubewertungs-
ricklage des Cash Flow Hedge im Ergebnis aus
Finanzanlagen gezeigt und ist iiber die Uberleitung
zu eliminieren.

Segmentvermégen.

Im Gegensatz zur Darstellung des Segmentvermdgens
in der Bilanz werden alle Finanzanlagen i.w.S. zu Ein-
standswerten dargestellt.
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Erlauterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung.

(4) Zinsergebnis.

Das Zinsergebnis beinhaltet Zins- und laufende Ertrdage
sowie Zinsaufwendungen inklusive Auflésungen von
Agien bzw. Disagien aus Finanzinstrumenten. Darunter
fallen auch Zins- und Dividendenertrage sowie Refi-
nanzierungsaufwendungen von Finanzinstrumenten
der Kategorien HFT und FVO. Sonstige Zinsertrage und
-aufwendungen umfassen in erster Linie Zinsertrage
und -aufwendungen aus Handels- sowie Sicherungsde-
rivaten.

(in Mio. €) 2010 2009
Zinsertrdge 74,1 164,5
a) aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 7,6 18,2
b) aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 66,5 146,3
Laufende Ertrage 0,0 0,3
Vorfalligkeitsentschadigungen 0,0 0,0
Sonstige Zinsertrage 42,0 18,1
Zins- und laufende Ertrage 116,1 182,9
Zinsaufwendungen -37,5 -118,2
a) fiir Einlagen von Kunden und Kreditinstituten -16,5 -79,2
b) fir verbriefte Verbindlichkeiten -19,3 -36,3
¢) fiir Nachrangkapital -1,7 -2,7
Sonstige Zinsaufwendungen -57,7 -33,2
Zinsaufwendungen -95,2 -151,4
Zinsergebnis 20,9 31,5
Von den in obiger Aufstellung enthaltenen Zinsertra-
gen bzw. -aufwendungen entfallen folgende Betrdge
auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum
Fair Value bewertet werden:
(in Mio. €) 2010 2009
Zinsertrdge 74,1 164,4
Zinsaufwendungen -37,5 -118,4
Notes.
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(5) Risikovorsorge im Kreditgeschaft.
Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft setzt sich wie
folgt zusammen:

(in Mio. €) 2010 2009
Aufwendungen aus der Zufiihrung zur Risikovorsorge -0,8 -6,4
a) Einzelwertberichtigungen -0,6 -6,4
b) Pauschalierte Einzelwertberichtigungen
¢) Portfoliowertberichtigungen -0,2
Direktabschreibungen auf Forderungen -0,1 0,0
Ertrage aus der Auflosung der Risikovorsorge 0,6 0,6
a) Einzelwertberichtigungen 0,4
b) Pauschalierte Einzelwertberichtigungen
¢) Portfoliowertberichtigungen 0,6 0,2
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 0,0 0,0
Ergebnis aus Riickstellungen im Kreditgeschaft
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0,3 -5,7

Notes.
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(6) Provisionsergebnis.
Das Provisionsergebnis stellt sich wie folgt dar:

(in Mio. €) 2010

2009

Provisionsertrage

10,9

11,9

Provisionsaufwendungen

-10,5

-4,6

Provisionsergebnis

0,4

7,3

a) aus dem Zahlungsverkehr

0,0

0,0

b) aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft

4,1

5,0

¢) aus dem Kredit-, Treuhand- und Avalgeschaft

-1,1

-1,0

davon: aus dem Treuhandgeschdft

d) aus dem Vermittlungsgeschaft

-0,2

-0,2

e) Sonstiges Provisionsergebnis

24

3,4

Im Geschaftsjahr entfielen keine Provisionsertrage
und -aufwendungen auf Finanzinstrumente, die nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden
(Vorjahr: - Mio. €).

(7) Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen.
Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen werden
Bewertungsergebnisse aus effektiven Fair Value
Hedge-Beziehungen ausgewiesen. Das Ergebnis aus
Sicherungszusammenhadngen enthalt zum einen die
auf das abgesicherte Risiko entfallenden Wertande-
rungen der Grundgeschafte und zum anderen die
Wertdanderungen der Sicherungsderivate. Wertande-
rungen von Sicherungsderivaten, die in 6konomischen
Sicherungsbeziehungen stehen, werden im Handels-
ergebnis ausgewiesen.

(in Mio. €) 2010

2009

Bewertungsergebnis aus gesicherten Grundgeschaften

0,8

7,7

Bewertungsergebnis aus Sicherungsderivaten

-0,4

-6,8

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

0,4

0,9

Notes.



(8) Handelsergebnis.

Im Handelsergebnis werden alle realisierten und
unrealisierten Ergebnisse aus Finanzinstrumenten der
Kategorie HFT ausgewiesen. Dariiber hinaus werden
hier die Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung der
Fremdwahrungsposten und die Bewertungsergebnisse
aus 6konomischen Sicherungsderivaten gezeigt. Die
Zins- und Dividendenertrdge dieser Finanzinstrumente
sowie die dazugehdrigen Refinanzierungsaufwendun-
gen werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

(in Mio. €)

2010

2009

Ergebnis aus Zinsgeschaften

-0,3

-0,2

Ergebnis aus Aktiengeschaften

0,0

0,0

Ergebnis aus Kreditgeschaften

-44.8

35,3

Ergebnis aus Devisengeschaften

0,3

1,5

Ergebnis aus 6konomischen Sicherungsderivaten

Handelsergebnis

-44,8

36,6

Das Ergebnis aus Zinsgeschaften resultiert insbesonde-
re aus Zinsderivaten. Im Ergebnis aus Aktiengeschaften
sind die Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Ak-
tien und Aktienderivaten enthalten. Das Ergebnis aus
Kreditgeschaften enthalt Ergebnisse aus Credit Default
Swaps sowie aus eingebetteten Derivaten. Das Ergebnis
aus Devisengeschdften umfasst Gewinne und Verluste
aus Devisen-Kassa- und Termingeschdften, Devisen-
Optionen, Devisen-Futures und der Umrechnung von
Fremdwahrungsvermogenswerten und -verbindlichkeiten.

Notes.
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(9) Ergebnis aus Finanzinstrumenten

der Kategorie Fair Value-Option.
Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der FVO umfasst
alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse aus
Finanzinstrumenten, die der Kategorie FVO zugeord-
net wurden. Die Zins- und Dividendenertrdge dieser
Finanzinstrumente sowie die dazugehorigen Refi-
nanzierungsaufwendungen werden im Zinsergebnis
ausgewiesen.

(in Mio. €) 2010 2009

Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten -0,1 0,1
Ergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten o
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value-Option -0,1 0,1

Notes.
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(10) Ergebnis aus Finanzanlagen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen umfasst sowohl
VerduRerungsergebnisse als auch bonitatsinduzierte
Bewertungsergebnisse (Impairment) aus Finanzinstru-
menten der Kategorie AFS und LAR.

(in Mio. €) 2010 2009
VerdauRerungsergebnis (AFS) -0,5 -5,2
a) aus Wertpapieren -0,5 -5,2
b) aus Beteiligungen
Impairment (AFS) -2,9 -33,8
Zuschreibungen (AFS) 22,9 3,1
Sonstiges Ergebnis (AFS)
Ergebnis aus Finanzanlagen (AFS) 19,5 -35,9
VerduRerungsergebnis (LAR) 0,0
a) aus Wertpapieren
b) aus Beteiligungen
Auflésung von Wertberichtigungen (LAR) 0,0 1,9
Zuschreibungen (LAR) 2,9
Ertrag aus Erstattungsanspriichen Garantie (LAR) 0,2
Ergebnis aus Finanzanlagen (LAR) 3,1 1,9
Ergebnis aus Finanzanlagen 22,6 -34,0
Notes.
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(11) Verwaltungsaufwendungen.

Die Verwaltungsaufwendungen bestehen aus Personal-
aufwendungen, sonstigen Verwaltungsaufwendungen
sowie Abschreibungen und gliedern sich wie folgt:

(in Mio. €) 2010 2009
Personalaufwendungen -8,8 -10,2
a) Lohne und Gehalter -7,8 -8,9
b) Soziale Abgaben -0,8 -1,0
¢) Sonstige Personalaufwendungen -0,2 -0,3
Andere Verwaltungsaufwendungen -5,0 -5,8
a) Aufwendungen fiir Gebaude und Raume -1,3 -1,1
b) Biiro- und KFZ-Kosten -0,2 -0,3
¢) EDV-Kosten -1,3 =12
d) Sonstige Geschaftsbetriebskosten -0,8 -1,0
e) Aufwendungen fiir Reprasentation und Werbung -0,1 -0,2
f) Aufwendungen flir Rechts- und Beratungsdienstleistungen -0,5 -0,6
g) Honorar des Abschlusspriifers -0,3 -0,3
h) Porto-, Transport- und Kommunikationskosten -0,3 -0,3
i) Verbands- und sonstige Beitrdge -0,1 -0,1
j) Ubrige sonstige Verwaltungsaufwendungen -0,1 -0,8
Abschreibungen -1,1 -2,2
a) auf Sachanlagen -0,5 -0,5
b) auf immaterielle Vermdgenswerte -0,7 -1,7
Verwaltungsaufwendungen -14,9 -18,2
Zusatzlich zu den in den sonstigen Personalaufwen- und als Aufwand in den sozialen Abgaben erfasst.

dungen enthaltenen Aufwendungen fiir betriebliche
Altersversorgung haben wir im Geschaftsjahr 2010 fir ~ Das im Geschaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar

unsere Mitarbeiter € 0,2 Mio. (Vorjahr: € 0,3 Mio.) in fiir den Abschlusspriifer setzt sich wie folgt zusam-
die luxemburgische Rentenversicherung eingezahlt men:
(in Mio. €) 2010 2009
Abschlusspriifung -0,3 -0,2
Steuerberatungsleistungen 0,0 0,0
Sonstige Priifungsleistungen 0,0 0,0
Honorar des Abschlusspriifers -0,3 -0,3

Notes.



(12) Sonstiges betriebliches Ergebnis.
Das sonstige betriebliche Ergebnis gliedert sich wie

folgt:
(in Mio. €) 2010 2009
Sonstige betriebliche Ertrige 3,0 2,1
a) aus dem Sachanlagevermdgen 0,3 0,3
b) aus immateriellen Vermodgenswerten
) aus der Auflésung von sonstigen Riickstellungen
d) tibrige sonstige betriebliche Ertrage 2,7 1,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1,6 -1,0
a) aus dem Sachanlagevermdgen
b) aus immateriellen Vermdgenswerten
¢) fir sonstige Steuern -0,7 -0,2
d) aus der Zufithrung zu sonstigen Riickstellungen
e) librige sonstige betriebliche Aufwendungen =09 -0,8
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1,4 1,1
In den Ertragen aus dem Sachanlagevermdgen sind im
Wesentlichen Mietertrage enthalten. VerauRerungsge-
winne oder -verluste aus dem Abgang von Sachanlage-
vermdgen oder immateriellen Vermdgenswerten lagen
im Geschaftsjahr nicht vor (Vorjahr: € - Mio.).
Das librige sonstige betriebliche Ergebnis umfasst ins-
besondere Ertrage aus Kostenumlage bzw. Aufwands-
erstattungen Dritter.
Notes.

30



(13) Steuern vom Einkommen und Ertrag.
Unter den Steuern vom Einkommen und Ertrag werden
laufende sowie latente Steuern ausgewiesen:

(in Mio. €) 2010 2009
Laufende Ertragsteuern -0,0 0,0
Aufwand fiir Ertragsteuern aus fritheren Jahren
Ertragsteuererstattungen aus friiheren Jahren
Latente Steuern -5,6
Steuern vom Einkommen und Ertrag -0,0 -5,6
Auf Grund des geplanten Verkaufsprozesses und den
damit verbundenen Unsicherheiten hinsichtlich zukinf-
tiger Ertrage, wurden keine aktiven latenten Steuern
nach IAS 12 auf den Verlust gebildet.
Notes.

31



Erlauterungen zur Bilanz.

(14) Barreserve.
Die Barreserve gliedert sich in folgende Positionen:

(in Mio. €) 2010 2009
Kassenbestand 2,3 2,0
Guthaben bei Zentralnotenbanken 58,7 65,1
Barreserve 61,0 67,1
Die Position Guthaben bei Zentralnotenbanken umfasst

die Mindestreserve bei der Zentralbank von Luxemburg

(Banque Centrale du Luxembourg).

(15) Forderungen an Kreditinstitute.

Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich, nach

Geschéftsarten gegliedert, wie folgt dar:
(in Mio. €) 2010 2009
Kredite 88,6 92,8

a) Schuldscheindarlehen 20,0 20,1
b) Sonstige Kredite 68,6 72,7

Geldhandelsgeschifte 1.441,5 783,9
Sonstige Forderungen 207,8 59,2
Forderungen an Kreditinstitute 1.737,9 935,9
Risikovorsorge -58,9 -20,9
Forderungen an Kreditinstitute nach Risikovorsorge 1.679,0 915,0

Sonstige Kredite beinhalten im Wesentlichen Kommu-

nalkredite, die sonstigen Forderungen im Wesentlichen

Geldhandelsgeschafte mit einer Ursprungslaufzeit von

mehr als drei Monaten.

Zum 30.06.2010 bestanden weder Forderungen aus

echten Pensionsgeschaften noch Forderungen aus

Wertpapierleihegeschaften (Vorjahr: € - Mio.).

Notes.
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(16) Forderungen an Kunden.
Die Forderungen an Kunden stellen sich, nach
Geschiftsarten gegliedert, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2010 2009
Kredite 524,1 764,7
a) Schuldscheindarlehen 245,2 299,1
b) Hypothekendarlehen 0,1 0,1
¢) Kommunalkredite 160,3 163,8
d) Giroforderungen 28,3 201,2
e) Sonstige Kredite 90,2 100,5
Sonstige Forderungen 33,2 71,2
Forderungen an Kunden 557,3 835,8
Risikovorsorge -25,6 -26,3
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 531,7 809,5
Sonstige Kredite beinhalten Festsatz- und Rollover-
kredite an natirliche und juristische Personen, die
sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen
Geldhandelsforderungen.
Zum 30.06.2010 bestanden weder Forderungen aus
echten Pensionsgeschaften noch Forderungen aus
Wertpapierleihegeschaften (Vorjahr: € - Mio.).
Notes.
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(17) Risikovorsorge.

Die Entwicklung der aktivisch abgesetzten Risiko-
vorsorge stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

Forderungen Forderungen

an Kreditinstitute an Kunden Summe
(in Mio. €) 2010 2009 2010 2009 2010 2009
01.01. -57,6 -6,0 -25,0 -9,4 -82,6 -15,4
Verbrauch 0,5 0,5
Sonstige erfolgsneutrale Veranderung -1,2 -0,1 -0,5 -0,1 -1,7 -0,2
Umbuchung -13,5 -12,4 -25,9
Zufiihrung -1,6 -0,7 -4.8 -0,7 -6,4
Auflosung 0,3 0,1 0,4 0,1 0,7
30.06. -58,9 -20,9 -25,6 -26,3 -84,5 -47,2
Einzelwertberichtigungen -58,8 -20,7 -25,3 -25,9 -84,1 -46,6
Pauschalierte EWB
Portfoliowertberichtigungen -0,1 -0,2 -0,3 -0,4 -0,4 -0,6
Risikovorsorge -58,9 -20,9 -25,6 -26,3 -84,5 -472

Notes.
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(18) Derivative Sicherungsinstrumente

(Aktiva).
Die positiven Marktwerte der derivativen Sicherungsin-
strumente stellen sich, gegliedert nach Art der Siche-
rungsbeziehung, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2010 2009
Sicherungsderivate aus Fair Value Hedges 2,0 13,9
Sicherungsderivate aus Cash Flow Hedges 27,0 29,2
Derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva) 29,0 43,0
Die derivativen Sicherungsinstrumente (Aktiva) unter-
teilen sich nach den Grundgeschiften wie folgt:
(in Mio. €) 2010 2009
Derivative Sicherungsinstrumente auf aktivische Grundgeschafte 26,0 29,2
a) auf Forderungen an Kreditinstitute
b) auf Forderungen an Kunden
¢) auf Finanzanlagen 26,0 29,2
Derivative Sicherungsinstrumente auf passivische Grundgeschifte 3,0 13,9
a) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
b) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1,2 3,0
) auf verbriefte Verbindlichkeiten 1,8 10,8
Derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva) 29,0 43,0
Als Sicherungsinstrumente fir Fair Value Hedges sowie
Cash Flow Hedges wurden Zinsswaps designiert.
Notes.
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(19) Handelsaktiva.
Die Handelsaktiva untergliedern sich in folgende
Positionen:

(in Mio. €)

2010

2009

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Positive Marktwerte aus Derivaten

129,4

40,0

a) aus Handelsderivaten

129,4

40,0

b) aus 6konomischen Sicherungsderivaten

Handelsaktiva

129,4

40,0

(20) Fair Value-Option (Aktiva).
Die der FVO zugewiesenen aktivischen Finanzinstru-
mente untergliedern sich in folgende Positionen:

(in Mio. €)

2010

2009

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

10,2

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Positive Marktwerte aus Handelsderivaten

Fair Value-Option (Aktiva)

10,2

Das einzige der Fair Value-Option zugewiesene
Finanzinstrument war am 31.03.2010 endfallig.

Notes.
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(21) Finanzanlagen.
Die Finanzanlagen umfassen folgende Finanz-

instrumente:
(in Mio. €) 2010 2009
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 3.698,8 5.341,6
a) Geldmarktpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 3.698,8 5.341,6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 3,9 5,5
a) Aktien 0,0 0,0
b) Investmentanteile 3,9 5,5
Anteile an verbundenen Unternehmen (AFS)
Finanzanlagen (AFS) 3.702,7 5.347,1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 2.379,5 2.712,2
a) Geldmarktpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 2.379,5 2.712,2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (LAR)
a) Aktien
b) Investmentanteile
Anteile an verbundenen Unternehmen (LAR)
Finanzanlagen (LAR) 2.379,5 2.712,2
Finanzanlagen 6.082,2 8.059,3
Die Wertpapiere der Finanzanlagen gliedern sich nach
Borsenfahigkeit und Borsennotierung wie folgt auf:
(in Mio. €) 2010 2009
Borsenfahige und borsennotierte Wertpapiere 5.753,8 7.704,2
Borsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere 328,4 305,2
Nicht bérsenfahige Wertpapiere 49,9

Notes.
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(22) Zur VerauRerung bestimmte langfristige
Vermogenswerte / VerauRerungsgruppen

(in Mio. €)

2010

2009

Zur VerauRerung bestimmte langfristige

Vermogenswerte / VerauRerungsgruppen
a) Forderungen an Kunden (HfS) 33,8
b) Handelsaktiva - positive Marktwerte aus Handelsderivaten (HfS) 0,2
¢) Immaterielle Vermdgenswerte (HfS) 5,1
39,1

Gesamt HfS

Diese Position beinhaltet Teile der Bestdnde des
Geschaftsbereichs Private Banking, die im Zuge der
strategischen Neuausrichtung innerhalb der kommen-
den sechs Monate verkauft werden.

Notes.
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(23) Immaterielle Vermogenswerte.
Die immateriellen Vermdgenswerte entwickelten
sich wie folgt:

(in Mio. €)

2010

2009

Anschaffungs-/Herstellungskosten

01.01.

26,2

13,7

Zugange

11,3

Abgénge

Umklassifizierung IFRS 5

-6,9

30.06.

19,3

24,9

Ab- und Zuschreibungen

01.01.

-13,8

Abschreibungen

-0,7

Zuschreibungen

Abschreibungen auf Umklassifizierung IFRS 5

1,8

30.06.

-12,7

-1,7

Buchwerte

01.01.

26,2

13,7

30.06.

6,6

23,3

Die Umklassifizierung gemdR IFRS 5 bei den immate-
riellen Vermdégenswerten resultiert aus dem geplanten
Verkauf des Geschaftsbereiches Private Banking in
2010. Die Abschreibung der erworbenen Software
erfolgt ab dem Zeitpunkt der Versetzung in einen
betriebsbereiten Zustand planmaRig linear iiber 10
Jahre. Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlus-
ses werden die immateriellen Vermdgenswerte einem
Impairmenttest unterzogen.

Notes.
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(24) Sachanlagen.
Die Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:

Betriebs-
Grundstiicke und Geschafts-
und Gebdude ausstattung Summe
(in Mio. €) 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Anschaffungs-/Herstellungskosten
01.01. 9,0 9,0 11,2 1,3 20,2 20,3
Zugdnge - - 0,0 0,5 0,0 0,5
Abgidnge - - -0,4 -0,9 -0,4 -0,9
30.06. 9,0 9,0 10,8 10,8 19,8 19,9
Ab- und Zuschreibungen
01.01. -1,5 -1,3 -9,9 -9,7 -11,4 -11,0
Abschreibungen -0,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,4 -0,5
Zuschreibungen
Abgange - - 0,4 0,9 0,4 0,9
30.06. -1,6 -1,4 -9,8 -9,2 -11,4 -10,6
Buchwerte
01.01. 75 7,7 1,3 1,6 8,8 9,3
30.06. 74 7,6 1,0 1,6 8,4 9,3
(25) Ertragsteueranspriiche.
(in Mio. €) 2010 2009
Laufende Ertragsteueranspriiche 2,2 5,4
Latente Ertragsteueranspriiche 61,6 282,6
Ertragsteueranspriiche 63,8 288,0
Tempordre Differenzen, Verlustvortrdge oder Steuer-
gutschriften, fir die keine aktiven latenten Steuern
gebildet wurden, bestehen zum Berichtsstichtag nicht
(Vorjahr: € - Mio.).
Notes.
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(26) Sonstige Aktiva.

(in Mio. €) 2010 2009
Rechnungsabgrenzungsposten 0,9 0,9
Forderungen an Finanzbehérden 2,9 0,0
Sonstige Vermdgenswerte 4,2 10,1
Sonstige Aktiva 8,0 11,0
(27) Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten stel-
len sich, nach Geschaftsarten gegliedert, wie folgt dar:
(in Mio. €) 2010 2009
Giroverbindlichkeiten 52,7 58,8
Geldhandelsgeschafte 2.253,2 1.903,0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.896,6 2.980,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.202,5 4.942,4

Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen
Geldhandelsgeschafte mit einer Ursprungslaufzeit von
mehr als drei Monaten.

Zum 30.06.2010 bestanden keine Verbindlichkeiten
aus echten Pensionsgeschaften (Vorjahr: € - Mio.).

Notes.
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(28) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden stellen sich,
nach Geschaftsarten gegliedert, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2010 2009

Giroverbindlichkeiten 667,7 869,0
Geldhandelsgeschafte 384,4 907,2
Sonstige Verbindlichkeiten 253,0 2745
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.305,1 2.050,7

Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen
Geldhandelsgeschafte mit einer Ursprungslaufzeit von
mehr als drei Monaten.

Zum 30.06.2010 bestanden keine Verbindlichkeiten
aus echten Pensionsgeschdften (Vorjahr: € - Mio.).

(29) Verbriefte Verbindlichkeiten.

Die verbrieften Verbindlichkeiten belaufen sich auf

€ 1.828,1 Mio. (Vorjahr: € 2.322,9 Mio.) und umfassen
im Rahmen eines EMTN-Programmes (European Medi-
um Term Notes) begebene Schuldverschreibungen.

Im Berichtsjahr wurden keine Neu-Emissionen getatigt
(Vorjahr: € - Mio.). Im zweiten Halbjahr 2010 wird eine
verbriefte Verbindlichkeit in Hohe von € 0,7 Mio. fllig.

Notes.
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(30) Derivative Sicherungsinstrumente

(Passiva).
Die negativen Marktwerte der derivativen Sicherungs-
instrumente stellen sich, gegliedert nach Art der
Sicherungsbeziehung, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2010 2009
Sicherungsderivate aus Fair Value Hedges 125,3 148,7
Sicherungsderivate aus Cash Flow Hedges
Derivative Sicherungsinstrumente (Passiva) 125,3 148,7
Die derivativen Sicherungsinstrumente (Passiva) unter-
teilen sich nach den Grundgeschaften wie folgt:
(in Mio. €) 2010 2009
Derivative Sicherungsinstrumente auf aktivische Grundgeschafte 125,3 133,8
a) auf Forderungen an Kreditinstitute 0,3 0,2
b) auf Forderungen an Kunden 2,2 2,8
¢) auf Finanzanlagen 122,8 130,7
Derivative Sicherungsinstrumente auf passivische Grundgeschifte 0,0 15,0
a) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
b) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
¢) auf verbriefte Verbindlichkeiten 15,0
Derivative Sicherungsinstrumente (Passiva) 125,3 148,7
Als Sicherungsinstrumente fir Fair Value Hedges sowie
Cash Flow Hedges wurden Zinsswaps designiert.
Notes.
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(31) Handelspassiva.
Die Handelspassiva untergliedern sich in folgende
Positionen:

(in Mio. €) 2010

2009

Negative Marktwerte aus Derivaten

306,4

334,3

a) aus Handelsderivaten

306,4

334,3

b) aus 6konomischen Sicherungsderivaten

Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

Handelspassiva

306,4

334,3

Notes.
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(32) Riickstellungen.
Die Riickstellungen untergliedern sich in folgende
Positionen:

(in Mio. €)

2010

2009

Rickstellungen fiir Pensionen

0,5

0,5

Sonstige Riickstellungen

5,5

5,7

Riickstellungen

6,0

6,1

Riickstellungen fiir Pensionen.

Bei den Riickstellungen fiir Pensionen handelt es sich
um fir das Managing Board der LBBW LUX gebildete
Riickstellungen fiir Verpflichtungen zur Leistung be-
trieblicher Ruhegelder (leistungsorientierte Pldne).
Art und Hohe der Ruhegelder richten sich nach den
Bestimmungen der zu Beginn des Beschaftigungs-
verhdltnisses jeweils zur Anwendung kommenden
Versorgungsordnung.

Die Entwicklung der Riickstellungen fiir Pensionen
stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

(in Mio. €)

2010

2009

01.01.

0,5

0,5

Verbrauch

Auflosung

-0,1

Zufiihrung

0,0

Erfolgsneutrale Erfassung
versicherungsmathematischer Gewinne/Verluste

30.06.

0,5

0,5

Notes.
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Sonstige Riickstellungen.
Die sonstigen Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

(in Mio. €) 2010 2009

Sonstige Rickstellungen im Personalbereich 0,5 0,6

Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ubrige sonstige Riickstellungen 5,0 5,0
davon: Riickstellung fiir Prozess- und Regressrisiken 4,9 4,9

Sonstige Riickstellungen 5,5 5,7

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt
sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

Sonstige
Riickstellungen im
Personalbereich

Ubrige sonstige
Rickstellungen

(in Mio. €) 2010 2009 2010 2009

01.01. 0,5 0,6 5,0 6,4

Verbrauch - 0,0 -0,0 -1,3

Aufldsung -0,0

Zuflihrung - 0,1

30.06. 0,5 0,6 5,0 5,0
Notes.
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(33) Verbindlichkeiten aus zur VerdauRe-
rung bestimmter Abgangsgruppen.

(in Mio. €)

2010

2009

Verbindlichkeiten aus zur VerdauRerung
bestimmter Abgangsgruppen

a) Verbindlichkeiten an Kunden (HfS)

486,5

b) Handelspassiva (HfS)

0,9

Gesamt HfS

4874

Die Position beinhaltet Teile der Verbindlichkeiten des
Geschaftsbereichs Private Banking, die im Zuge der
strategischen Neuausrichtung innerhalb der kommen-
den sechs Monate verkauft werden.

(34) Ertragsteuerverpflichtungen.

(in Mio. €)

2010

2009

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen

27,0

Latente Ertragsteuerverpflichtungen

Ertragsteuerverpflichtungen

27,0

Notes.
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(35) Sonstige Passiva.

(in Mio. €) 2010 2009

Rechnungsabgrenzungsposten 1,6 1,1
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 5,8 10,7
Sonstige Verbindlichkeiten 13,9 49
Sonstige Passiva 21,3 16,7

Unter den Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern werden
Verbindlichkeiten aus nicht ertragsabhédngigen Steuern,
inshesondere abzufiihrende Quellensteuer, Lohnsteuer
sowie Mehrwertsteuer, ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen
Verbindlichkeiten aus dem Risikoschirm und Abgren-
zungsposten fiir Verwaltungsaufwendungen.

(36) Nachrangkapital.

Das Nachrangkapital besteht aus nachrangigen
Verbindlichkeiten in H6he von € 100,1 Mio. (Vorjahr:
€100,1 Mio.). Davon entfallen € 0,1 Mio. auf abge-
grenzte, noch nicht fallige Zinsen (Vorjahr: € 0,1 Mio.).

Die ausgewiesenen nachrangigen Verbindlichkeiten diir-
fen im Fall der Insolvenz oder der Liquidation erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtick-
gezahlt werden. Eine Umwandlung in Kapital oder eine
andere Schuldform ist nicht vorgesehen.

Notes.
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(37) Eigenkapital.
Das Eigenkapital untergliedert sich in folgende
Positionen:

(in Mio. €) 2010 2009

Gezeichnetes Kapital 615,0 615,0
Gewinnriicklage 395,7 395,7
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse -224,7 -285,1
Gewinn-/Verlustvortrag -515,7 -412,7
Bilanzgewinn/-verlust -14,3 13,9
Eigenkapital 256,0 326,8

Im Eigenkapital sind latente Steuern in Hohe von insge-

samt € -4,4 Mio. (Vorjahr: € 114,1 Mio.) enthalten.

Gezeichnetes Kapital.

Das gezeichnete Kapital in Hohe von € 615,0 Mio.

(Vorjahr: € 615,0 Mio.) unterteilt sich in 1.178.652

nennwertlose Stiickaktien (Vorjahr: 1.178.652) und
ist voll eingezahlt. Es wird zu 100% von der LBBW

gehalten.

Gewinnriicklage.

Die Gewinnriicklage beinhaltet gesetzliche Riick-
lagen in Héhe von 10% des gezeichneten Kapitals
sowie thesaurierte Gewinne aus Vorjahren. Dariiber
hinaus sind die Effekte aus der IFRS-Erstanwendung
- mit Ausnahme der Fair-Value-Bewertungseffekte
aus der Erstanwendung fiir AFS-Wertpapiere und
Beteiligungen - ausgewiesen.

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse.

Die direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisse umfas-
sen die Neubewertungsriicklage aus Finanzanlagen der
Kategorie AFS sowie das Bewertungsergebnis aus Cash
Flow Hedges.

Fair-Value-Bewertungseffekte der Kategorie AFS sind
in den direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdgen und
Aufwendungen unter dem Posten Neubewertungs-
riicklage AFS ausgewiesen. Eine erfolgswirksame
Erfassung der Gewinne oder Verluste erfolgt erst,
wenn der Vermégenswert verauRert oder aufgrund
einer Wertminderung (Impairment) abgeschrieben
wird. Die Neubewertungsriicklage enthalt zusatzlich
den Gegenposten aus der Bildung aktiver oder pas-
siver latenter Steuern auf erfolgsneutral entstandene
Bewertungsdifferenzen.

Das Bewertungsergebnis aus Cash Flow Hedges enthalt
den erfolgsneutralen Anteil am Gewinn oder Verlust,
der als effektiver Hedge gilt. Zusatzlich wird der Ge-
genposten aus der Bildung von aktiven und passiven
latenten Steuern auf Cash Flow Hedges in dieser Positi-
on ausgewiesen.

Notes. 49



(38) Derivate Geschafte.

Verwendung derivativer Finanzinstrumente.

Die LBBW LUX setzt Derivate sowohl zu Handels- als
auch zu Absicherungszwecken ein. Die Fair Values der
derivativen Finanzinstrumente, gegliedert nach Absi-
cherungszweck, belaufen sich auf folgende Betrage:

2010 2009
(in Mio. €) Positiv Negativ | Positiv Negativ
Zu Handelszwecken eingesetzte Derivate 128,1 305,1 40,0 334,3
Zu Absicherungszwecken eingesetzte Derivate 29,0 125,3 43,0 148,7
a) Fair Value Hedge 2,0 125,3 13,9 148,7
b) Cash Flow Hedge 27,0 - 29,2
) Okonomische Sicherungsderivate
Summe 157,1 430,4 83,1 483,0

Fair Value Hedges.
Das Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten aus Fair

Value Hedges betrug im Geschéftsjahr 2010 € -0,4 Mio.

(Vorjahr: € -6,8 Mio.). Das Ergebnis der abgesicherten
Geschifte bezogen auf das abgesicherte Risiko betrug
€ 0,8 Mio. (Vorjahr: € 7,7 Mio.).

Cash Flow Hedges.

Cash Flow Hedges werden zur Absicherung von zu-
kiinftigen Zahlungsstrémen angewendet. Dabei werden
Cash Flows aus variabel verzinslichen Wertpapieren
mit Laufzeiten bis maximal 5 Jahren und durchschnitt-
lichen Laufzeiten von ca. 2,5 Jahren abgesichert.

Der Bestand an im Eigenkapital erfassten Bewer-
tungsergebnissen von Sicherungsinstrumenten
aus Cash Flow Hedges belduft sich auf € 10,7 Mio.
(Vorjahr: € 13,3 Mio.).

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum

Bilanzstichtag keine Ineffektivititen ausgewiesen
(Vorjahr: € - Mio.).
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Risikoberichterstattung.

(39) Uberblick iiber den Umgang mit Risiken.

In der LBBW LUX wurden im Rahmen eines angemesse-
nen Risikomanagements fiir alle wesentlichen Risiken
MaRnahmen zu deren Begrenzung bzw. Minimierung
getroffen. Fiir alle Risiken wird ausreichend Kapital
vorgehalten.

(40) Grundziige des Risikomanagements.

Die Geschaftstatigkeit eines Kreditinstitutes ist un-
mittelbar mit dem Eingehen von Risiken verbunden.
Unter dem Begriff Risiko versteht die LBBW LUX die
Gefahr des Eintretens direkter oder indirekter finanzi-
eller Verluste aufgrund negativer Abweichungen der
tatsachlichen von den erwarteten Ergebnissen. Die
bedeutendsten Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist,
sind die bankbetrieblichen Risiken, welche in Kredit-,
Marktpreis-, Liquiditats- und operationelle Risiken
unterschieden werden. Daneben besitzen Reputations-
sowie allgemeine Geschéftsrisiken eine untergeordnete
Bedeutung. Zur Identifizierung der wesentlichen Risi-
ken wird einmal jahrlich eine Risikoinventur durchge-
fiihrt.

Der nachfolgend erlduterte Risikomanagementprozess
der LBBW LUX steht im Einklang mit den Anforderun-
gen des ICAAP.

Okonomisches Kapital.

Als einheitliche RisikomaBzahl auf Risikoarten tiber-
greifender Ebene wird der 6konomische Kapitalbedarf
(,0konomisches Kapital) berechnet. In Abgrenzung
zum regulatorisch notwendigen Eigenkapital bezeich-
net es das betriebswirtschaftlich notwendige Kapital,
das anhand von Risikomodellen ermittelt wird. Das
dkonomische Kapital - kurz OKap - wird im LBBW-Kon-
zern als Value at Risk (VaR) auf einem Konfidenzniveau
von 99,95 % bzw. als vergleichbares RisikomaR dar-
gestellt. Die Aggregation der Risikobeitrdge zwischen
den Risikokategorien erfolgt auf der OKap-Ebene unter
Bertlicksichtigung von Korrelationseffekten. Details zur
Bestimmung des dkonomischen Kapitalbedarfes fir
Marktpreis-, Kredit- und operationelle Risiken sind in

den Notes (42) bis (44) aufgefiihrt. Das kurzfristige
Liquiditatsrisiko im Sinne einer jederzeitigen Verflig-
barkeit ausreichender Zahlungsmittel kann liber einen
Value at Risk nicht angemessen quantifiziert und
beurteilt werden. Es wird deshalb im LBBW-Konzern
lUiber quantitative Vorgaben gesteuert. Eine detaillierte
Beschreibung der Liquiditatsrisikosteuerung ist in Note
(45) zu finden.

Die Uberwachung und Begrenzung aller quantifizierba-
ren Risiken basiert in der LBBW LUX auf einem umfas-
senden Limitsystem. Jahrlich wird ein Gesamt-OKap-
Limit flr die quantifizierbaren Risiken vom Supervisory
Board der LBBW LUX verabschiedet. Das Gesamt-OKap-
Limit stellt das maximale Risiko dar, das die LBBW LUX
im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit zu tragen bereit ist.
Es ist somit Ausdruck der Risikotoleranz der Bank.

Um eine gezielte Risikosteuerung und -limitierung zu
ermdglichen, werden ausgehend vom Gesamt-OKap-
Limit entsprechende Limite fiir die quantifizierbaren
Risikoarten - Kredit-, Marktpreis- und operationelle
Risiken - unter Bertlicksichtigung von Korrelationen
vergeben. Die OKap-Limite fiir Kredit- und Marktpreisri-
siken stellen dabei die strategischen SteuerungsgroRen
fir die jeweils berechneten Value at Risk-Werte dar. Im
Fall der operationellen Risiken begrenzt das OKap-Limit
den nach Standardansatz gemdR Basel Il ermittelten
Kapitalbedarf.

Fiir die Limitierung der Marktpreisrisiken wird dieses
jahrliche Risikokapital zusatzlich auf ein tagliches
Value at Risk-Limit heruntergebrochen.

Dariiber hinaus werden fiir alle Risikokategorien
Szenariobetrachtungen angestellt und in Form von
Stresstests quantifiziert. Die Ergebnisse der Stresstests
sind als separate Position bzw. als Puffer aufgefiihrt.
Bei Eintritt des Stressfalles dient diese Position der
Abfederung von Risikoerhéhungen und Verlusten.
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Risikodeckungsmasse.

Die Risikodeckungsmasse (RDM) quantifiziert das
Potenzial der Bank, bis zu welcher Hohe mdgliche
unerwartete Verluste aus risikobehafteten Positionen
auf Basis der laufenden Ertragskraft und dem Subs-
tanzwert getragen werden koénnen.

Die RDM setzt sich zusammen aus operativen Ergeb-

nis- und Eigenkapitalbestandteilen. Stille Reserven wer-

den bei der Ermittlung der RDM nicht beriicksichtigt,
diese Vorgehensweise ist Ausdruck der konservativen
Risikopolitik der LBBW LUX. Die RDM wird monatlich
durch das Risikocontrolling der LBBW LUX aus den
Daten des IFRS Abschlusses ermittelt.

Risikotragfdhigkeit.

Ziel des Risikomanagements der LBBW LUX ist es,
samtliche im Rahmen der Geschiftstatigkeit eingegan-
genen Risiken frithzeitig zu erkennen und gezielt zu
steuern, um ein optimales Verhaltnis von Risiken zu
Ertrdgen zu gewdhrleisten. Oberste Maxime ist dabei
die Gewahrleistung der Risikotragfahigkeit (RTF), d.h.
einer aus betriebswirtschaftlicher Sicht angemessenen
Kapitalausstattung der Bank. Diese wird durch das Risi-
kocontrolling monatlich anhand der Gegeniiberstellung
von RDM und Risikopotenzialen (OKap- und Pufferbe-
darf) Uberwacht.

Zum 30. Juni 2010 verfligt die LBBW LUX iiber eine
RDM in Hohe von € 354 Mio. Sie kann somit den unter
Bertlicksichtigung von Korrelationseffekten ermittelten
okonomischen Kapitalbedarf in Hohe von € 528 Mio.
nicht vollstandig abdecken. Der groRte Anteil am Kapi-
talbedarf in Hohe von € 307 Mio. entfallt dabei auf die
Marktpreisrisiken.

Von Seiten der LBBW besteht eine unbefristete Patro-
natserklarung gegeniiber der LBBW LUX, im Rahmen
derer sich die LBBW verpflichtet, abgesehen vom Fall
des politischen Risikos, dafiir Sorge zu tragen, dass
die LBBW LUX ihre Verpflichtungen erfiillen kann. Unter
Beriicksichtigung der Patronatserkldrung ist die Risiko-
tragfahigkeit zum 30. Juni 2010 gegeben.
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(41) Allgemeine Organisation des
Risikomanagements.
Die LBBW LUX ist als eigenstdandige Tochtergesell-
schaft in den Gesamtbanksteuerungsprozess des
LBBW-Konzerns eingebunden. Fiir den Risikomanage-
mentprozess der Bank sind somit neben den lokalen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen die Strategien,
Regelwerke und Uberwachungsprozesse des Konzerns
mafRgebend. Die Risikostrategien werden jahrlich durch
Vorstand und Verwaltungsrat des LBBW-Konzerns
verabschiedet.

Die Verantwortung fiir die ordnungsgemaRe Orga-
nisation und Wirksamkeit des Risikomanagement-
systems auf lokaler Ebene tragen Supervisory Board
und Managing Board der LBBW LUX. Infolgedessen
verabschiedet das Supervisory Board der LBBW LUX
jahrlich im Einklang mit der Konzernstrategie eine
lokale Risikopolitik und beauftragt das Managing Board
mit deren Umsetzung. Ferner ist das Managing Board
dazu verpflichtet, das Supervisory Board fortlaufend
Uber die aktuelle Risikolage bzw. deren Entwicklung zu
unterrichten.

Der Konzernvorstand wird ber das von ihm einge-
setzte Risk Committee regelmdRig uber den aktuellen
Stand der Risiken, der Risikotragfahigkeit und iiber
die Einhaltung der aufsichtrechtlichen Anforderungen
auf Konzernebene sowie auf Ebene der LBBW LUX in
Kenntnis gesetzt. Bei Bedarf bzw. auf Anfrage wird
auch auRerhalb des turnusgemaRen Reportings an das
Managing Board berichtet.

Die Verantwortlichkeiten fiir die Bereiche Markt und
Marktfolge sowie Handel und Abwicklungs-/ Uberwa-
chungseinheiten sind in der LBBW LUX zur Vermeidung
von Interessenkonflikten bis auf Ebene des Managing
Boards funktional getrennt.

Die Steuerung der allgemeinen Marktpreisrisiken (Zins-,
Wahrungs- und sonstige Preisrisiken) obliegt dem
Leistungszentrum (LZ) Treasury. Dieses LZ ist ebenfalls

fiir die Liquiditatssteuerung und Refinanzierung der
Bank zustandig.

Das Management der Risiken aus Kredit- und Kredit-
ersatzgeschaft - hierzu zahlen neben Ausfallrisiken
auch Marktpreisrisiken aus Schwankungen der Credit
Spreads - ist in der Organisationseinheit (OE) Credit
Investment angesiedelt.

Verantwortlich fiir die Uberwachung des Kredit- und
Kreditersatzgeschaftes ist das LZ Risk Management.

Aufgabe des LZ Bank Operations ist einerseits die voll-
standige und korrekte Erfassung der Geschaftsaktivita-
ten der Marktbereiche sowie andererseits die laufende
Kontrolle und das Settlement samtlicher Transaktionen.

Die zentralen Tatigkeiten des Risikocontrollings umfas-
sen die fortlaufende Identifizierung, Analyse, Messung
und Uberwachung der Risiken sowie die monatliche
Ermittlung des Risikotragfahigkeitspotenzials. Das Ri-
sikocontrolling als Teilbereich der Risikoiiberwachung
veranlasst selbst keinerlei Geschafte. Es ist im LZ
Finance / OE Controlling angesiedelt und unabhangig
von den Marktbereichen (LZ Treasury sowie OE Credit
Investment).

Die aktuelle Entwicklung der Risikopositionen der Bank
wird je Risikokategorie auf taglicher oder monatlicher
Basis (im Falle der Kreditrisiken quartalsweise) an das
Managing Board der LBBW LUX, die LZ Treasury und
Risk Management, die OE Credit Investment sowie an
die Muttergesellschaft berichtet. Bei Bedarf stellt das
Risikocontrolling auch ad hoc entscheidungsrelevante
Informationen bereit.

Das Risikocontrolling ist zudem fir die laufende
Entwicklung einheitlicher, der Komplexitat des Ge-
schafts angemessener Risikoanalyse- und Limitsysteme
zustandig und begleitet ferner die bankweite Einfiih-
rung neuer Produkte. Hierzu finden grundsatzlich
Abstimmungen mit dem Managing Board sowie den
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beteiligten Bereichen statt. Die Einfiihrung neuer
Bewertungsverfahren fiir neue Produkte erfolgt unter
enger Einbindung des Konzernrisikocontrollings.

Ein weiterer integraler Bestandteil des Risikomanage-
mentsystems ist die Interne Revision, welche durch das
LZ Internal Audit wahrgenommen wird. Dieses LZ prift
prozessunabhdngig grundsatzlich alle Betriebs- und
Geschaftsabldaufe sowie das Interne Kontrollsystem
(IKS) der Bank mit dem Ziel, das Vermdgen der Bank zu
sichern und mogliche Schwachstellen und Fehlentwick-
lungen frithzeitig zu erkennen. Im Rahmen des Risiko-
managements prift das LZ Internal Audit insbesondere
die korrekte Implementierung der gewdhlten Methoden
und Verfahren. Es nimmt seine Aufgaben weisungsun-
abhdngig wahr und berichtet direkt an das Managing
Board. Die Erledigung von Priifungsfeststellungen und
die Umsetzung von Empfehlungen werden entspre-
chend iiberwacht.

(42) Marktpreisrisiken.

Risikodefinition.

Marktpreisrisiken entstehen durch die Unsicherheit
Uber die Verdnderungen von Marktpreisen, Gber das
ihrer Entwicklung zugrunde liegende Volatilitats-
niveau sowie die zwischen verschiedenen Preisen
bestehenden Korrelationen. Sie werden in Zins-, Wah-
rungs- und sonstige Preisrisiken unterschieden. Dabei
beinhalten Zinsrisiken neben Risiken aus Anderungen
der Zinssatze auch die sogenannten Spreadrisiken,
die aus der Unsicherheit tiber die Entwicklung der
Credit Spreads resultieren. Sonstige Preisrisiken um-
fassen insbesondere Risiken aus Aktien, Aktienderiva-
ten und Fonds.

Risikosteuerung.

Grundlage der Marktpreisrisikosteuerung ist die
Marktpreisrisikostrategie des LBBW-Konzerns. Fiir das
erste Halbjahr 2010 beinhaltet diese die Vorgabe fiir
die LBBW LUX, im Sinne einer ,run-down“ Strategie
grundsatzlich kein Neugeschaft im Credit Investment
Portfolio zu tatigen.

Risikoiiberwachung.

Grundsatzlich wird in der LBBW LUX fiir alle markt-
preisrisikobehafteten Positionen tdglich eine Bewer-
tung durchgefiihrt. Fiir alle risikorelevanten Bestan-
de werden zudem tdglich Sensitivitdtskennzahlen
ermittelt, welche die Veranderung des Barwertes der
Position in Folge kleinster Schwankungen der Markt-
risikofaktoren (Zinsen, Devisenkurse, Credit Spreads,
Wertpapierkurse) abbilden. Ausnahmen bestehen fiir
solche Geschafte, die durch entsprechende laufzeit-
kongruente Gegengeschafte geschlossen werden und
fur die daher kein relevantes Marktpreisrisiko vorliegt.
Diese Bestdnde werden durch das Risikocontrolling
taglich liberwacht.

Die LBBW LUX fiihrte im ersten Halbjahr 2010 kein
marktpreisrisikorelevantes Handelsbuch nach MaRisk,
alle Ausfiihrungen beziehen sich daher auf Positionen
des Anlagebuches.
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Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt
mittels eines Value at Risk. Die Berechnung wird taglich
zentral im Konzern uiber eine Monte Carlo Simulation
durchgefiihrt, in welche die von der LBBW LUX ermittel-
ten Sensitivitaten einflieRen. Simulationsgrundlage sind
die historischen Veranderungen der Marktfaktoren iiber
die letzten 250 Handelstage.

Zur operativen Steuerung wird der Value at Risk auf
taglicher Basis mit einem einseitigen Konfidenzniveau
von 95% sowie einer unterstellten Haltedauer von
einem Handelstag berechnet und durch ein Risikolimit
begrenzt. Potentielle Verluste aus marktpreisrisikobe-
hafteten Positionen werden auf Portfolioebene durch
Stop-Loss-Limite begrenzt. Das Value at Risk-Limit

fur das Gesamtportfolio wird aus dem einmal jahrlich
durch das Supervisory Board der LBBW LUX verabschie-
deten OKap-Limit fiir Marktpreisrisiken abgeleitet. Der
okonomische Kapitalbedarf berechnet sich durch Ska-
lierung des tdglichen Value at Risk auf ein Konfidenzni-
veau von 99,95 % und eine Haltedauer von einem Jahr.

Value at Risk und Ergebniskennzahlen werden mit
entsprechender Limitausnutzung auf Portfolioebene
im Rahmen der tdglichen Risiko- und Ergebnismeldung
dokumentiert, liberwacht und den Leitern der Markt-
bereiche, dem Managing Board sowie dem Konzernrisi-
kocontrolling zur Kenntnis gebracht.

Die Value at Risk-Ermittlung wird dariiber hinaus durch
wochentliche Stresstestberechnungen auf Basis histori-
scher und synthetischer Szenarien ergdnzt. Dabei wird
fiir die einzelnen Teilportfolien das jeweils schlagende
Worst Case Szenario identifiziert, das ebenfalls in der
tdglichen Risiko- und Ergebnismeldung ausgewiesen
wird. Der Worst Case Wert des Gesamtportfolios wird
in vollem Umfang als sogenannter Puffer fiir Markt-
preisrisiken im Kapitalbedarf angerechnet.
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Risikosituation. (per 30.06.2010)

Durch die ,run-down* Strategie fiir das Credit Invest-
ment Portfolios sowie die Vorgabe des Konzerns,
grundsatzlich kein marktpreisrisikorelevantes Neu-
geschaft abzuschlieRen, hat sich der Value at Risk im
Vergleich zu dem Vorjahreswert gesenkt. Wegen des
Auslaufens der Geschaftstatigkeit hat das Supervisory
Board der LBBW LUX beschlossen, die Value at Risk
Limite auf der Ebene des Gesamtportfolios?, ebenso
fiir die Spreadrisiken des Credit Investment Portfolios,
auf € 25 Mio. zu senken. Die Spreadrisiken des Credit
Investment Portfolios bestimmen im Wesentlichen die
Hohe des gesamten Marktpreisrisikos, wodurch die
Limite gerechtfertig sind. Zins- und Fremdwahrungsrisi-
ken besitzen eine eher untergeordnete Bedeutung und
werden daher mit € 2 Mio. limitiert.

In dem ersten Halbjahr 2010 wurden die Value at Risk
Limite jederzeit eingehalten.

Nachfolgende Tabelle verdeutlicht die Entwicklung der
Marktpreisrisiken:

Durch-
(in Mio. € und %) Limit schnitt Maximum | Minimum | 30.06.2010

31.12.2009

LBBW LUX gesamt 25,000 12,248 17,785 9,410 17,075

12,723

Treasury 2,000 0,330 0,422 0,272 0,323

0,391

Credit Investment 25,000 11,762 17,573 8,709 17,111

12,579

Zwar wurden die Marktpreisrisiken bedingt durch
Falligkeiten oder Verkauf von Positionen und fehlen-
dem Neugeschaft im Vergleich zum Vorjahr abgebaut,
dennoch fiihrte der Anstieg der Credit Spreads im
Verlauf des zweiten Quartals zu einem Anstieg des
Value at Risks.

2) Die verabschiedeten Limite beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2010.
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(43) Kreditrisiken.

Risikodefinition.

Unter Kreditrisiko (bzw. Adressenausfallrisiko) wird das
Risiko verstanden, dass ein Geschéaftspartner seinen
vertraglich vereinbarten Verpflichtungen teilweise
oder vollstandig nicht nachkommt. Hierzu zéhlen
neben Kreditnehmer- bzw. Emittentenrisiken auch
Kontrahentenrisiken, welche ihrerseits in Wiedereinde-
ckungs- bzw. Erfiillungsrisiken unterschieden werden
kénnen. Neben diesen adressbezogenen Kreditrisiken
entstehen bei grenziibergreifenden Kapitalleistungen
sogenannte Landerrisiken. Sie umfassen magliche
Verluste aus Transferschwierigkeiten mit dem Sitzland
des Geschéftspartners.

Risikosteuerung.

Die Steuerung des Kreditrisikos der LBBW LUX ist

im Wesentlichen durch die Kreditrisikostrategie des
Konzerns bestimmt. Grundlegendes Ziel der Kreditri-
sikopolitik ist die Verringerung der Adressenausfallri-
siken. Dies gelingt durch eine breite Diversifizierung
des Kreditportfolios bzw. durch Vermeidung von
Kreditrisikokonzentrationen bei Einzeladressen und
Branchen. Des Weiteren sieht die Kreditrisikostrategie
einen Abbau des Kreditersatzgeschaftes im gesamten
Konzern vor.

Die LBBW hat zur Absicherung gegen Kreditrisiken aus
kreditersetzenden Wertpapieren eine Finanzgarantie
des Landes Baden-Wiirttemberg erhalten (nachfolgend
,der Risikoschirm®). Diese Finanzgarantie gilt auch fir
konsolidierte Tochterunternehmen der LBBW und somit
fiir die LBBW LUX.

Die Kompetenzen hinsichtlich der Vergabe von Kre-
diten sind in der Entscheidungsordnung Kredit (,EO
K Luxemburg®) hinterlegt. Grundsatzlich unterliegen
Kreditbewilligungen der Kompetenz des Supervisory
Boards. Je nach Art und Hohe der Kredite wird diese
Kompetenz an das Managing Board oder Mitarbei-

ter mit entsprechenden Befugnissen delegiert. Bei

jeder Kreditentscheidung miissen die von der LBBW

vorgegebenen Konzernlimite und die Vorgaben der
Kreditrisikostrategie beachtet werden.

Risikoiiberwachung.

Grundlage des Kreditrisikomanagements ist die

interne Bonitdtsbeurteilung. Die LBBW LUX ist dazu in
das Risikoklassifizierungssystem des LBBW-Konzerns
eingebunden, auf deren Rating- bzw. Scoring-Verfahren
die LBBW LUX zuriickgreift. Hiervon ausgenommen ist
das Verbriefungsportfolio, das unter Beriicksichtigung
der speziellen Struktur der Transaktionen liber externe
Ratings klassifiziert wird. Diese werden anhand einer
Mappingtabelle in die konzerneinheitliche 25-stufige
Rating-Masterskala tiberfiihrt. Weiterhin nicht geratet
werden Lombardkredite des Private Banking, da diese
Kredite auf konzerneinheitlich konservativ bewerte-

te Sicherheiten abgestellt werden. Die Ratings sind
Ausdruck der Ausfallwahrscheinlichkeit einer Adresse;
sie bilden die Grundlage fiir Kreditrisikosteuerung,
Pricing, Reporting sowie die risikoorientierte Eigenkapi-
talunterlegung entsprechend der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen.

Das LZ Risk Management ist fiir die jahrliche Boni-
tatsprifung der Kreditengagements sowie fiir deren
laufende Uberwachung zustindig. Letztere wird durch
eine permanente Kontrolle von Zins- und Tilgungs-
eingdngen sowie durch Fiihrung einer Watchlist fiir
Problemkredite sichergestellt.

Die Quantifizierung der Kreditrisiken bzw. die Er-
mittlung des 6konomischen Kapitalbedarfes erfolgt
konzerneinheitlich als Credit Value at Risk zu einem
Konfidenzniveau von 99,95 % bei einer unterstellten
Haltedauer von einem Jahr. Die Berechnung des Credit
Value at Risk wird quartalsweise zentral durch das Kon-
zernrisikocontrolling auf Basis der von der LBBW LUX
gelieferten Portfoliodaten durchgefiihrt. Die LBBW LUX
stellt dazu auf Einzelgeschaftsebene die Risikoanrech-
nungsbetrage (Nominal- bzw. Marktwerte) samtlicher
Aktivpositionen sowie Marktwerte aus Derivaten bereit,
so dass neben dem Adressenausfallrisiko auch Erfiil-
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lungsrisiken im Credit Value at Risk enthalten sind.
Das zur Risikoermittlung eingesetzte Kreditportfolio-
modell liefert iiber eine barwertorientierte Monte Carlo
Simulation die Kennzahlen Erwarteter Verlust (Expected
Loss) und Credit Value at Risk sowohl auf Gesamt- als
auch auf Einzelgeschaftsebene. Die Risikokennziffern
werden zusammen mit Buchwerten und Anrechnungs-
betragen in einem Report ausgewiesen, einerseits auf
Gesamtportfolioebene sowie getrennt nach Branchen,
Landern, Ratingklassen und fiir die 40 Einzelkreditneh-
mer mit den groRten Risikobeitragen.

Das Risikocontrolling der LBBW LUX priift die Entwick-
lung im Vergleich zum letzten Quartalsultimo und gibt
den kommentierten Bericht an das Managing Board
sowie die Leiter der LZ Finance und Risk Management
weiter.

Das Stresstesting fiir Kreditrisiken erfolgt ebenfalls
jeweils zum Quartalsultimo. Dazu werden die Risiko-
kennzahlen nach Ratingherabstufung aller Kreditneh-
mer um eine Ratingstufe neu berechnet. Die Differenz
zu Expected Loss und Credit Value at Risk gemaR
Normalszenario liefert den im Kapitalbedarf zu bertick-
sichtigenden Puffer aus Kreditrisiken.

Notes. 58



Risikosituation. (per 30.06.2010)

Die fiir das Kreditersatzgeschaft formulierte ,run-
down* Strategie und der Abschluss von Absicherungs-
geschaften fiihrten zu einem deutlichen Abbau der
Kreditrisiken im ersten Halbjahr 2010. Daneben stellte
der Risikoschirm einen weiteren wichtigen risikomin-
dernden Faktor dar. Sdmtliche unter den Risikoschirm
fallenden Verbriefungspositionen werden in der
Berechnung nicht berticksichtigt.

Der 6konomische Kapitalbedarf (Credit Value at Risk)
liegt zum 30. Juni 2010 bei € 202 Mio. und damit deut-
lich unter dem Niveau des Vorjahres. Kreditexposure
und Erwartete Verluste sind im ersten Halbjahr 2010
um 9,91% bzw. 14,29 % gesunken.

Verdanderung

(in Mio. €) 30.06.2010 31.12.2009 absolut

relativ

Kreditexposure Credit Manager” 7.643 8.484 -841

-9,91%

Expected Loss 18 21 -3

-14,29%

CVaR (99,95 %) 202 240 -38

-15,83%

Limit 350 350

1) Credit Manager ist ein Berechnungstool fiir den CVaR der LBBW Stuttgart.

Das vom Supervisory Board der LBBW LUX verabschiede-
te OKap-Limit fiir Kreditrisiken in Héhe von € 350 Mio.
wurde im vergangenen Halbjahr jederzeit eingehalten.

Eine detaillierte Ubersicht des Kreditexposures ist auf
nachfolgenden Seiten zu finden. Dabei ist zu beachten,
dass der Exposurebegriff im verwendeten Kreditport-
foliomodell Credit Manager von den in den Tabellen
gezeigten Werten in folgenden Punkten abweicht:

m Kein Ausweis von bereits wertberichtigten
Engagements

m Keine Anrechnung von unter den Risikoschirm
fallenden Verbriefungen

m Im Credit Manager werden alle Kredite mit ihrem
Barwert angerechnet
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Maximales Ausfallrisiko.

(in Mio. €) 30.06.2010 31.12.2009
Barreserve 59 20
Forderungen 1.112 910
davon Forderungen an K| 535 334
davon Forderungen an Kunden 577 576
Finanzanlagen 6.078 7.088
davon zinstragende 6.078 7.083
davon nicht-zinstragende 5
Hedging Derivate 52 69
Handelsaktiva 1.824 2.322
davon FVO 10
davon HfT 1.824 2.312
Unwiderrufliche Kreditzusagen
und sonst. Vereinbarungen 355 314
Summe 9.481 10.722
Notes.
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Weder wertgeminderte noch iiberfillige

finanzielle Vermdgenswerte. (Nach Ratings)

Per 30.06.2010.
Upper
Investment | non- Non-
grade investment | investment
(in Mio. €) (AAA - BBB-) | (BB+ - B+) B-0C) Sonstige Summe
Barreserve 59 59
Forderungen 838 9 156 1.003
davon Forderungen an Ki 453 2 5 460
davon Forderungen an Kunden 385 7 151 543
Finanzanlagen 5.542 357 90 9 5.998
davon zinstragende 5.542 357 90 9 5.998
davon nicht-zinstragende
Hedging Derivate 52 52
Handelsaktiva 1.686 23 115 1.824
davon FVO
davon HfT 1.686 23 115 1.824
Unwiderrufliche Kreditzusagen
und sonst. Vereinbarungen 225 5 126 355
Summe 8.402 394 90 406 9.291
Notes.
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Per 31.12.2009.

Upper
Investment | non- Non-
grade investment | investment
(in Mio. €) (AAA - BBB-) | (BB+ - B+) B-0C) Sonstige Summe
Barreserve 20 20
Forderungen 614 7 11 169 801
davon Forderungen an K| 258 1 260
davon Forderungen an Kunden 356 6 11 168 541
Finanzanlagen 6.478 423 105 7.007
davon zinstragende 6.478 423 105 7.007
davon nicht-zinstragende
Hedging Derivate 69 69
Handelsaktiva 2.185 104 10 22 2.322
davon FVO 10 10
davon HfT 2.175 104 10 22 2.312
Unwiderrufliche Kreditzusagen
und sonst. Vereinbarungen 218 96 314
Summe 9.583 534 126 288 10.532
Wertgeminderte finanzielle Vermogenswerte.
(in Mio. €) 30.06.2010 31.12.2009
Forderungen 109 109
davon Forderungen an K| 75 74
davon Forderungen an Kunden 33 35
Finanzanlagen 81 81
davon zinstragende 81 76
davon nicht-zinstragende 5
Summe 189 190

Notes.



(44) Operationelle Risiken.

Risikodefinition.

In Ubereinstimmung mit der Definition des Baseler
Ausschusses werden operationelle Risiken als Risiken
verstanden, die in Folge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder von externen Einfllissen eintreten. Die-
se Definition schlieRt rechtliche Risiken ein.

Operationelle Risiken entstehen im Rahmen der nor-
malen Geschaftstatigkeit und grenzen sich dadurch
von Marktpreis- und Kreditrisiken ab, die von den
Entscheidungstrdagern bewusst eingegangen werden,
um Ertrage zu erwirtschaften.

Risikosteuerung.

Strategien und Grundsétze zur Steuerung und Mes-
sung operationeller Risiken werden im Wesentlichen
durch den Konzern vorgegeben. Auf lokaler Ebene
verantwortet das Managing Board der LBBW LUX die
strategische Ausrichtung sowie die Vorgabe und
regelmaRige Uberprifung des Rahmenwerkes. Die
Leiter der Leistungszentren sind mit der operativen
Umsetzung betraut. Jedes Leistungszentrum verfiigt
des Weiteren lber einen Risikobeauftragten, der als
priméarer Ansprechpartner zum Thema operationelle
Risiken fungiert. Diese dezentralen Risikobeauf-
tragten sind verantwortlich fir die Erfassung aller
Schadensfalle, die von den einzelnen Mitarbeitern
identifiziert wurden. Verantwortlich fiir die Einleitung
und Umsetzung von Mafnahmen zur Vermeidung von
Wiederholungsfallen ist das entsprechende Leistungs-
zentrum.

Risikoiiberwachung.

Die OE Organization iiberwacht die Erfassung der
Schadensfalle und kommuniziert deren Status in einem
halbjahrlichen Schadensfallbericht an das Managing
Board, die Leiter der betroffenen Leistungszentren, das
LZ Internal Audit sowie das Konzernrisikocontrolling.
Dariiber hinaus koordiniert die OE Organization die
jahrliche Risikoinventur und fungiert als zentraler An-

sprechpartner fiir fachliche und administrative Fragen
bzgl. operationeller Risiken.

Bereits eingetretene Schadensfalle aus operationellen
Risiken werden in der Schadensfalldatenbank ORC
(,Operational Risk Center”) erfasst und anschlie-
Rend analysiert. Um eine sinnvolle Modellierung der
Schadenswahrscheinlichkeit zu gewdhrleisten, werden
neben diesen tatsachlich eingetretenen Schadensfal-
len auch solche Ereignisse erfasst, die nicht zu einem
wirtschaftlichen Verlust fiihrten, jedoch unter anderen
Umstdnden hierzu hatten fiihren kdnnen.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur geben alle
Leistungszentren Selbsteinschdtzungen tber die
potenziellen operationellen Risiken ihres Bereiches ab.
Fiir dieses sogenannte Self Assessment werden die
Risiken auf Basis der durch den Baseler Ausschuss fir
Bankenaufsicht vorgeschlagenen Ereigniskategorien
klassifiziert. Jedes Leistungszentrum schatzt fiir unter-
schiedliche Szenarien (Kombinationen aus Ereignissen
und Ursachen) jeweils den ,realistischen Maximalfall,
d.h. die realistisch zu erwartende maximale Scha-
denshdhe, in den definierten Ereigniskategorien und
formuliert eine zugehorige Handlungsstrategie. Die
Ergebnisse dieser Selbsteinschdatzungen werden in
Form einer Risikomatrix systematisch dargestellt und
dienen als Anknlpfungspunkt fir entsprechende Risi-
kosteuerungsmaRnahmen. Die Risikoprofile unterliegen
einer permanenten Kontrolle und werden mindestens
jahrlich aktualisiert.

Die Koordination des lokalen Self Assessment Prozes-
ses obliegt der OE Organization, die die Ergebnisse der
Selbsteinschdtzungen an das Konzernrisikocontrolling
weitergibt. Das Konzernrisikocontrolling filigt seiner-
seits diese Daten mit jenen des Schadensfallberichtes
in einem abschlieRenden Risikoreport an das Managing
Board der LBBW LUX zusammen. Der Bericht wird in
Abstimmung mit der OE Organization jeweils zum
Halbjahresultimo erstellt.
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Seit Inkrafttreten der Bestimmungen von Basel Il zum
01. Januar 2007 sind operationelle Risiken der Insti-
tute mit Eigenmitteln zu unterlegen. Die LBBW LUX
wendet analog zu den anderen Konzerneinheiten der
LBBW-Gruppe den Standardansatz fiir operationelle
Risiken an, dessen Basis die Bruttoertragsermittlung
ist. Neben der Ermittlung der Bruttoertrdge ist das LZ
Finance ebenfalls fir die Berechnung der Eigenkapi-
talanforderungen aus operationellen Risiken nach dem
Standardansatz gemaR Basel Il zustandig.

Die operationellen Risiken sind als wesentliche Risi-
koart in die Risikotragfahigkeitskonzeption und somit
in das strategische Limitkonzept integriert. Im Konzern
wird aktuell ein versicherungsmathematischer Ansatz
zur Messung der Risiken als Operational Value at Risk
(OpVaR) erarbeitet, der eine differenziertere Bewertung
des okonomischen Kapitalbedarfes fiir operationelle
Risiken ermdglichen und Konsistenz zur Methodik fiir
Kredit- und Marktpreisrisiken schaffen soll. Derzeit

wird der gemaR Standardansatz ermittelte Eigenkapital-

bedarf fiir operationelle Risiken als Naherung fiir den
okonomischen Kapitalbedarf angesehen. Stresssze-
narien finden lber einen prozentualen Aufschlag von
30% Beriicksichtigung. Die Berechnung erfolgt jeweils
jahrlich zum Jahresultimo.
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(45) Liquiditatsrisiken.

Risikodefinition.

Liquiditatsrisiken bezeichnen das Risiko, Zahlungsver-
pflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht nach-
kommen zu kdnnen (Liquiditatsrisiken im engeren
Sinne) bzw. die hierfiir benotigten Mittel nicht zu den
erwarteten Konditionen beschaffen zu kdnnen (sog.
Refinanzierungs-(Spread-)Risiken).

Risikosteuerung.

Im Rahmen der Umsetzung des Rundschreiben

CSSF 09/403 zur ordnungsgemadRen Steuerung des
Liquiditatsrisikos hat die LBBW LUX eine eigenstan-
dige Liquiditatsrisikostrategie fiir das Geschaftsjahr
2010 verabschiedet. Die Liquiditdtsrisikostrategie
der LBBW LUX entspricht den strategischen Vorgaben
des LBBW-Konzerns.

Oberstes Ziel des Liquiditaitsmanagements ist die
Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit der Bank auch
in Krisenzeiten. Die Messung des Liquiditatsrisikos
im Sinne einer jederzeitigen Verfligbarkeit ausrei-
chender Zahlungsmittel erfolgt nicht in Form eines
Value at Risk sondern liber Refinanzierungs-Gaps,
Liquiditatsreserven und unter Beriicksichtigung von
zusatzlichem Liquiditatsbedarf aus Vertragsrisiken.
Die Liquiditatsrisiken sind daher nicht in die OKap-
Limitierung eingebunden. Stattdessen werden die aus
ihnen resultierenden Risikopotenziale (iber eine vom
Managing Board festgelegte Liquiditatstoleranz sowie
hieraus abgeleitete Limite und SteuerungsgroRen
begrenzt.

In der LBBW LUX ist die Liquiditatstoleranz tber die
Definition einer sogenannten ,survival period“ von drei
Monaten festgelegt. Innerhalb dieses Zeithorizonts
muss die Bank jederzeit Giber ausreichende Liquiditdts-
reserven zur Abdeckung des Liquiditatsbedarfes aus
Falligkeiten des Geschaftsbestandes verfiigen und auch
bei stark eingeschrankter Mittelaufnahmemdoglichkeit
am Markt und zusatzlichem Liquiditatsbedarf zah-
lungsfahig bleiben.

Das LZ Treasury verantwortet die operative Steuerung
aller die Bank betreffenden Liquiditatsrisiken und da-
mit die Einhaltung der lokalen Limite und Steuerungs-
ziele. In diesem Zusammenhang hat das LZ Treasury
die Moglichkeit, Fristentransformation zu betreiben.
Bei sich abzeichnenden Schwierigkeiten zur Sicherstel-
lung der Refinanzierung liegt es in der Verantwortung
des LZ Treasury, den Krisenstab gemaR Notfallplan
einzuberufen.

Risikoiiberwachung.

Verantwortlich fiir Messung und Uberwachung der Li-
quiditatsrisiken ist das Risikocontrolling. Es Giberwacht
die Liquiditatssituation der Bank taglich anhand des
Grund-Cash Flows, der sich aus den deterministischen
Cash Flows samtlicher Aktiv- und Passivpositionen
gemaR ihren juristischen Laufzeiten zusammensetzt.
Fiir Geschafte ohne definierte Endfdlligkeit werden ent-
sprechende Ablauffiktionen unterstellt. Die Cash Flows
werden auf vordefinierten Laufzeitbandern saldiert
und zur Betrachtung des kurzfristigen Zeithorizonts
auf Basis von Tagen und fiir eine langfristige Sicht auf
Monats-/Jahresbasis ausgewiesen. Den auf diese Weise
ermittelten Refinanzierungs-Gaps werden die zum
jeweiligen Stichtag verfligbaren Liquiditdtsreserven
gegeniiber gestellt.

Der taglich durch das Risikocontrolling erstellte
Liquiditatsreport enthalt neben der beschriebenen
Cash Flow-Ubersicht und der Darstellung der Liquidi-
tatsreserven zusitzliche Ubersichten zum kurz- und
langfristigen Liquiditatsbedarf in den Hauptwahrun-
gen. Etwaige Uberschreitungen der definierten Limite
und Steuerungsziele werden kenntlich gemacht und
kommentiert. Der Report wird an das Managing Board,
die Leiter der LZ Treasury und Finance sowie weitere
Mitarbeiter des LZ Treasury versendet.

Im Rahmen des monatlichen Liquiditatsrisikoreportings
stellt das Risikocontrolling zusétzliche Szenariobe-
trachtungen an. Das CSSF Rundschreiben 09/403 sieht
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neben der Entwicklung eines Normalszenarios ,going
concern® auch die Definition mehrerer Stressszenarien
vor, welche sowohl ,externe” Marktfaktoren als auch
Jinterne® institutsspezifische Faktoren beriicksichtigen.
Dabei muss ein Stressszenario die Auswirkungen auf
die Liquiditatssituation aus einer Kombination von
,externen“ und ,internen” Faktoren abbilden. In der
LBBW LUX werden daher folgende drei Stressszenarien
betrachtet: Rating-Downgrade der LBBW, Finanzmarkt-
krise sowie eine Kombination dieser Szenarien (= worst
case). Fir alle Szenarien werden spezifische Ablauffik-
tionen flir Aktiv- und Passivgeschéfte definiert sowie
zusatzlicher Liquiditatsbedarf auRerhalb des Grund-
Cash Flows (u.a. aufgrund von Zahlungsverzug, Zah-
lungsausfallen oder potenziellem Bedarf aus Vertrags-
risiken) geschatzt. Fiir alle Szenarien wird in einem
zusammenfassenden Bericht dokumentiert, ob der
jeweilige Refinanzierungsbedarf durch freie Liquiditats-
reserven zuzliglich des Refinanzierungspotenzials am
Markt abgedeckt ist. Daneben enthadlt der monatliche
Report, der dem Managing Board und den Leitern der
LZ Treasury und Finance zur Kenntnis gebracht wird,
auch Analysen zur Refinanzierungssituation der Bank
(Entwicklung der Einlagen getrennt nach Kundenseg-
menten) sowie eine Einschdtzung der Liquiditdtslage
durch das LZ Treasury.

Risikosituation. (per 30.06.2010)

Seit dem 31. Dezember 2009 werden monatlich die
Szenarioanalysen fiir das Liquiditatsrisiko erstellt. Zum
Stichtag 30.06.2010 war das Refinanzierungspotenzial
inklusive der Liquiditdtsreserven in allen Szenarien
wahrend der ,survival period” ausreichend. Die vom
Managing Board verabschiedeten Limite wurden in
allen Szenarien eingehalten.

Im vergangenen Halbjahr kam es in den Monaten Feb-
ruar und Marz zu einer geringfligigen Limitiberschrei-
tung im Worst-Case-Szenario am Ende der ,survival
period” von drei Monaten. Diese wurde im Laufe des
Monats April wieder zuriickgefiihrt und seither jeder-
zeit eingehalten.

Nach dem Rundschreiben IML 93/104 missen die
Verbindlichkeiten der Bank mindestens zu 30% durch
bestimmte gewichtete Aktiva, die als fliissig eingestuft
werden, gedeckt sein. Zum 30. Juni 2010 betrdgt die
aufsichtsrechtliche Liquiditatskennziffer 33,30%
(31. Dezember 2009: 35,76 %). In dem ersten Halbjahr
2010 schwankte der Koeffizient nach den Berechnun-
gen der Bank zwischen 30,35% und 33,34 %.

Im Geschaftshalbjahr 2010 verfigte die LBBW LUX zu

jeder Zeit Giber genligend Zahlungsmittel, um ihren
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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Aktiva und Passiva
gemaR vertraglich
vereinbarten > 1 bis > 3 bis
Zahlungsterminen < 1 Monat 3 Monate 12 Monate > 1 bis 5 Jahre > 5 Jahre Summe

Jun. Dez. Jun, Dez. Jun. Dez. Jun. Dez. Jun. Dez. Jun. Dez.
(in Mio. €) 2010 | 2009 | 2010 2009 | 2010 2009 | 2010 2009 | 2010 2009 | 2010 2009
Mittelzufliisse
(Brutto)
Kapital 1.811 1.530 308 483 1.339 1.162 3.875 4.572 1.015 1.194 8.349 8.940
Zins 16 15 17 28 nz 116 300 478 127 188 577 824
Devisen 860 438 868 449 1.039 892 190 41 0 0 2.958 2.190
Summe 2.688 1.983 1.193 960 2.495 2.170 4366  5.460 1.142 1.382 11.885 11.954

Mittelabfliisse

(Brutto)

Kapital -4329 -2.988 -576 -598 -227 -2.245 -1.049 -802 -880 -1.137 -7062 -7.771
Zins -19 -3 -4 -4 -31 -64 -156 -222 -15 -46 -225 -339
Devisen -908 -437 -869 -449  -1.039 -891 -190 -413 0 0 -3.006 -2.191
Summe -5.257 -3.428 -1.449 -1.052 -1297 -3.201 -1.396 -1.437 -895 -1.183 -10.293 -10.301

Zahlungssaldo aus
Zinsderivaten (Netto)” -3 -3 -6 -16 -28 -8 -51 -62 -1 -1 -89 -90

Saldo Mittelzu- und

-abfliisse -2.572  -1.449 -261 -108 1171 -1.039 2.919 3.961 246 198 1.502 1.563
Kontokorrentkredite / Guthaben auf Interbankenkonten inkl. EZB 242 195
Sicht- und Spareinlagen (inkl. Interbankenkonten) -837 -692
Kreditzusagen und Avale 353 -314

1) Ohne Borsenderivate, ohne Optionen
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Sonstige Erlauterungen.

(46) AuRerbilanzielle Geschifte
und Verpflichtungen.
Treuhandgeschéfte bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtun-
gen stellen auRerbilanzielle Verpflichtungen dar und
beinhalten eine vertraglich eingegangene, aber in der
Realisierung noch nicht wahrscheinliche Verpflichtung.
Die Verpflichtungen kdnnen sowohl aus den gestellten
Biirgschaften als auch aus den Kunden eingeraumten,
jedoch noch nicht in Anspruch genommenen und
terminlich begrenzten Kreditlinien erwachsen. Die

angegebenen Betrdge entsprechen den maglichen Ver-
pflichtungen bei vollstandiger Ausnutzung eingeraum-

ter Kreditlinien bzw. Inanspruchnahme der Avale.

Die Wahrscheinlichkeit eines Vermdgensabflusses
wird regelmaRig tberpriift. Sofern sich Anhaltspunkte
fur eine wahrscheinliche Inanspruchnahme ergeben,
werden Rickstellungen fiir Biirgschaften und Ge-
wahrleistungsvertrage gebildet. Bei entsprechenden
Bonitdtsverdnderungen werden Rickstellungen auf
unwiderrufliche Kreditzusagen gebildet.

(in Mio. €) 2010 2009
Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrage 43,0 43,0

a) Kreditbiirgschaften 40,0 40,5

b) Erfullungsgarantien und Gewahrleistungen

¢) Sonstige Blirgschaften 3,0 2,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 9,5 7,6
Eventualverbindlichkeiten und sonstige Verpflichtungen 52,5 50,6
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(47) Nachrangige Vermdgenswerte

und Verbindlichkeiten.
Als nachrangig sind Vermdgenswerte anzusehen, wenn
sie als Forderungen im Fall der Liquidation oder der In-
solvenz des Schuldners erst nach den Forderungen der
anderen Glaubiger befriedigt werden diirfen. Nachran-
gige Vermogenswerte sind in Hohe der angegebenen
Betrdge in folgenden Bilanzpositionen enthalten:

(in Mio. €) 2010

2009

Forderungen an Kreditinstitute

15,0

15,2

Finanzanlagen

16,9

19,3

Nachrangige Vermdgenswerte

31,9

34,5

Fiir nachrangige Verbindlichkeiten verweisen wir auf
die Angaben zum Nachrangkapital unter Note (36).

(48) Geschiftsbheziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit wer-

den Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und

Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditio-

nen abgeschlossen.

Natirliche Personen, die gemaR IAS 24 als nahe ste-
hend betrachtet werden, sind folgende Gremienmitglie-
der sowie deren nahe Familienangehérige:

m das Managing Board und das Supervisory Board der
LBBW LUX

m der Vorstand, Verwaltungssrat und stellvertretende
Verwaltungsrat der LBBW
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Hinweise in Bezug auf in die
Zukunft gerichtete Aussagen.

Soweit dieser Zwischenabschluss zukunftsgerichtete
Aussagen und Informationen enthalt, also Aussagen
Uber Vorgange, die in der Zukunft liegen, sind diese
Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und
Ungewissheiten verbunden. Diese zukunftsgerichteten
Aussagen sind durch entsprechende Formulierun-

gen erkennbar (,erwarten®, ,wollen®, ,antizipieren®,
,beabsichtigen®, planen®, ,glauben®, ,anstreben®,
,einschdtzen®, ,werden® oder dhnliche Begriffe). Solche
Aussagen beruhen auf unseren Erwartungen und
bestimmten Annahmen. Sie bergen daher Risiken und
Ungewissheiten. Eine Vielzahl von Faktoren, von denen

zahlreiche auBerhalb des Einflussbereichs von uns
liegen, beeinflussen die Geschaftsaktivitaten, den Er-
folg, die Geschaftsstrategie und die Ergebnisse. Diese
Faktoren konnten dazu fiihren, dass die tatsachlichen
Ergebnisse, Erfolge und Leistungen der LBBW LUX
abweichen von den in zukunftsgerichteten Aussagen
ausdriicklich oder implizit enthaltenen Angaben zu
Ergebnissen, Erfolgen oder Leistungen. Die LBBW LUX
Ubernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung
aufgrund neuer Informationen und kiinftiger Ereignisse
nach Veroffentlichung dieses Abschlusses.

Versicherung der
gesetzlichen Vertreter.

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir
die Berichterstattung der Abschluss ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW LUX vermittelt
und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich

Luxemburg, den 31.08.2010

buitty (e

Marie-Anne van den Berg
Managing Director, CEO

Roby Haas
Managing Director

des Geschaftsergebnisses und die Lage des Unterneh-
mens so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung der LBBW LUX im verblei-
benden Geschdftsjahr beschrieben sind.

Dr. Stefan Grabowsky
Managing Director
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