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Bericht zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

(Zwischenlagebericht)

ERTRAGSLAGE
fir den Zeitraum vom 01.01.2009 bis 30.06.2009

. Zinsergebnis

. Risikovorsorge im Kreditgeschéft

. Provisionsergebnis

. Handelsergebnis”

. Sonstiges betriebliches Ergebnis

. Summe operativer Ertrage (nach Risikovorsorge)
. Verwaltungsaufwendungen

. Finanzanlageergebnis

© 00 N O o B~ W N P

. Operatives Ergebnis

10. Restrukturierungsaufwendungen

11. Ergebnis vor Steuern

12. Steuern vom Einkommen und Ertrag
13. Fehlbetrag (-)/ Uberschuss (+)

2009
(In Mio. €)

31,5
-5,7
7,3
37,6
11
71,8
-18,2
-34,0
19,5
19,5
5,6
13,9

1) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i. e. S. zusatzlich das Ergebnis

aus Finanzinstrumenten der Fair Value Option sowie das Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen.

FINANZMARKTKRISEFOLGEN TREFFEN REALWIRTSCHAFT DEUTLICH

2008
(In Mio. €)

56,1
-0,1
7,1
-131,7
-1,1
-69,7
-15,5
-66,5
-151,7
-151,7
46,7
-105,0

Veranderung
(In Mio. €) (In %)
-24,6 -43,9
-5,6 >-100,0
0,2 2,8
169,3 >100,0
2,2 >100,0
141.,5 >100,0
-2,7 -17,4
32,5 48,9
171,3 >100,0
171,3 >100,0
-52,3 >-100,0
118,9 >100,0

Mit dem seit Ende 2008 verstarkt einsetzenden Transmissionseffekt, welcher die bis dato auf die

Finanzméarkte fokussierten Verwerfungen auf die Realwirtschaft Ubertrug,
Industrielander als auch Schwellenlander in einer

Finanzmarktkrise und deren Folgen entgegenzuwirken,

schweren Rezession.

wurden

weltweit

befinden sich sowohl
Um der anhaltenden

konjunkturpolitische
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Stutzungsaktionen definiert und die Europdische Zentralbank (EZB) intensivierte ihre Geldpolitik der
~quantitativen Lockerung“. Zusatzliche Stabilisierungshilfe leistete die deutsche Bundesregierung mit der
Etablierung des ,Finanzmarktstabilisierungsfonds” und der Verabschiedung des so genannten ,Bad-Bank-
Gesetzes".

ERSTE LICHTBLICKE AN DEN FINANZMARKTEN

In der Folge gab es im ersten Halbjahr 2009 an den weltweiten Finanzmarkten vereinzelt Anzeichen fir
eine auslaufende Abwartsdynamik. Anleger und Investoren sowie Kreditinstitute untereinander fassten
allmahlich wieder Vertrauen, was sich in Spreadeinengungen speziell fir Credit Default Swaps (CDS),
gesunkenen Risikoaufschlagen fir Unternehmensanleihen guter Bonitdt und der geringeren
Beanspruchung der EZB-Einlagenfazilitdt im Vergleich zu den Spitzenkrisenzeiten zeigte. Wéhrend das
dritte und vierte Quartal 2008 aufgrund hektischer Marktentwicklungen Uberproportional von
ergebniswirksamen Belastungen der Kreditinstitute gepragt war, fielen im Berichtszeitraum die
Abwartsbewegungen der Markte deutlich geringer aus und die Liquiditatsversorgung verbesserte sich
tendenziell.

Wahrend sich die LBBW Luxemburg S.A. (im Folgenden als ,LBBW LUX" bezeichnet) im Geschéftsjahr
2008 der Abwartsspirale auf den Finanzmarkten nicht entziehen konnte, entwickelte sich das erste
Halbjahr 2009 — insbesondere durch die oben dargestellten Marktentwicklungen — positiv. Damit konnte
ein Ergebnis nach Steuern in Hohe von € 13,9 Mio. ausgewiesen werden. Ursache fir diese Entwicklung
war insbesondere ein deutlicher Anstieg des Handels- und Provisionsergebnisses. Ergebnisbelastend
wirkte hingegen der Anstieg der Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie der deutliche Rickgang des

operativen Zinsiiberschusses.

Bezilglich der Eigenmittelausstattung ist ein entscheidender Schritt zur Zukunftssicherung des LBBW-
Konzerns vollzogen worden. Die Trager der LBBW haben im zweiten Quartal 2009 eine Kapitalerhéhung
von € 5 Mrd. sowie eine Risikoabschirmung in Form einer Garantie durch das Land Baden-Wirttemberg
in Héhe von € 12,7 Mrd. vorgenommen, an der die LBBW LUX mit einem Anteil von ca. € 1,5 Mrd.
partizipiert. Diese Stabilisierungsmanahmen wurden durch die Europaische Kommission am 30. Juni
2009 unter Auflagen vorlaufig genehmigt. Mit der gestarkten Eigenkapitalausstattung und der damit zum
Ausdruck gekommenen Unterstiitzung der Trager erfillt die LBBW LUX die bankaufsichtsrechtlichen
Vorgaben und befindet sich in einer komfortablen Eigenmittelsituation. Unter Berlcksichtigung der
anteiligen Garantie lag der Solvabilitatskoeffizient per 30.06.2009 bei 11,6%.

HERAUSFORDERUNGEN FUR DAS GESAMTJAHR 2009 BLEIBEN BESTEHEN
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Trotz der erwahnten Verflachung der Abwartsdynamik sind die Erholungstendenzen derzeit noch kein
stichhaltiger Indikator fir eine nachhaltige Bodenbildung. Deshalb darf der Blick auf die inharenten
Risiken, die im weiteren Verlauf des Jahres und im ersten Halbjahr 2010 auf die Bankenbranche
zukommen, nicht verstellt werden. Die Bewaltigung der Finanzmarktkrise scheint sich zwar zu Beginn des
dritten Quartals 2009 fortzusetzen, jedoch entwickeln sich Gesamtwirtschaft und Finanzmarkt divergent.
Es ist daher zu erwarten, dass die Kreditinstitute mit zunehmender Rezessionsdauer vermehrt mit
Ausfallen im Kreditgeschaft als Ausfluss steigender Unternehmensinsolvenzen konfrontiert werden.
Zusatzliche Herausforderungen liegen im anhaltenden Konsolidierungsdruck am deutschen Bankenmarkt,
in der Prozyklik der Basel IlI-Anforderungen, in der noch immer bestehenden eingeschrankten
Funktionalitait des Verbriefungsmarktes sowie in den LBBW-spezifischen EU-Auflagen, in deren

Konsequenz geschéftliche Aktivitaten mit dem Ziel der Reduktion von Risikoaktiva Gberprift werden.

Angesichts der groBen Unsicherheiten sowohl an den Finanzmarkten als auch in der realen Wirtschaft

lasst sich fur das Gesamtjahr 2009 keine seridse Gewinnprognose fir die LBBW LUX abgeben.
KEINE MEHRBELASTUNG DES ERGEBNISSES DURCH FINANZMARKTKRISE

Die Gewinn- und Verlustrechnung der LBBW LUX wurde im ersten Halbjahr 2009 nur noch marginal
durch die Marktverwerfungen aus der Finanzmarktkrise — im Wesentlichen in der Gestalt von
Verbriefungsprodukten (CDO, ABS, CMBS bzw. RMBS), CDS und Anleihen — belastet.

Der Zinsiiberschuss vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft reduzierte sich im ersten Halbjahr deutlich um
44 v.H. und nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft um 54 v.H. Ursachlich fir den Rickgang sind im
Wesentlichen die gestiegenen Refinanzierungs- und Liquiditatsaufwendungen bei gleichzeitigem
Auslaufen hochverzinslicher Aktiva, fehlende Dividendenertrage der im Vorjahr verdul3erten Beteiligung

der LRI Invest S.A. sowie ein Anstieg der Risikovorsorge um € 5,6 Mio.

Der Provisionsiiberschuss stieg im Berichtszeitraum moderat um 3 v.H. auf € 7,3 Mio. Dies resultiert
insbesondere aus einem Anstieg der Kommissionsertrage aus Wertpapier- und Devisengeschaften im
Privatkunden- und Fondsgeschatft.

Insbesondere die Wertaufholung bei erfolgswirksam zum Zeitwert zu bilanzierenden Finanzinstrumenten
gilt als erhebliche Determinante fir die Ergebnisverbesserung der LBBW LUX. Entscheidende Impulse
setzten hier die eingangs beschriebenen Entwicklungen an den Finanzmaérkten, welche zu positiven

Bewertungseffekten insbesondere im Handelsergebnis fihrten. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum, in
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dem die LBBW LUX noch ein negatives Ergebnis aus Kreditgeschéften in Hoéhe von € -129,2 Mio.

ausgewiesen hat, ist das Handelsergebnis signifikant um € 167,4 Mio. auf € 36,6 Mio. angestiegen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von € -34,0 Mio. ist im Wesentlichen belastet durch
bonitatsinduzierte Veranderungen aus Finanzinstrumenten der Kategorie AFS und LAR, sowie einem neu

gebildeten Impairment auf einen ABS-Fonds.

Die Verwaltungsaufwendungen inklusive Abschreibungen in Hohe von € 18,2 Mio. liegen mit € 2,7 Mio.
Uber denen des Vorjahreszeitraums. Hier wirkt die durch die Einfuhrung des neuen Kernbankensystems

(Avaloq) in 2008 verbundene Abschreibung auf immaterielle Anlageguter mit € 0,9 Mio. belastend.

Das sonstige betriebliche Ergebnis beinhaltet im Wesentlichen sonstige Steuern sowie die konzerninterne
Leistungsverrechnung und wies im Vorjahresvergleich einen deutlichen Anstieg von € 2,2 Mio. auf und

erreichte ein Ergebnis in der Berichtsperiode von € 1,1 Mio.

Die LBBW LUX zeigt im ersten Halbjahr ein Ergebnis nach Steuern von € 13,9 Mio., welches sich
gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessert darstellt.

Primar bedingt durch Falligkeiten sank zudem das Verbriefungsportfolio zum 30. Juni 2009 von nominal €
3,9 Mrd. auf nominal € 3,7 Mrd. Im Rahmen der vorab geschilderten Risikoabschirmung des Landes
Baden-Wirttemberg wurden anteilig fur die LBBW LUX € 1,5 Mrd. des Verbriefungsportfolios durch eine
Garantie abgesichert. Die Gewahrleistung der Garantie bewirkt eine sofortige Risikoentlastung fur
zukiinftige Verluste aus dem Verbriefungsvermégen, da fur das abgeschirmte Referenzportfolio keine

weiteren Impairments vorzunehmen sind.

Ein stabilisierender Einfluss resultierte aulRerdem aus den modifizierten IAS 39-Bilanzierungsregeln,
wonach bestimmte nicht-derivative Finanzinstrumente aus den Kategorien AFS und HFT in die Kategorie
LAR umkategorisiert werden konnten, was in der Folge zu einer Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten fuhrte. Diese bereits in 2008 von der LBBW LUX fiur Wertpapiere mit einem Buchwert
von insgesamt € 2,9 Mrd. in Anspruch genommene Umkategorisierung hat im Berichtshalbjahr insgesamt

zu einer Entlastung von € 144,4 Mio. in der Neubewertungsrticklage gefihrt.

Die Grundsatze uUber die Eigenmittel wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr jederzeit eingehalten. Der
Solvabilitatskoeffizient bewegte sich im Verlauf des Geschaftsjahres stets ber dem geforderten
Mindestsatz von 8 v.H.
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EREIGNISSE VON BESONDERER BEDEUTUNG

Mit Wirkung zum 01.01.2009 tibernahm die LBBW LUX das Privatkundengeschéft der Landesbank Berlin
International S.A.
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2009

(In Mio. €)

Zins- und laufende Ertrage
Zinsaufwendungen
Zinsergebnis

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Zinsergebnis nach Risikovorsorge im
Kreditgeschaft

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Provisionsergebnis

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

Handelsergebnis

Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value
Option

Ergebnis aus Finanzanlagen
Verwaltungsaufwendungen
Sonstiges betriebliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Bilanzgewinn/-verlust

Notes

®)
(4)

®)

(6)
()

®)
©)
(10)
(11)

12)

2009

1829
-151,4
31,5
-5,7

25,7

11,9
-4,6
7,3

0,9
36,6

0,1
-34,0
-18,2

11

19,5

-5,6
13,9

13,9

2008

381,4
-325,3
56,1
-0,1

56,0

11,5
-4,4
7,1

-0,9
-130,8

0,0
-66,5
-15,5

-1,1
-151,7

46,7
-105,0

-105,0
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Bilanz
zum 30.06.2009

(In Mio. €)

Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge

Derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva)
Handelsaktiva

Fair Value Option (Aktiva)
Finanzanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen
Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Summe der Aktiva

Notes

(13)
(14)
(15)
(16)
17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)

2009

67,1
935,9
835,8
-47,2
43,0
40,0
10,2
8.059,3
23,3
9,3
288,0

11,0

10.275,8

2008

74,3
2.236,9
488,2
-0,7
51,4
72,0
9,9
10.947,7
9,2

9,4
195,7
11,5

14.105,5
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Bilanz
zum 30.06.2009

(In Mio. €)

Passiva

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Derivative Sicherungsinstrumente (Passiva)
Handelspassiva

Ruckstellungen

Ertragsteuerverpflichtungen

Sonstige Passiva

Nachrangkapital
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Gewinnricklage
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse
Gewinn-/Verlustvortrag

Bilanzgewinn/-verlust

Summe der Passiva

Notes

(25)
(26)
(27)
(28)
(29)
(30)
(1)
(32)

(33)
(34)

2009

4.942,4
2.050,7
2.322,9
148,7
334,3
6,1
27,0
16,7

100,1
326,8
615,0
395,7
-285,1
-412,7
13,9

10.275,8

2008

8.378,9
2.625,3
2.395,6
117,7
298,1
6,5
45,4
15,4

222,6
315,0
395,7
-297,0
-86,2
-105,0

14.105,5
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Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

fur den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2009

(in Mio. €)

Gewinne oder Verluste aus der Neubewertung von
Finanzinstrumenten der Kategorie AFS

Gewinne oder Verluste aus Cash Flow Hedges

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse
Bilanzgewinn/-verlust

Erfasste Ertrage und Aufwendungen

Notes

(9) (34)
(35)

2009

134,3
4,8

139,1
13,9
153,0

2008

-158,9
4,4

-163,2
-105,0
-268,2
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Eigenkapitalveranderungsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2009

Direkt im Eigenkapital erfasste

Ergebnisse
Gezeich- Ge- | Neube Bewer- Ruck- Ge- | Bilanz- Summe
netes winn- wer- tungser- lage winn-/ | gewinn/
Kapital rick- | tungs- gebnis | aus der | Verlust- | -verlust
lage rick- | Cash Flow Wah- | vortrag

lage Hedges | rungs-

AFS um-

rech-

(in Mio. €) nung
01.01.2008 315,0 395,7| -126,8 -6,9 - - -86,2 490,8
Saldovortrag - - - - - -86,2 86,2 0,0
Ausschittungen an Anteilseigner - - - - - - - -
Erfasste Ertrdge und Aufwendungen - -] -158,9 -4,4 - -| -105,0 -268,2
Sonstige Kapitalverédnderungen - - - - - - - -
30.06.2008 315,0 395,7| -285,7 -11,3 - -86,2| -105,0 222,6
01.01.2009 615,0 395,7 | -432,7 8,5 - -86,2| -326,5 173,8
Saldovortrag - - - - -| -326,5 326,5 0,0
Ausschittungen an Anteilseigner - - - - - - - -
Erfasste Ertrage und Aufwendungen - - 134,3 4,8 - - 13,9 153,0
Sonstige Kapitalverdnderungen - - - - - - - -
30.06.2009 615,0 395,7| -298,4 13,3 - | -412,7 13,9 326,8
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Verklrzte Kapitalflussrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2009

(in Mio. €)

Zahlungsmittelbestand zu Beginn der Periode
Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode

2009

140,8
-73,7

67,1

2008

93,0
-18,7

74,3
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Geschaft und Organisation

Die LBBW Luxemburg S.A. ist eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit Sitz in Luxemburg
(10-12 Boulevard Roosevelt, L-2450 Luxemburg).

Die Geschéftstatigkeit beruht auf einer Drei-Saulen-Strategie, die sich in folgende Sparten gliedert:

= Private Banking
= Debt & Capital Markets

= Treasury

Die LBBW LUX ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der LBBW mit Sitz in Stuttgart, Karlsruhe,
Mainz und Mannheim und wird somit in den Konzernabschluss der LBBW einbezogen. Dieser

Gesamtkonzernabschluss ist bei der LBBW in Stuttgart erhéltlich.

Der vorliegende Zwischenabschluss fir das Geschaftsjahr 2009 wurde am 28.08.2009 durch den

Aufsichtsrat zur Veroffentlichung freigegeben.

Grundlagen der Rechnungslegung

Die Aufstellung des Zwischenabschlusses zum 30.06.2009 erfolgte in Ubereinstimmung mit international
anerkannten Rechnungslegungsvorschriften, den International Financial Reporting Standards (IFRS)
beziehungsweise den International Accounting Standards (IAS), sowie deren Auslegung durch das
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) beziehungsweise das Standing
Interpretations Committee (SIC).

Die Berichtswahrung ist Euro (€). Betrage sind, soweit nicht anders vermerkt, in Millionen Euro (Mio. €)
angegeben und auf eine Nachkommastelle kaufmannisch gerundet.* Furr Prozentzahlen gelten dieselben

Rundungsregeln.

! Innerhalb der Tabellen kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Es werden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Jahresabschluss angewandt.

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2009 enthalt nicht alle Informationen und Angaben, die fir den
Jahresabschluss erforderlich sind und sollte daher gemeinsam mit dem Jahresfinanzbericht gelesen
werden.

Seit dem letzten Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2008 wurde die Darstellungsweise einiger Tabellen

an die des Jahresabschlusses zum 31.12.2008 angepasst. Die Vorjahreszahlen wurden, soweit nicht

anders vermerkt, entsprechend abgeandert.
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Segmentberichterstattung

(1) ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung erfolgt gemal dem Management Approach auf Grundlage der internen
Ergebnisrechnung sowie auf Basis des Abschlusses nach IFRS. Die Segmente wurden so definiert, dass
die in einem Segment zusammengefassten Aktivitdten eine homogene Chancen- und Risikostruktur

aufweisen (Risk- and Reward-Approach). Die nachfolgenden Segmente werden berichtet:

Retail Clients
Das Segment Retail Clients umfasst alle Aktivitdten, die dem Geschaft mit Private Banking-Kunden
zugerechnet werden kénnen. Diesem Segment wird ebenfalls die Zusammenarbeit mit den Sparkassen in

Rheinland-Pfalz sowie der ehemaligen Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz, zugerechnet.

Financial Markets

Das Segment Financial Markets beinhaltet die Aktivitaten der LBBW LUX in den Geschéftsfeldern
Treasury sowie Portfoliomanagement. Das Treasury betreibt neben der kurz-, mittel- und langfristigen
Refinanzierung und Liquiditatssicherung vor allem den Handel in Devisen, Derivaten und Wertpapieren.
Das Geschaftsfeld Portfoliomanagement strukturiert und managt synthetische CDO fir den Eigenbestand
sowie fur Dritte.

Credit Invest
Das Segment Credit Invest umfasst die Aktivitdten der LBBW LUX im Geschéaftsfeld Debt & Capital

Markets. Hierzu zahlen inshesondere das Kreditgeschaft und Kreditersatzgeschaft.

Corporate Items

Im Segment Corporate Items erfolgt eine Biundelung der Geschéftsaktivitaten, die nicht den operativen
Segmenten eindeutig zuordenbar sind. Dazu zéhlen die Handelsgeschéafte aus sonstigen strategischen
Bankpositionen sowie der Teil der Verzinsung der Eigenmittel, der nicht den operativen Segmenten auf

Basis des gebundenen Kapitals zugerechnet wird.

Uberleitung
In diesem Segment werden Uberleitungssachverhalte dargestellt. Im Wesentlichen werden die internen

Steuerungsgrof3en auf die Daten der externen Rechnungslegung tbergeleitet.

Aufgegebene Geschéaftsbereiche

Das Segment beinhaltet die Beteiligung an der LRI Invest S.A., die 2008 veraulRert wurde.
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(2) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Primare Segmentberichterstattung

(in Mio. €) Retail Clients Financial Markets Credit Invest Corporate Items
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Zinsergebnis 1,2 1,1 25 16,5 24,3 23,7 15,3 9,2
Provisionsergebnis 5,8 54 1,9 15 -0,6 -0,2 1,0 0,0
Handelsergebnis ¥ - 0,0 1,4 -0,3 36,2 -131,1 0,0 -0,7
Sonst. betr. Ergebnis 0,0 -0,3 0,0 -0,2 -28,6 -71,8 6,3 3,6
Operative Ertrage 7,0 6,2 5,8 17,4 31,4 -179,4 22,6 12,0
Verwaltungsaufwendungen -7,6 -7,3 2,4 -2,0 -3,8 -4,1 -4,3 -
Kreditrisikovorsorge 0,0 - - - -5,7 -0,1 - -
Finanzanlageergebnis - - - - -5,3 -11,4 - -
Ergebnis vor Steuern -0,7 -1,0 3,4 15,4 16,5 -195,0 18,3 12,0
Segmentvermogen ? 33,0 29,2 1.306,2 2.457,4 12.642,8 15.001,2 338,2 201,0
Segmentverbindlichkeiten 31,7 28,2 1.294,4 2.432,1 12.312,9 14.790,4 329,8 192,5
Anrechn.pflicht. Positionen 24,3 194 236,1 504,4 6.596,9 4.216,1 168,0 168,7
Gebundenes Eigenkapital 1,2 1,0 11,8 25,2 329,8 210,8 8,4 8,4
RoE -113,3% -108,3% 58,0% 61,2% 10,0% -92,5% 435,5% 142,6%
Cost-Income-Ratio 109,9% 116,8% 41,3% 11,4% 12,2% -2,3% 19,1% 0,0%
(in Mio. €) Summe Segmente Uberleitung Total Geggr:?;tgsikﬁgiihe
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Zinsergebnis 43,3 50,5 -11,8 -0,4 31,5 50,2 - 6,0
Provisionsergebnis 8,1 6,6 -0,8 0,5 7,3 7,1 - -
Handelsergebnis ¥ 37,6 -132,2 0,0 0,4 37,6 -131,7 - -
Sonst. betr. Ergebnis -22,2 -68,7 23,3 67,6 1,1 -11 - -
Operative Ertrage 66,8 -143,7 10,7 68,1 77,5 -75,6 - 6,0
Verwaltungsaufwendungen -18,2 -13,4 0,0 -2,1 -18,2 -15,5 - -
Kreditrisikovorsorge -5,7 -0,1 0,0 0,0 -5,7 -0,1 - -
Finanzanlageergebnis -5,3 -11,4 -28,8 -55,1 -34,0 -66,5 - -
Ergebnis vor Steuern 37,6 -168,6 -18,1 11,0 19,5 -157,6 - 6,0
Segmentvermdgen 3 14.320,1 17.688,7 -4.044,3 -3.583,2 10.275,8 14.105,5 - -
Segmentverbindlichkeiten 13.968,8 17.443,3 -4.291,0 -3.962,3 9.677,8 13.481,0 - -
Anrechn.pflicht. Positionen 7.025,3 4.908,5 0,0 86,3 7.025,3 4.994,8 - -
Gebundenes Eigenkapital 351,3 2454 246,7 379,1 598,0 624,5 - -
RoE 21,4% -68,7% -14,7% 2,9% 6,5% -25,2% -- --
Cost-Income-Ratio 27,2% -9,3% 0,0% 3,1% 23,5% -20,5% - - 0,0%

Y enthalt das Handelsergebnis i.e.S., das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen und das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der

FVO.

2 Das Segmentvermogen der einzelnen Segmente weist dem Management Approach folgend Finanzanlagen zu historischen
Einstandswerten aus und beinhaltet neben kalkulatorischen Aspekten (Eigenmittel) auch auRerbilanzielle Geschéaftsvolumina (exkl.
CDS). Daher ist das Segmentvermdgen in der Summe der Segmente hoher als die Bilanzsumme (Total). Die Uberleitung auf die
Bilanzsumme erfolgt in der Uberleitungsspalte.
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Das Segmentvermbdgen umfasst die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden abzlglich
Risikovorsorgebestand, derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva), Handelsaktiva, Fair Value Option

(Aktiva), Finanzanlagen sowie sonstige Aktiva.

Die Segmentverbindlichkeiten beinhalten die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Kunden,
verbriefte Verbindlichkeiten, derivative Sicherungsinstrumente (Passiva), Handelspassiva sowie sonstige
Passiva korrigiert um das gebundene Eigenkapital.

Die LBBW LUX weist den Segmenten das jeweils relevante regulatorische Eigenkapital zu. Die
Berechnung des durchschnittlich gebundenen Kapitals der Segmente erfolgt dabei auf Basis der
Risikoaktiva und der anrechnungspflichtigen Positionen fiir Marktpreisrisiken sowie einer kalkulatorischen
Kernkapitalunterlegung von derzeit 5%.

Der Erfolg der einzelnen Segmente wird anhand der Erfolgskennziffern Ergebnis vor Steuern, Cost-

Income-Ratio (CIR) und Eigenkapitalrentabilitdt (RoE) gemessen.

Die RoE-Kennzahl Eigenkapitalrentabilitdt errechnet sich als Quotient aus dem Ergebnis vor Steuern
bezogen auf das durchschnittlich gebundene Kapital eines Segments. Die Neubewertungsriicklagen

werden dabei entsprechend den Konzernvorgaben der LBBW nicht in das RoE-Kapital einbezogen.

Die Cost Income Ratio wird als Quotient aus Verwaltungsaufwendungen und der Summe aus
Zinsergebnis vor Risikovorsorge, Provisionsergebnis, Handelsergebnis (inkl. Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen und Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value Option) sowie dem
sonstigen betrieblichen Ergebnis ermittelt. Das Nettoergebnis aus Finanzanlagen wird dabei nicht als

Ertragsposition beriicksichtigt.

Auf die Darstellung einer sekundaren Segmentberichterstattung wird aufgrund der im Vergleich zur

Region Europa untergeordneten Bedeutung der Regionen Amerika und Asien verzichtet.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(3) ZINSERGEBNIS

Das Zinsergebnis beinhaltet Zins- und laufende Ertrdge sowie Zinsaufwendungen inklusive Auflésungen

von Agien bzw. Disagien aus Finanzinstrumenten. Darunter fallen auch Zins- und Dividendenertrage

sowie Refinanzierungsaufwendungen von Finanzinstrumenten der Kategorien HFT und FVO. Sonstige

Zinsertrage und —aufwendungen umfassen in erster Linie Zinsertrage und —aufwendungen aus Handels-

sowie Sicherungsderivaten.

(in Mio. €) 2009 2008
Zinsertrage 164,5 342,1
a) aus Kredit- und Geldmarktgeschéften 18,2 48,4
b) aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 146,3 293,7
Laufende Ertrage 0,3 6,3
Vorfélligkeitsentschadigungen 0,0 0,0
Sonstige Zinsertrdge 18,1 33,0
Zins- und laufende Ertrage 182,9 3814
Zinsaufwendungen -118,2 -290,7
a) fur Einlagen von Kunden und Kreditinstituten -79,2 -230,9
b) fur verbriefte Verbindlichkeiten -36,3 -59,8
c) fur Nachrangkapital -2,7 -
Sonstige Zinsaufwendungen -33,2 -34,6
Zinsaufwendungen -151,4 -325,3
Zinsergebnis 31,5 56,1

Von den in obiger Aufstellung enthaltenen Zinsertrdgen bzw. -aufwendungen entfallen folgende Betrage

auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden:

(in Mio. €) 2009 2008
Zinsertrage 164.,4 342,8
Zinsaufwendungen -118,4 -290,8
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(4) RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft setzt sich wie folgt zusammen:

(in Mio. €) 2009 2008
Aufwendungen aus der Zufuhrung zur Risikovorsorge -6,4 -0,1
a) Einzelwertberichtigungen -6,4 -
b) Pauschalierte Einzelwertberichtigungen - -
c) Portfoliowertberichtigungen - -0,1
Direktabschreibungen auf Forderungen 0,0 0,0
Ertrédge aus der Auflésung der Risikovorsorge 0,6 -
a) Einzelwertberichtigungen 0,4 -
b) Pauschalierte Einzelwertberichtigungen - -
c) Portfoliowertberichtigungen 0,2 -
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 0,0 0,0
Ergebnis aus Rickstellungen im Kreditgeschéft - 0,0
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft -5,7 -0,1
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(5) PROVISIONSERGEBNIS

Das Provisionsergebnis stellt sich wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008
Provisionsertrage 11,9 11,6
Provisionsaufwendungen -4,6 -4,5
Provisionsergebnis 7,3 7,1
a) aus dem Zahlungsverkehr 0,0 -0,1
b) aus dem Wertpapier- und Depotgeschéaft 5,0 4,1
¢) aus dem Kredit-, Treuhand- und Avalgeschaft -1,0 -0,7

davon: aus dem Treuhandgeschéft - -
d) aus dem Vermittlungsgeschaft -0,2 -0,3
e) Sonstiges Provisionsergebnis 3,4 4,1

Im Geschéftsjahr entfielen keine Provisionsertrage und -aufwendungen auf Finanzinstrumente, die nicht

erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden (Vorjahr: - Mio. €).

(6) ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen werden Bewertungsergebnisse aus effektiven Fair Value
Hedge-Beziehungen ausgewiesen. Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen enthalt zum einen die
auf das abgesicherte Risiko entfallenden Wertéanderungen der Grundgeschafte und zum anderen die

Wertanderungen der Sicherungsderivate. Wertanderungen von Sicherungsderivaten, die in 6konomischen

Sicherungsbeziehungen stehen, werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

(in Mio. €) 2009 2008
Bewertungsergebnis aus gesicherten Grundgeschaften 7,7 -21,0
Bewertungsergebnis aus Sicherungsderivaten -6,8 20,1
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 0,9 -0,9
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(7) HANDELSERGEBNIS

Im Handelsergebnis werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse aus Finanzinstrumenten der
Kategorie HFT ausgewiesen. Darliber hinaus werden hier das Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung

der Fremdwahrungsposten und die Bewertungsergebnisse aus 6konomischen Sicherungsderivaten

gezeigt. Die Zins- und Dividendenertrage dieser

Refinanzierungsaufwendungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

(in Mio. €) 2009 2008
Ergebnis aus Zinsgeschéften -0,2 -15
Ergebnis aus Aktiengeschaften 0,0 0,3
Ergebnis aus Kreditgeschaften 35,3 -129,2
Ergebnis aus Devisengeschéften 1,5 -0,4
Ergebnis aus 6konomischen Sicherungsderivaten - -
Handelsergebnis 36,6 -130,8

Finanzinstrumente sowie die dazugehdrigen

Das Ergebnis aus Zinsgeschaften resultiert insbesondere aus Zinsderivaten. Im Ergebnis aus
Aktiengeschéften sind die Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Aktien und Aktienderivaten
enthalten. Das Ergebnis aus Kreditgeschéften enthélt Ergebnisse aus Credit Default Swaps sowie aus
eingebetteten Derivaten. Das Ergebnis aus Devisengeschéaften umfasst Gewinne und Verluste aus
Devisen-Kassa- und Termingeschéften, Devisen-Optionen, Devisen-Futures und der Umrechnung von

Fremdwahrungsvermdégenswerten und —verbindlichkeiten.

(8) ERGEBNIS AUS FINANZINSTRUMENTEN DER FAIR VALUE OPTION

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der FVO umfasst alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse
aus Finanzinstrumenten, die der Kategorie FVO zugeordnet wurden. Die Zins- und Dividendenertrage
dieser

Finanzinstrumente sowie die dazugehdrigen Refinanzierungsaufwendungen werden im

Zinsergebnis ausgewiesen.

(in Mio. €) 2009 2008
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten 0,1 0,0
Ergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten - -
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair Value Option 0,1 0,0
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(9) ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

Das Ergebnis aus Finanzanlagen umfasst sowohl Veraul3erungsergebnisse als auch bonitatsinduzierte

Bewertungsergebnisse (Impairment) aus Finanzinstrumenten der Kategorie AFS und LAR.

(in Mio. €) 2009 2008
VeraulRerungsergebnis (AFS) -5,2 -0,6
a) aus Wertpapieren -5,2 -0,6
b) aus Beteiligungen - 0,0
Impairment (AFS) -33,8 -66,3
Zuschreibungen (AFS) 3,1 0,4

Sonstiges Ergebnis (AFS) - -

Ergebnis aus Finanzanlagen (AFS) -35,9 -66,5

VeraulRerungsergebnis (LAR) - -

a) aus Wertpapieren - -

b) aus Beteiligungen - -

Zufiihrung zu Wertberichtigungen (LAR) - -

Aufldsung von Wertberichtigungen (LAR) 1,9 -
Ergebnis aus Finanzanlagen (LAR) 1,9 -
Ergebnis aus Finanzanlagen -34,0 -66,5
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(10) VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Die Verwaltungsaufwendungen bestehen aus Personalaufwendungen, sonstigen
Verwaltungsaufwendungen sowie Abschreibungen und gliedern sich wie folgt:

(in Mio. €) 2009 2008
Personalaufwendungen -10,2 -9,9
a) Léhne und Gehélter -8,9 -8,4
b) Soziale Abgaben -1,0 -1,0
¢) Sonstige Personalaufwendungen -0,3 -0,5
Andere Verwaltungsaufwendungen -5,8 -5,1
a) Aufwendungen fiir Gebaude und Raume -1,1 -1,1
b) Biro- und KFZ-Kosten -0,3 -0,2
c) EDV-Kosten -1,2 -1,0
d) Sonstige Geschaftsbetriebskosten -1,0 -0,7
e) Aufwendungen fir Reprasentation und Werbung -0,2 -0,4
f) Aufwendungen fir Rechts- und Beratungsdienstleistungen -0,6 -0,3
g) Honorar des Abschlusspriifers -0,3 -0,2
h) Porto-, Transport- und Kommunikationskosten -0,3 -0,3
i) Verbands- und sonstige Beitrage -0,1 -0,1
j) Ubrige sonstige Verwaltungsaufwendungen -0,8 -0,8
Abschreibungen -2,2 -0,5
a) auf Sachanlagen -0,5 -0,5
b) auf immaterielle Vermdgenswerte -1,7 -
Verwaltungsaufwendungen -18,2 -15,5

Zusatzlich zu den in den sonstigen Personalaufwendungen enthaltenen Aufwendungen fiir betriebliche

Altersversorgung haben wir im Geschéftsjahr 2009 fur unsere Mitarbeiter € 0,3 Mio. (Vorjahr: € 0,1 Mio.)

in die luxemburgische Rentenversicherung eingezahlt und als Aufwand in den sozialen Abgaben erfasst.
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Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fir den Abschlussprifer setzt

sich wie folgt

Zzusammen:

(in Mio. €) 2009 2008
Abschlusspriifung -0,2 -0,2
Steuerberatungsleistungen 0,0 -
Sonstige Prifungsleistungen 0,0 0,0
Honorar des Abschlussprifers -0,3 -0,2
(11) SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

Das sonstige betriebliche Ergebnis gliedert sich wie folgt:

(in Mio. €) 2009 2008
Sonstige betriebliche Ertrage 2,1 1,8
a) aus dem Sachanlagevermdgen 0,3 0,3
b) aus immateriellen Vermdgenswerten - -
c) aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen - -
d) Ubrige sonstige betriebliche Ertréage 1,8 15
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1,0 -2,9
a) aus dem Sachanlagevermdgen - -
b) aus immateriellen Vermégenswerten - -
¢) fiir sonstige Steuern -0,2 -2,0
d) aus der Zuflihrung zu sonstigen Riickstellungen - -
e) Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen -0,8 -0,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1,1 -1,1

In den Ertragen aus dem Sachanlagevermdgen sind

im Wesentlichen

Mietertrage enthalten.

VerduRRerungsgewinne oder —verluste aus dem Abgang von Sachanlagevermégen oder immateriellen

Vermoégenswerten lagen im Geschéftsjahr nicht vor (Vorjahr: € - Mio.).

Das Ubrige sonstige betriebliche Ergebnis umfasst insbesondere Ertrdge aus Kostenumlage bzw.

Aufwandserstattungen Dritter.
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(12) STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Unter den Steuern vom Einkommen und Ertrag werden laufende sowie latente Steuern ausgewiesen:

(in Mio. €) 2009 2008
Laufende Ertragsteuern 0,0 0,0
Aufwand fir Ertragsteuern aus friheren Jahren - -
Ertragsteuererstattungen aus frilheren Jahren - -
Latente Steuern -5,6 46,7
Steuern vom Einkommen und Ertrag -5,6 46,7
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Erlauterungen zur Bilanz
(13) BARRESERVE

Die Barreserve gliedert sich in folgende Positionen:

(in Mio. €) 2009 2008
Kassenbestand 2,0 0,6
Guthaben bei Zentralnotenbanken 65,1 73,7
Barreserve 67,1 74,3

Die Position Guthaben bei Zentralnotenbanken umfasst die Mindestreserve

Luxemburg (Banque Centrale du Luxembourg).

(14) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich, nach Geschéftsarten gegliedert, wie folgt dar:

bei der Zentralbank von

(in Mio. €) 2009 2008
Kredite 92,8 592,5
a) Schuldscheindarlehen 20,1 501,8
b) Sonstige Kredite 72,7 90,7
Geldhandelsgeschafte 783,9 958,7
Sonstige Forderungen 59,2 685,6
Forderungen an Kreditinstitute 935,9 2.236,9
Risikovorsorge -20,9 -0,3
Forderungen an Kreditinstitute nach Risikovorsorge 915,0 2.236,6

Sonstige Kredite beinhalten

im Wesentlichen Kommunalkredite, die sonstigen Forderungen im

Wesentlichen Geldhandelsgeschéafte mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als drei Monaten.
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Zum 30.06.2009 bestanden weder Forderungen aus echten Pensionsgeschéaften noch Forderungen aus
Wertpapierleihegeschéften (Vorjahr: € - Mio.).

(15) FORDERUNGEN AN KUNDEN

Die Forderungen an Kunden stellen sich, nach Geschéftsarten gegliedert, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008
Kredite 764,7 469,5
a) Schuldscheindarlehen 299,1 61,2
b) Hypothekendarlehen 0,1 0,1
c) Kommunalkredite 163,8 233,9
d) Giroforderungen 201,2 105,6
e) Sonstige Kredite 100,5 68,7
Sonstige Forderungen 71,2 18,7
Forderungen an Kunden 835,8 488,2
Risikovorsorge -26,3 -0,4
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 809,5 487,8

Sonstige Kredite beinhalten Festsatz- und Rolloverkredite an naturliche und juristische Personen, die
sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen Geldhandelsforderungen.

Zum 30.06.2009 bestanden weder Forderungen aus echten Pensionsgeschéften noch Forderungen aus
Wertpapierleihegeschéften (Vorjahr: € - Mio.).
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(16) RISIKOVORSORGE

Die Entwicklung der aktivisch abgesetzten Risikovorsorge stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

Forderun- Forderun-
genan| Forderun- genan| Forderun-
Kredit- gen an Kredit- gen an
institute Kunden | Summe institute Kunden| Summe
(in Mio. €) 2009 2009 2009 2008 2008 2008
01.01. -6,0 9,4 -15,4 -0,2 -0,8 -1,0
Verbrauch - - - - 0,4 0,4
Sonstige erfolgsneutrale Veranderung -0,1 -0,1 -0,2 - - -
Umbuchung -13,5 -12,4 -25,9
Zufuihrung -1,6 -4.,8 -6,4 -0,1 - -0,1
Auflésung 0,3 0,4 0,7 - - -
30.06. -20,9 -26,3 -47,2 -0,3 -0,4 -0,7
Einzelwertberichtigungen -20,7 -25,9 -46,6 - - -
Pauschalierte EWB - - - - - -
Portfoliowertberichtigungen -0,2 -0,4 -0,6 -0,3 -0,4 -0,7
Risikovorsorge -20,9 -26,3 -47,2 -0,3 -0,4 -0,7

Die Umbuchung in H6he von € -25,9 Mio. resultiert aus der Risikovorsorge flir endféllige Wertpapiere.

(17) DERIVATIVE SICHERUNGSINSTRUMENTE (AKTIVA)

Die positiven Marktwerte der derivativen Sicherungsinstrumente stellen sich, gegliedert nach Art der

Sicherungsbeziehung, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008
Sicherungsderivate aus Fair Value Hedges 13,9 49,7
Sicherungsderivate aus Cash Flow Hedges 29,2 1,7
Derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva) 43,0 51,4
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Die derivativen Sicherungsinstrumente (Aktiva) unterteilen sich nach den Grundgeschaften wie folgt:

(in Mio. €) 2009 2008
Derivative Sicherungsinstrumente auf aktivische Grundgeschéfte 29,2 42,3
a) auf Forderungen an Kreditinstitute - -
b) auf Forderungen an Kunden - 3,0
c) auf Finanzanlagen 29,2 39,3
Derivative Sicherungsinstrumente auf passivische Grundgeschéfte 13,9 9,1
a) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - -
b) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3,0 1,2
c) auf verbriefte Verbindlichkeiten 10,8 7,9
Derivative Sicherungsinstrumente (Aktiva) 43,0 51,4

Als Sicherungsinstrumente fir Fair Value Hedges sowie Cash Flow Hedges wurden Zinsswaps designiert.

(18) HANDELSAKTIVA

Die Handelsaktiva untergliedern sich in folgende Positionen:

(in Mio. €) 2009 2008
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - 1,2
Positive Marktwerte aus Derivaten 40,0 70,8
a) aus Handelsderivaten 40,0 70,8
b) aus 8konomischen Sicherungsderivaten - -
Handelsaktiva 40,0 72,0
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(19) FAIR VALUE OPTION (AKTIVA)

Die der FVO zugewiesenen aktivischen Finanzinstrumente untergliedern sich in folgende Positionen:

(in Mio. €) 2009 2008
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 10,2 9,9
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
Positive Marktwerte aus Handelsderivaten - -
Fair Value Option (Aktiva) 10,2 9,9
Die Wertpapiere gliedern sich nach Borsenfahigkeit und Borsennotierung wie folgt auf:

(in Mio. €) 2009 2008
Bdrsenfahige und bérsennotierte Wertpapiere 10,2 9,9
Bdrsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere - -
Nicht boérsenfédhige Wertpapiere - -
(20) FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen umfassen folgende Finanzinstrumente:

(in Mio. €) 2009 2008
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 5.341,6 10.909,9
a) Geldmarktpapiere - -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 5.341,6 10.909,9
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 55 36,3
a) Aktien 0,0 3,9
b) Investmentanteile 55 32,4
Anteile an verbundenen Unternehmen (AFS) - 15
Finanzanlagen (AFS) 5.347,1 10.947,7
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 2.712,2 -
a) Geldmarktpapiere - -
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b) Anleihen und Schuldverschreibungen

2.712,2

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (LAR)

a) Aktien

b) Investmentanteile

Anteile an verbundenen Unternehmen (LAR)

Finanzanlagen (LAR) ?

2.712,2

Finanzanlagen

8.059,3

10.947,7

Die Wertpapiere der Finanzanlagen gliedern sich nach Borsenféhigkeit und Borsennotierung wie folgt auf:

(in Mio. €) 2009 2008
Borsenfahige und bérsennotierte Wertpapiere 7.704,2 7.885,7
Borsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere 305,2 3.062,0
Nicht bérsenféhige Wertpapiere 49,9 -

2 Im Zuge der Verscharfung der Finanzmarktkrise hat das IASB Anderungen beziiglich der Bilanzierungsstandards
IAS 39 und IFRS 7 verabschiedet, denen die Europdische Union im Oktober 2008 zugestimmt hat. Bei den
Anderungen handelt es sich insbesondere um die Mdglichkeit, unter bestimmten Voraussetzungen riickwirkend auf
den 01.07.2008 Umwidmungen von nicht derivativen finanziellen Vermdgenswerten aus den Kategorien HFT und
AFS in die Kategorie LAR vornehmen zu kénnen.

Die vom Managing Board der LBBW LUX beschlossene Umwidmung wurde im zweiten Halbjahr 2008 umgesetzt und
bewertet bestimmte Wertpapiere, die bisher zum Fair Value bewertet wurden (Kategorie AFS), nunmehr zu
fortgeflhrten Anschaffungskosten (Kategorie LAR). Diese Vorgehensweise tragt der Tatsache Rechnung, dass fir
diese Papiere kein aktiver Markt existiert.
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(21) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008

Anschaffungs-/Herstellungskosten

01.01. 13,7 55
Zuginge 113 4,4
Abgénge - -
30.06. 24,9 9,9

Ab- und Zuschreibungen

01.01. - -0,7

Abschreibungen -1,7 -

Zuschreibungen - -

30.06. -1,7 -0,7
Buchwerte

01.01. 13,7 4,8
30.06. 23,3 9,2

Die Zugédnge der immateriellen Vermégenswerte resultieren aus der Einfilhrung eines neuen
Kernbankensystems sowie aus dem Erwerb des Privatkundengeschéfts der Landesbank Berlin
International S.A.. Die Abschreibung der erworbenen Software erfolgt ab dem Zeitpunkt der Versetzung in
einen betriebsbereiten Zustand planmafig linear tber 10 Jahre. Das erworbene Privatkundengeschéft
wird ebenfalls planmé&Rig uUber 10 Jahre abgeschrieben und im Rahmen der Erstellung des

Jahresabschlusses 2009 erstmalig einem Impairmenttest unterzogen.
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(22) SACHANLAGEN

Die Entwicklung der Sachanlagen stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

Betriebs- Betriebs-
Grund- und Grund- und
stiicke und | Geschéfts- stiicke und | Geschéfts-
Gebéude | ausstattung | Summe Gebéude | ausstattung | Summe
(in Mio. €) 2009 2009 2009 2008 2008 2008
Anschaffungs-/Herstellungskosten
01.01. 9,0 11,3 20,3 9,0 11,3 20,3
Zugange - 0,5 0,5 - 0,4 0,4
Abgénge - -0,9 -0,9 - - -
30.06. 9,0 10,8 19,9 9,0 11,7 20,7
ADb- und Zuschreibungen
01.01. -1,3 -9,7 -11,0 -1,2 -9,7 -10,9
Abschreibungen -0,1 -0,4 -0,5 -0,1 -0,4 -0,5
Zuschreibungen - - - - - -
Abgange - 0,9 0,9 - - -
30.06. -1,4 -9,2 -10,6 -1,3 -10,1 -11.4
Buchwerte
01.01. 7,7 1,6 9,3 7,8 1,6 9,4
30.06. 7,6 1,6 9,3 7,7 1,6 9,4
(23) ERTRAGSTEUERANSPRUCHE
(in Mio. €) 2009 2008
Laufende Ertragsteueranspriche 5,4 5,4
Latente Ertragsteueranspriiche 282,6 190,3
Ertragsteueranspriiche 288,0 195,7

Temporare Differenzen, Verlustvortrage oder Steuergutschriften, fir die keine aktiven latenten Steuern

gebildet wurden, bestehen zum Berichtsstichtag nicht (Vorjahr: € - Mio.).
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(24) SONSTIGE AKTIVA

(in Mio. €) 2009 2008
Rechnungsabgrenzungsposten 0,9 1,6
Forderungen an Finanzbehdrden 0,0 0,1
Sonstige Vermdgenswerte 10,1 9,8
Sonstige Aktiva 11,0 115

(25) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten stellen sich, nach Geschéaftsarten gegliedert, wie folgt

dar:

(in Mio. €) 2009 2008
Giroverbindlichkeiten 58,8 0,2
Geldhandelsgeschéafte 1,903,0 7.569,3
Sonstige Verhindlichkeiten 2,980.6 809,4
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.942,4 8.378,9

Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Geldhandelsgeschafte mit einer Ursprungslaufzeit

von mehr als drei Monaten.

Zum 30.06.2009 bestanden keine Verbindlichkeiten aus echten Pensionsgeschéften (Vorjahr: € - Mio.).

(26) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden stellen sich, nach Geschéftsarten gegliedert, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008
Giroverbindlichkeiten 869,0 479,0
Geldhandelsgeschéfte 907,2 1.768,0
Sonstige Verbindlichkeiten 274,5 378,3
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 2.050,7 2.625.3
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Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Geldhandelsgeschafte mit einer Ursprungslaufzeit
von mehr als drei Monaten.

Zum 30.06.2009 bestanden keine Verbindlichkeiten aus echten Pensionsgeschaften (Vorjahr: € - Mio.).

(27) VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN
Die verbrieften Verbindlichkeiten belaufen sich auf € 2.322,9 Mio. (Vorjahr: € 2.395,6 Mio.) und umfassen
im  Rahmen eines EMTN-Programmes (European Medium Term Notes) begebene

Schuldverschreibungen.

Im Berichtsjahr wurden keine Neu-Emissionen getatigt (Vorjahr: € - Mio.). Im zweiten Halbjahr 2009

werden keine verbrieften Verbindlichkeiten fallig (zweites Halbjahr 2008: € - Mio.)
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(28) DERIVATIVE SICHERUNGSINSTRUMENTE (PASSIVA)

Die negativen Marktwerte der derivativen Sicherungsinstrumente stellen sich, gegliedert nach Art der

Sicherungsbeziehung, wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008
Sicherungsderivate aus Fair Value Hedges 148,7 102,7
Sicherungsderivate aus Cash Flow Hedges - 15,0
Derivative Sicherungsinstrumente (Passiva) 148,7 117,7

Die derivativen Sicherungsinstrumente (Passiva) unterteilen sich nach den Grundgeschéften wie folgt:

(in Mio. €) 2009 2008
Derivative Sicherungsinstrumente auf aktivische Grundgeschéfte 133,8 49,8
a) auf Forderungen an Kreditinstitute 0,2 0,1
b) auf Forderungen an Kunden 2,8 1,2
¢) auf Finanzanlagen 130,7 48,5
Derivative Sicherungsinstrumente auf passivische Grundgeschéfte 15,0 67,9

a) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - -

b) auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - -

c¢) auf verbriefte Verbindlichkeiten 15,0 67,9

Derivative Sicherungsinstrumente (Passiva) 148,7 117,7

Als Sicherungsinstrumente fir Fair Value Hedges sowie Cash Flow Hedges wurden Zinsswaps designiert.
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(29) HANDELSPASSIVA

Die Handelspassiva untergliedern sich in folgende Positionen:

(in Mio. €) 2009 2008
Negative Marktwerte aus Derivaten 334,3 298,0
a) aus Handelsderivaten 334,3 298,0

b) aus 6konomischen Sicherungsderivaten

Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

- 0,0
Handelspassiva 334,3 298,0
(30) RUCKSTELLUNGEN
Die Ruckstellungen untergliedern sich in folgende Positionen:
(in Mio. €) 2009 2008
Ruckstellungen fir Pensionen 0,5 0,8
Sonstige Rickstellungen 5,7 5,7
Riickstellungen 6,1 6,5

Ruckstellungen fiir Pensionen

Bei den Rickstellungen fir Pensionen handelt es sich um Ruckstellungen fir Verpflichtungen zur
Leistung betrieblicher Ruhegelder (leistungsorientierte Plane). Art und Héhe der Ruhegelder richten sich

nach den Bestimmungen der zu Beginn des Beschéftigungsverhaltnisses jeweils zur Anwendung
kommenden Versorgungsordnung.
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Die Entwicklung der Rickstellungen fir Pensionen stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

(in Mio. €) 2009 2008
01.01. 0,5 0,8
Verbrauch - -
Auflésung -0,1 -
Zufilhrung - 0,0
Erfolgsneutrale Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne/Verluste - -
30.06. 0,5 0,8
Sonstige Rickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen gliedern sich wie folgt:

(in Mio. €) 2009 2008
Sonstige Rickstellungen im Personalbereich 0,6 0,6
Ruckstellungen im Kreditgeschéft - -
Ubrige sonstige Riickstellungen 50 51
davon: Rickstellung fiir Prozess- und Regressrisiken 4,9 50
Sonstige Rickstellungen 57 5,7

Die Entwicklung der sonstigen Rickstellungen stellt sich im Jahresverlauf wie folgt dar:

Sonstige

Ruckstellungen
im Personal- | Ubrige sonstige
(in Mio. €) bereich | Rickstellungen
01.01.2009 0,6 6,4
Verbrauch 0,0 -1,3
Auflésung - -
Zufuhrung 0,1 -
30.06.2009 0,6 5,0
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Sonstige
Ruckstellungen |

im Personal- | Ubrige sonstige
(in Mio. €) bereich | Ruckstellungen
01.01.2008 0,1 51
Verbrauch - 0,0
Auflésung - -
Zufiihrung 0,5 -
30.06.2008 0,6 51
(31) ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN
(in Mio. €) 2009 2008
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 27,0 45,4
Latente Ertragsteuerverpflichtungen - -
Ertragsteuerverpflichtungen 27,0 45,4
Unter den laufenden Ertragsteuerverpflichtungen weisen wir Verbindlichkeiten gegeniber

Finanzbehoérden sowie Ruckstellungen fur Ertragsteuern aus, fiir die noch kein Steuerbescheid vorliegt.

(32) SONSTIGE PASSIVA

(in Mio. €) 2009 2008
Rechnungsabgrenzungsposten 1,1 3,5
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 10,7 7,7
Sonstige Verbindlichkeiten 4.9 4,2
Sonstige Passiva 16,7 15,4

Unter den Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern werden Verbindlichkeiten aus nicht ertragsabhangigen

Steuern, insbesondere abzufiihrende Quellensteuer, Lohnsteuer sowie Mehrwertsteuer ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten

aufwendungen.

im Wesentlichen Abgrenzungsposten

aus Verwaltungs-
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(33) NACHRANGKAPITAL

Das Nachrangkapital besteht aus nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe von € 100,1 Mio. (Vorjahr: € -

Mio.). Davon entfallen € 0,1 Mio. auf abgegrenzte, jedoch noch nicht fallige Zinsen (Vorjahr: € - Mio.).

Die ausgewiesenen nachrangigen Verbindlichkeiten dirfen im Fall der Insolvenz oder der Liquidation erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahlt werden. Eine Umwandlung in Kapital
oder eine andere Schuldform ist nicht vorgesehen.

(34) EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital untergliedert sich in folgende Positionen:

(in Mio. €) 2009 2008
Gezeichnetes Kapital 615,0 315,0
Gewinnricklage 395,7 395,7
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse -285,1 -297,0
Gewinn-/Verlustvortrag -412,7 -86,2
Bilanzgewinn/-verlust 13,9 -105,0
Eigenkapital 326,8 222,6

Im Eigenkapital sind latente Steuern in Héhe von insgesamt € 114,1 Mio. (Vorjahr: € 125,0 Mio.)
enthalten.

Gezeichnetes Kapital. Das gezeichnete Kapital in Hohe von € 615,0 Mio. (Vorjahr: € 315,0 Mio.)
unterteilt sich in 1.178.652 nennwertlose Stiickaktien (Vorjahr: 603.700) und ist voll eingezahlt. Es wird zu

100% von der LBBW gehalten (Vorjahr: zu 100% von der Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz).

Gewinnricklage. Die Gewinnriicklage beinhaltet gesetzliche Rucklagen in Hohe von 10% des

gezeichneten Kapitals sowie thesaurierte Gewinne aus Vorjahren. Darlber hinaus sind die Effekte aus
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der IFRS-Erstanwendung — mit Ausnahme der Fair-Value-Bewertungseffekte aus der Erstanwendung far
AFS-Wertpapiere und Beteiligungen — ausgewiesen.

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse. Die direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisse umfassen
die Neubewertungsriicklage aus Finanzanlagen der Kategorie AFS sowie das Bewertungsergebnis aus
Cash Flow Hedges.

Fair-Value-Bewertungseffekte der Kategorie AFS sind in den direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdgen
und Aufwendungen unter dem Posten Neubewertungsriicklage fur Finanzinstrumente AFS ausgewiesen.
Eine erfolgswirksame Erfassung der Gewinne oder Verluste erfolgt erst, wenn der Vermodgenswert
verauBert oder aufgrund einer Wertminderung (Impairment) abgeschrieben wird. Die
Neubewertungsriicklage enthalt zusatzlich den Gegenposten aus der Bildung aktiver oder passiver

latenter Steuern auf erfolgsneutral entstandene Bewertungsdifferenzen.

Das Bewertungsergebnis aus Cash Flow Hedges enthélt den erfolgsneutralen Anteil am Gewinn oder
Verlust, der als effektiver Hedge gilt. Zusatzlich wird der Gegenposten aus der Bildung von aktiven und
passiven latenten Steuern auf Cash Flow Hedges in dieser Position ausgewiesen.

(35) DERIVATIVE GESCHAFTE

Verwendung derivativer Finanzinstrumente

Die LBBW LUX setzt Derivate sowohl zu Handels- als auch zu Absicherungszwecken ein. Die Fair Values

der derivativen Finanzinstrumente, gegliedert nach Absicherungszweck, belaufen sich auf folgende

Betrage:
2009 2008

(in Mio. €) Positiv Negativ Positiv Negativ
Zu Handelszwecken eingesetzte Derivate 40,0 334,3 70,8 298,1
Zu Absicherungszwecken eingesetzte Derivate 43,0 148,7 51,4 117,7
a) Fair Value Hedge 13,9 148,7 49,7 102,7
b) Cash Flow Hedge 29,2 - 1,7 15,0
c¢) Okonomische Sicherungsderivate - - - -
Summe 83,1 483,0 122,2 415,8
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Fair Value Hedges

Das Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten aus Fair Value Hedges betrug im Geschaftsjahr 2009 € -6,8
Mio. (Vorjahr: € 20,1 Mio.). Das Ergebnis der abgesicherten Geschafte bezogen auf das abgesicherte
Risiko betrug € 7,7 Mio. (Vorjahr: € -21,0 Mio.).

Cash Flow Hedges

Cash Flow Hedges werden zur Absicherung von zukinftigen Zahlungsstromen angewendet. Dabei
werden Cashflows aus variabel verzinslichen Wertpapieren mit Laufzeiten bis maximal 5 Jahren und

durchschnittlichen Laufzeiten von ca. 2,5 Jahren abgesichert.

Der Bestand an im Eigenkapital erfassten Bewertungsergebnissen von Sicherungsinstrumenten aus Cash
Flow Hedges belauft sich auf € 13,3 Mio. (Vorjahr: € -11,3 Mio.).

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum Bilanzstichtag keine Ineffektivitditen ausgewiesen (Vorjahr:
€ - Mio.).
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Risikoberichterstattung
(36) UBERBLICK UBER DEN UMGANG MIT RISIKEN

Ziel der LBBW LUX und des LBBW Konzerns ist es, sdmtliche im Rahmen der Geschéaftstatigkeit
eingegangenen Risiken frihzeitig zu erkennen und gezielt zu steuern. Aufgrund des Wegfalls der
Altsysteme wurde im ersten Halbjahr eine Integration und Anbindung an die Infrastruktur zur

Risikomessung des Konzerns umgesetzt.

Voraussetzung fir ein effektives Risikocontrolling ist ein professionelles und zeithahes
Risikomanagement. Dieses umfasst leistungsfahige Mal3nahmen zur Identifikation, Analyse und Messung
sowie zur darauf aufbauenden Steuerung von Risiken. Ferner stellt die Risikoliberwachung einen

integralen Bestandteil des Risikomanagements dar.

Um den wachsenden Anforderungen gerecht zu werden, wurde im ersten Halbjahr die Anbindung an das
Konzernrisikocontrolling vorangetrieben. Das Kreditrisikocontrolling wird seit dem 01.01.2009 durch das
Risikocontrolling des LBBW Konzerns fir die LBBW LUX im Einklang mit den Regelungen der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) wahrgenommen. Im Rahmen des
Marktpreisrisikocontrollings liefert die LBBW LUX seit Anfang Juli 2009 taglich eine P&L sowie
Sensitivitaten an den LBBW Konzern. Die von Luxemburg tUbermittelten Sensitivitdtsvektoren werden in
der zentralen Konzernanwendung SIRA eingelesen und zur Ermittlung der relevanten

Steuerungskennzahlen Value-at-Risk, Stress- und Backtesting verwendet.
Die LBBW LUX ist hinsichtlich des Risikomanagements eng in die Regelungen des LBBW-Konzerns
eingebunden. Das Risikomanagement steht im Einklang mit der geschéftspolitischen Ausrichtung des

Konzerns.

Unter dem Begriff Risiko versteht die LBBW LUX die Gefahr der negativen Abweichung von einem
erwarteten Wert. Nachfolgende wesentliche Risiken werden unterschieden:
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Risikokategorien

[ I I 1
[ Kreditrisiken ] [ Marktpreisrisiken ] [ Liquiditatsrisiken ] [Operationelle Risiken]

Ausgehend vom Risikotragfahigkeitspotenzial, welches Ausdruck der nachhaltigen Ertrags- und
Substanzkraft ist, wird ein jahrliches Limit pro Risikokategorie fir das Eingehen von Risiken zur Verfligung
gestellt. Fir die Limitierung der Marktpreisrisiken wird dieses jahrliche Risikokapital zusétzlich auf ein
tagliches Value-at-Risk-Limit heruntergebrochen.

Die Quantifizierung und Limitierung der Kreditrisiken und Marktpreisrisiken erfolgt auf Basis des Value-at-
Risk-Ansatzes®, die Quantifizierung und Limitierung der operationellen Risiken auf Basis des

Standardansatzes nach Basel II.

(37) ALLGEMEINE ORGANISATION DES RISIKOMANAGEMENTS

Die Funktionen im Rahmen des Risikomanagementprozesses werden von verschiedenen Stellen
wahrgenommen, denen jeweils klare Aufgabenbereiche zugeordnet sind. Diese verteilen sich sowohl auf
Organe und Entscheidungsgremien als auch auf die verschiedenen Leistungszentren (LZ) und deren
Organisationseinheiten. Die Verantwortung fir die ordnungsgemafe Organisation und Wirksamkeit des

Risikomanagementsystems tragen der Aufsichtsrat und das Managing Board.

GeméalR den Anforderungen des CSSF-Rundschreibens 07/301 hat die LBBW Luxemburg die
Implementierung eines ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process) in 2008 hinsichtlich der
quantitativ zu messenden Risiken umgesetzt. Der ICAAP stellt einen internen Prozess zur Identifizierung,
Messung, Steuerung und Reporting von Risiken im Zusammenhang mit der Allokation der internen

Eigenmittel dar.

% Value-at-Risk bei Marktpreisrisiken: Risikomessverfahren, das unter Berlicksichtigung beobachteter
Marktparameter den mit vorgegebener Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) erwarteten Maximalverlust innerhalb
einer Handelsposition in einem bestimmten Zeitraum quantifiziert. Dabei wird auf der Grundlage von in der
Vergangenheit beobachteten Marktbewegungen auf zukiinftige Marktpreise geschlossen und aus der Differenz zur
aktuellen Bewertung der Position die VaR-Kennziffer abgeleitet.

Value-at-Risk bei Kreditrisiken: Risikomessverfahren, das den maximalen Verlustbetrag auf Basis

ratingklassenspezifischer Ausfallwahrscheinlichkeiten und interner Schatzungen der Wiedergewinnungsraten bei
Ausfall quantifiziert.
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Risk Committee

Das Risk Committee Uberwacht laufend fiir den LBBW Konzern alle wesentlichen Risikokategorien. Das
Risk Committee prift und genehmigt fir die LBBW LUX die Risikotragfahigkeit auf Basis der zur
Verfigung stehenden Risikodeckungsmasse sowie des ©konomischen Kapitals. Das Gremium

verabschiedet zudem die Risikolimite im jahrlichen Turnus.
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat genehmigt jahrlich das zulassige Gesamtrisiko sowie dessen Allokation auf die einzelnen
Risikokategorien. Er legt dariiber hinaus die Strategien zur Ubernahme und Steuerung der Risiken fest
und beauftragt das Managing Board, einen ICAAP zu implementieren beziehungsweise weiter zu
entwickeln.

Managing Board

Das Managing Board verabschiedet die Aufteilung des fiir Marktpreisrisiken vorgesehenen Risikokapitals
auf die einzelnen Subkategorien und legt die Politik zur operativen Steuerung der Risiken und zur
Allokation der internen Eigenmittel fest.

Ferner ist das Managing Board fir die Entwicklung und praktische Umsetzung eines ICAAP sowie die
Sicherstellung eines effizienten Krisenmanagements (bspw. Liquiditatsrisiken) verantwortlich. Dariiber
hinaus ist das Managing Board dazu verpflichtet, den Aufsichtsrat fortlaufend Uber die aktuelle Risikolage
und deren Entwicklung zu unterrichten.

Treasury

Im LZ Treasury werden die allgemeinen Marktpreisrisiken (bspw. aus Zins- bzw.
Aktienkursschwankungen) gesteuert. Hierbei verteilt der Leiter des LZ das fir Marktpreisrisiken
reservierte Risikokapital auf einzelne Handler und weist ihnen so individuelle Limite zu.

Debt & Capital Markets

Das LZ Debt & Capital Markets ist mit dem Management der Risiken aus dem Kreditgeschaft,

Kreditersatzgeschaft sowie der besonderen Preisrisiken aus Credit Spread Products betraut.
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Risikocontrolling

Die zentralen Aufgaben des Risikocontrollings umfassen die fortlaufende Identifizierung, Analyse,
Messung und Uberwachung der Risiken sowie die monatliche Ermittlung der Risikodeckungsmasse. Im
Rahmen taglicher bzw. monatlicher Reports werden dem Managing Board der LBBW LUX sowie den
LZen Treasury und Debt & Capital Markets die aktuelle Entwicklung der Risikopositionen dargestellt und
daruber hinaus entscheidungsrelevante Informationen aufbereitet.

Ferner ist das Risikocontrolling fiir die laufende Entwicklung einheitlicher, der Komplexitat des Geschafts
angemessener Risikoanalyse- und Limitsysteme zustandig, jeweils in Abstimmung mit dem
Konzernrisikocontrolling.

Die bankweite Einflhrung neuer Produkte wird ebenfalls vom Risikocontrolling begleitet. Hierzu findet
grundsatzlich eine Abstimmung mit dem Managing Board sowie den beteiligten Bereichen statt. Die
Einfihrung neuer Bewertungsverfahren fir neue Produkte erfolgt unter enger Einbindung des LBBW-

Konzernrisikocontrollings.
Das Risikocontrolling veranlasst selbst keinerlei Geschéfte. Es ist unabhéngig von anderen Bereichen.
Revision

Integraler Bestandteil unseres Uberwachungssystems ist die Interne Revision. Das LZ Internal Audit priift
prozessunabhéangig alle Betriebs- und Geschaftsablaufe sowie das Interne Kontrollsystem (IKS) der Bank
mit dem Ziel, das Vermogen der Bank zu sichern und mégliche Schwachstellen und Fehlentwicklungen
frihzeitig zu erkennen. Das LZ Internal Audit nimmt seine Aufgaben weisungsunabhangig wahr und
berichtet direkt an das Managing Board. Die Erledigung von Priifungsfeststellungen und die Umsetzung

von Empfehlungen werden entsprechend tUberwacht.
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(38) KREDITRISIKEN
Risikodefinition

Unter Ausfallrisiko wird das Risiko verstanden, dass ein Geschéftspartner seinen vertraglich vereinbarten
Verpflichtungen teilweise oder vollstandig nicht nachkommt. Es lasst sich in folgende Subkategorien

unterteilen:

= Einzelrisiken (Kontrahentenrisiken sowie Emittenten- und Kreditnehmerrisiken)

= Landerrisiken infolge von Einschrankungen des Devisentransfers
Kreditrisikopolitik

Dem konservativen Umgang mit den geschaftsimmanenten Risiken kommt stets ein hoher Stellenwert zu.
Das wesentliche Ziel der Kreditrisikopolitik ist die Quantifizierung und Steuerung des

Adressenausfallrisikos.
Organisation und Verantwortlichkeiten

Die Kompetenzen hinsichtlich der Kreditvergabe sind in verschiedene Stufen gegliedert. Grundsatzlich
unterliegen Kreditbewilligungen der Kompetenz des Aufsichtsrates. Je nach Héhe und Art der Kredite wird

die Kompetenz an das Managing Board delegiert.

Das LZ Debt & Capital Markets ist unter anderem fiir die Uberwachung der Kreditengagements zustandig,
welche unter anderem, neben der permanenten Kontrolle von Zins- und Tilgungseingangen, durch die

Fuhrung einer Watchlist flr Problemkredite sichergestellt ist.

Die zeitnahe Messung und Uberwachung der marktpreisbehafteten Ausfallrisiken erfolgt durch das
handelsunabhangige Risikocontrolling. Hierfir werden samtliche ausfallrisikobehafteten Positionen

bertcksichtigt und auf die am Risikotragfahigkeitspotenzial ausgerichteten Risikolimite angerechnet.

Das Managing Board sowie der Aufsichtsrat werden jeweils regelmafdig und zeitnah Uber die aktuellen
Entwicklungen unterrichtet. Hierzu werden durch das LZ Debt & Capital Markets bzw. das
Risikocontrolling entsprechende Berichte ber wesentliche Veranderungen der Risiken bzw. Bonitat der
Engagements bereitgestellt. Das Konzernrisikocontrolling erstellt quartalsweise einen Kreditrisikobericht,

in welchem es Uber die Risikokennziffern auf Gesamtportfolio- sowie auf Einzelgeschéaftsebene informiert.
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Quantifizierung und Limitierung

Zur Ermittlung des Kreditrisikos wird auf die Inanspruchnahme zuzilglich nicht ausgenutzter freier
Kreditzusagen abgestellt.

Die Messung der Adressenausfallrisiken aus dem Kreditgeschéaft erfolgt dezentral durch das
Konzernrisikocontrolling anhand einer quartalsweisen Credit Value-at-Risk-Ermittlung. Die Uberwachung

der eingegangenen Adressausfallrisiken erfolgt dezentral in Luxemburg.

Die Value-at-Risk-Limite sowie der Verbrauch des fiir Kreditrisken allozierten 6konomischen Kapitals
werden quartalsweise durch das Risikocontrolling Gberwacht.

50



LB=BW

LBBW Luxemburg S.A.

(39) MARKTPREISRISIKEN
Risikodefinition

Marktpreisrisiken entstehen durch die Unsicherheit Giber die Veranderungen von Marktpreisen, tber das
ihrer Entwicklung zugrunde liegende Volatilitatsniveau sowie die zwischen verschiedenen Preisen
bestehenden Korrelationen.

Marktpreisrisiken werden in allgemeine und besondere Kursrisiken unterschieden. Zu den allgemeinen
Kursrisiken zahlen Zins-, Wahrungs- und sonstige Preisrisiken. Dabei beinhalten sonstige Preisrisiken
insbesondere Risiken aus Aktien, Aktienderivaten und Fonds. Besondere Kursrisiken umfassen im

Wesentlichen Bonitétsrisiken, zu denen insbesondere Spreadrisiken aus Credit Default Swaps gehéren.
Organisation und Verantwortlichkeiten

Die Steuerung des marktpreisrisikobehafteten Geschéfts obliegt in erster Linie dem LZ Treasury mit
Einbindung des LZ Debt & Capital Markets, das in Abstimmung mit dem Bereich Credit Capital Markets

des Konzerns mit der Steuerung der Spreadrisikopositionen betraut ist.

Das handelsunabhéngige Risikocontrolling misst und Gberwacht taglich die dem Marktrisiko zugeordneten
Positionen.

Die Limitausnutzung aller Marktpreisrisikobereiche und die erwirtschafteten Ergebnisse werden
grundsatzlich im Rahmen einer taglichen Risiko- und Ergebnismeldung dokumentiert, Uberwacht und den

Leitern der Marktbereiche sowie dem Managing Board zur Kenntnis gebracht.
Quantifizierung und Limitierung

Grundsatzlich werden alle marktpreisrisikobehafteten Positionen taglich bewertet und auf die am
Risikotragfahigkeitspotenzial der Bank ausgerichteten Risikolimite angerechnet. Ausnahmen bestehen fir
solche Geschéfte, die durch entsprechende laufzeitkongruente Gegengeschéfte geschlossen werden und
fur die daher kein relevantes Marktpreisrisiko vorliegt. Im Rahmen der Integration in den LBBW Konzern
hat die LBBW LUX zu Beginn des neuen Geschéaftsjahres mit der Implementierung einer lokalen
Risikoldsung unter zeb/prm begonnen. Ziel des Projektes war es, bis zum 30.6.2009 die tégliche
Ermittlung von Barwerten und Sensitivitatsvektoren fir alle marktpreisrisikobehafteten Geschéfte

sicherzustellen. In dieser Interimsphase wurde die Marktpreisrisikomessung nach Abstimmung mit den
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entsprechenden Aufsichtsorganen ausgesetzt. Seit Anfang Juli 2009 liefert die LBBW LUX die
entsprechenden Risikokennzahlen entsprechend den fachlichen Vorgaben des LBBW Konzerns und
erhalt eine tagliche P&L, Value-at-Risk-, Stresstest- und Backtestwerte zur lokalen Uberwachung des
Marktpreisrisikos durch das Risikocontrolling des LBBW Konzerns.

Den fir die verschiedenen Marktpreisrisikokategorien ermittelten Value-at-Risk Werten liegen die von der

BIZ (Bank fir internationalen Zahlungsausgleich) vorgegebenen quantitativen Standards zugrunde:

= Einseitiges Konfidenzniveau von 95,0%.
= Historische Marktpreisénderung tber einen Zeitraum von 250 Handelstagen

= Haltedauer von einem Handelstag

Das auf der Monte Carlo Simulation basierende SIRA System zur Value-at-Risk Ermittlung unterliegt im
Konzern einer kontinuierlichen Anpassung und Verbesserung, um den Handel in neuen Produkten und
Markten zu gewahrleisten. Die entsprechenden Kennziffern werden taglich ermittelt und flieBen in die
taglichen Risikoberichte ein.

Dem Managing Board der LBBW LUX obliegt grundsétzlich die Verpflichtung, dem Aufsichtsrat eine
Limitiberschreitung in den Handelsbereichen umgehend anzuzeigen. Die neu zu verabschiedenden
Limite fir Marktpreisrisiken wurden zum Zeitpunkt der Berichtslegung dem Risk Committee zur
Genehmigung vorgelegt.
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(40) LIQUIDITATSRISIKEN
Risikodefinition

Unter Liquiditatsrisiken versteht die Bank das Risiko, dass sie Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht

oder nicht im erforderlichen Umfang leisten kann.

Das Refinanzierungsrisiko beinhaltet dariiber hinausgehend das Risiko, benétigte Zahlungsmittel nicht
beschaffen zu kdnnen. Das Marktliquiditatsrisiko umfasst das Risiko, Transaktionen aufgrund mangelnder

Marktliquiditét nur zu ungiinstigeren Konditionen als erwartet realisieren zu kénnen.
Organisation und Verantwortlichkeiten

Die Steuerung aller die Bank betreffenden Liquiditatsrisiken wird lokal durch das LZ Treasury in enger
Abstimmung mit dem LBBW Konzern verantwortet. Als Fundament fir die Planung und Steuerung der
Liquiditat dienen der LBBW LUX regelméRige Auswertungen zur Liquiditatssituation sowie Positionslisten
fur den tagesaktuellen Liquiditatsstatus.

Quantifizierung und Limitierung

Als Grundlage fur die Uberwachung und Steuerung der kurzfristigen Liquiditatsbediirfnisse wird der
Liquiditatssaldo Uber grundsétzlich alle bankinternen Zahlungsstrome der LBBW LUX auf wdchentlicher
Basis durch das Controlling ermittelt und fir einen Zeitraum von 30 Tagen auf Tagesbasis ausgewertet.
RegelméRig werden die durch den LBBW-Konzern vorgegebenen Stress-Szenarien unter
Bertcksichtigung von erwarteten Liquiditatszuflissen aus frei veraul3erbaren Aktiva ermittelt, um die
Auswirkungen auf die nachhaltige Liquiditatssituation abschatzen zu kénnen. In diesem Zusammenhang
werden unter anderem kumulierte Inkongruenzen aus unterschiedlichen Haltedauerabsichten von
Positionen, die Ziehung offener Liquiditdtszusagen, der Abzug von potenziellen Kreditausfallen sowie

sonstige Liquiditatsrisiken beriicksichtigt.

Liquiditatsrisiken, die aus der Verteuerung von Refinanzierungsmdglichkeiten im Zeitablauf entstehen,
werden auf wochentlicher Basis ermittelt. Die Entwicklung des Refinanzierungsbedarfes wird im Rahmen

einer Margenbindungsbilanz gesteuert.

Durch die Beriicksichtigung der Liquiditatsrisiken in Einzelgeschaften werden diese Risiken transparent.

Zudem wird auch dem Risiko, dass auf engen Markten oder auf Markten mit Handelsbeschrankungen
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eine eingegangene Position nicht sofort zu einem marktgerechten Kurs wieder glattgestellt werden kann,
durch die Vorgabe von produkt- und marktbezogenen Begrenzungen Rechnung getragen.

Im Rahmen der Uberwachung der langfristigen Liquiditat wird die zeitlich unbefristete potenzielle
Kapitalbindung auf Basis der bestehenden Geschaftsvertrage den Liquiditatsreserven der
entsprechenden Laufzeitbdndern gegenuberstellt, um dispositive MalRnahmen abzuleiten und eine
auskdmmliche Liquiditatssituation zu gewéhrleisten. Detaillierte Auswertungen weisen hier ebenfalls die

Entwicklung der aktiven und passiven Kapitalsalden aus.

Risikosituation
per 30.06.2009

Aktiva und Passiva gemaf vertraglich

vereinbarten Zahlungsterminen < 1 Monat > 1 bis 3 Monate > 3 bis 12 Monate > 1 bis 5 Jahre > 5 Jahre Summe
(in Mio. € - Gegenwerten) 2009 | Vvorjahr | 2009 | Vorjahr [ 2009 | Vvorjahr | 2009 | vorjahr [ 2009 | Vorjahr | 2009 | Vorjahr
Mittelzuflisse (Brutto)

Kapital 330,0 1.643,9 1.106,8 840,2 1.531,1 2.543,5 5.149,1 4.841,0 1.463,9 4.341,6 9.580,9 14.210,2

Zins 25,1 68,8 26,0 115,9 152,6 458,1 568,3 1.452,7 222,5| 5.516,4 994,4| 7.611,9

Devisen 492,4 887,8 370,9 525,5 209,3 161,8 138,6 154,8 0,0 0,0 1.211,2 1.729,9
Summe 847,4] 2.600,4 1.503,7 1.481,7 1.893,0] 3.163,4] 5.856,0] 6.448,5 1.686,4] 9.858,0f 11.786,5] 23.552,0
Mittelabflisse (Brutto)

Kapital -1.606,0] -7.374,1] -1.030,4| -2.435,4] -1.702,8 -781,6] -2.331,0 -645,7] -1.130,0] -1.688,1f -7.800,2| -12.924,9

Zins 5,2 -26,9 9,8 -45,2 97,4 -118,1 -261,8 -364,1 -68,4 -146,4 -442,7 -700,8

Devisen -497,3 -889,2 -370,7 -520,4 -209,2 -161,6 -138,5 -154,7 0,0 0,0] -1.215,6] -1.725,9
Summe -2.108,5] -8.290,3| -1.410,9] -3.001,0] -2.009,4] -1.061,3] -2.731,2| -1.164,5| -1.198,4] -1.834,5| -9.458,5| -15.351,6
Zahlungssaldo aus Zinsderivaten (Netto) 7 | 2,9] 7,9] -1,6] 44] 286] 314  -e01]  -232] -1,1] 55] 942 636
Saldo Mittelzu- und -abfliisse [ -1.264,0] -5.697,7] 91,3] -1.5150] -1451] 2.070,7] 3.064,7] 5.260,8] 4869] 8.0180] 2.2338] 8.136,8
Kontokorrentkredite / Guthaben auf Interbankenkonten inkl. EZB 513,3 382,9
Sicht- und Spareinlagen (inkl. Interbankenkonten) -1.602,0 -891,6
Kreditzusagen und Avale 333,2 2779

1) ohne Bérsenderivate, ohne Optionen

Die aufsichtsrechtlichen Liquiditdtsanforderungen wurden unter angemessener Bericksichtigung von
Ertrags-, Kosten- und Risikoaspekten bei der Liquiditatsdisposition des Treasury, in Abstimmung mit den
Gesamtkonzernerfordernissen, jederzeit erfillt. Die aufsichtsrechtliche Liquiditatskennziffer schwankte im
ersten Halbjahr 2009 zwischen 29,7% und 34,3%. Im Geschéaftsjahr 2009 verfligte die LBBW LUX zu

jeder Zeit Uber genugend Zahlungsmittel, um ihren kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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(41) OPERATIONELLE RISIKEN
Risikodefinition

In Ubereinstimmung mit der Definition des Baseler Ausschusses werden operationelle Risiken als Risiken
verstanden, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Einfliissen eintreten. Diese Definition schlief3t auch rechtliche Risiken

ein.
Organisation und Verantwortlichkeiten

Durch Basel Il wird eine separate Unterlegung operationeller Risiken mit Eigenmitteln erforderlich. Im
Rahmen der Umsetzung dieser Anforderungen im Gesamtkonzern der LBBW wurde nach enger
Abstimmung mit der LBBW ein Management der operationellen Risiken nach einheitlichen Grundsatzen
aufgebaut.

Alle Hierarchiestufen sind in das Management der operationellen Risiken eingebunden. Dabei
verantwortet das Managing Board die Strategie sowie die Vorgabe und regelmaRige Uberpriifung des
Rahmenwerkes. Die Leiter der LZ sind mit der Umsetzung betraut. Jedes LZ verfugt Gber einen
Risikobeauftragten, der als primarer Ansprechpartner zum Thema operationelle Risiken fungiert. Diese
dezentralen Risikobeauftragten sind verantwortlich fiir die Erfassung aller Schadensfélle, die von den
einzelnen Mitarbeitern identifiziert wurden. Verantwortlich fur die Einleitung und Umsetzung von
MaRBnahmen zur Vermeidung von Wiederholungsféallen ist das entsprechende LZ. Die
Organisationseinheit Organization, die dem LZ IT/Org zugeordnet ist, Uberwacht die operationellen
Risiken, erstellt regelméRige Reports und nimmt die Funktion des zentralen Ansprechpartners fir
fachliche und administrative Fragen wahr. Das LZ Finance ist fur die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen aus operationellen Risiken nach dem Standardansatz gemaR Basel I
zustandig.

Die operationellen Risiken sind Bestandteil der regelmafigen Risikoberichte an die LBBW sowie des
internen Reportings, das zeitnah Uber eingetretene Schadensfalle unterrichtet und somit eine Grundlage

fur eine effektive Steuerung darstellt.

Quantifizierung und Limitierung
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Im Rahmen von Self Assessments geben alle LZ Selbsteinschitzungen Uber die potenziellen
operationellen Risiken ihres Bereiches ab. Die Ergebnisse dieser Selbsteinschatzungen werden in Form
von Risikomatrizen systematisch dargestellt und dienen als Anknipfungspunkt fir entsprechende

RisikosteuerungsmafRnahmen. Diese Risikoprofile werden jahrlich aktualisiert und Gberprift.

Bereits eingetretene Schadensfélle aus operationellen Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank
erfasst  und anschlieBend  analysiert. Um  eine leistungsfahige Modellierung  der
Schadenswahrscheinlichkeit zu gewahrleisten, werden neben diesen tatséchlich eingetretenen
Schadensféllen auch solche Ereignisse erfasst, die nicht zu einem wirtschaftlichen Verlust fihrten, jedoch
unter anderen Umstanden hierzu hatten fihren kénnen. Die Klassifizierung der operationellen Risiken
erfolgt dabei auf Basis der durch den Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht vorgeschlagenen
Ereigniskategorien.

Um operationelle Risiken friihzeitig identifizieren zu kénnen, werden Risikoindikatoren eingesetzt. Die
Steuerung operationeller Risiken mittels dieser Indikatoren wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr
ausgebaut. Dabei handelt es sich um Kennzahlen, die latente Gefahrdungen aus operationellen Risiken

mit einem zeitlichen Vorlauf erkennen lassen.

Zur Abdeckung potenzieller Verluste werden operationelle Risiken in den Allokationsprozess des
Risikokapitals einbezogen. Als Grundlage fiir deren Zuordnung zu den Komponenten des
Risikotragfahigkeitspotenzials dient dabei die Gesamtkapitalanforderung nach dem Standardsatz gemaf
Basel Il, welche in den betreffenden Krisenszenarien prozentual wie folgt angerechnet wird: Normal-
Szenario (25% + 10% ,Aufschlag”), Stress-Szenario (50%) sowie Worst-Case Szenario (100%).
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Sonstige Erlauterungen

(42) AURERBILANZIELLE GESCHAFTE UND VERPFLICHTUNGEN

Treuhandgeschéfte bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen stellen aul3erbilanzielle Verpflichtungen dar und
beinhalten eine vertraglich eingegangene, aber in der Realisierung noch nicht wahrscheinliche
Verpflichtung. Die Verpflichtungen kénnen sowohl aus den gestellten Birgschaften als auch aus den
Kunden eingerdumten, jedoch noch nicht in Anspruch genommenen und terminlich begrenzten
Kreditlinien erwachsen. Die angegebenen Betrage entsprechen den mdéglichen Verpflichtungen bei

vollstandiger Ausnutzung eingeraumter Kreditlinien bzw. Inanspruchnahme der Avale.

Die Wahrscheinlichkeit eines Vermdgensabflusses wird regelmafig tberprift. Sofern sich Anhaltspunkte
fur eine wahrscheinliche Inanspruchnahme ergeben, werden Ruckstellungen fur Burgschaften und
Gewahrleistungsvertrage gebildet. Bei entsprechenden Bonitatsverdnderungen werden Ruckstellungen
auf unwiderrufliche Kreditzusagen gebildet.

(in Mio. €) 2009 2008
Burgschaften und Gewéhrleistungsvertrage 43,0 76,6
a) Kreditburgschaften 40,5 38,6
b) Erfillungsgarantien und Gewahrleistungen - 38,0
¢) Sonstige Blrgschaften 2,6 -
Unwiderrufliche Kreditzusagen 7,6 3,0
Eventualverbindlichkeiten und sonstige Verpflichtungen 50,6 79,6
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(43) NACHRANGIGE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

Als nachrangig sind Vermdgenswerte anzusehen, wenn sie als Forderungen im Fall der Liquidation oder
der Insolvenz des Schuldners erst nach den Forderungen der anderen Glaubiger befriedigt werden
durfen. Nachrangige Vermogenswerte sind in Hohe der angegebenen Betrage in folgenden
Bilanzpositionen enthalten:

(in Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Kreditinstitute 15,2 15,3
Finanzanlagen 19,3 20,1
Nachrangige Vermégenswerte 34,5 35,4

Fur nachrangige Verbindlichkeiten verweisen wir auf die Angaben zum Nachrangkapital unter Note (33).

(44) GESCHAFTSBEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit werden Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen

und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen.

Naturliche Personen, die gemal IAS 24 als nahe stehend betrachtet werden, sind folgende
Gremienmitglieder sowie deren nahe Familienangehdérige:
- das Managing Board und der Aufsichtsrat der LBBW LUX

- der Vorstand, Verwaltungssrat und stellvertretende Verwaltungsrat der LBBW
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Hinweise in Bezug auf in die Zukunft gerichtete Aussagen

Soweit dieser Zwischenabschluss zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen enthalt, also Aussagen
Uber Vorgange, die in der Zukunft liegen, sind diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken
und Ungewissheiten verbunden. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind durch entsprechende
Formulierungen erkennbar (,erwarten”, ,wollen", ,antizipieren", ,beabsichtigen”, ,planen”, ,glauben”,
.anstreben", ,einschatzen", ,werden" oder ahnliche Begriffe). Solche Aussagen beruhen auf unseren
Erwartungen und bestimmten Annahmen. Sie bergen daher Risiken und Ungewissheiten. Eine Vielzahl
von Faktoren, von denen zahlreiche aul3erhalb des Einflussbereichs von uns liegen, beeinflussen die
Geschéaftsaktivitdten, den Erfolg, die Geschéftsstrategie und die Ergebnisse. Diese Faktoren kdnnten
dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen der LBBW LUX abweichen von
den in zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit enthaltenen Angaben zu Ergebnissen,
Erfolgen oder Leistungen. Die LBBW LUX bernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung aufgrund

neuer Informationen und kiinftiger Ereignisse nach Verdffentlichung dieses Abschlusses.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafR} den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen
fur die Berichterstattung der Abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW LUX vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf
einschlielllich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der LBBW LUX im verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben
sind.

Luxemburg, den 14.08.2009

Marie-Anne van den Berg Roby Haas Dr. Stefan Grabowsky

Managing Director Managing Director Managing Director
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