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Verteilungskampf ist
Gift fur Preisstabilitat

Unternehmen und Beschaftigte

mussen Kompromisse eingehen

Treiber des jlingsten rapiden Anstiegs der Inflation in der Euro-
zone, aber auch anderswo, war ein kometenhafter Preisanstieg
bei Energietragern. Und zwar nicht erst seit dem brutalen Uber-
fall auf die Ukraine. Bereits 2021 hatten die Preise fir Gas und
Strom deutlich angezogen. Seit dem vergangenen Sommer fal-
len die Energiepreise wieder. Im Marz war die Energiepreisinfla-
tion im Euroraum im Jahresverlauf sogar leicht negativ.

Weshalb ist die Inflation dann noch immer so hoch? Das lasst
sich einfach erklaren: Im Gefolge steigender Energiepreise klet-
terten auch die Preise anderer Guter und Dienstleistungen, nicht
nur deshalb, weil allem, was wir konsumieren, ein Anteil Energie
innewohnt. Beispiel Nahrungsmittel: Dingemittel, Traktorsprit,
Verarbeitung, Kuhlung, Transport, ... Nahrungsmittel sind aktu-
ell der Hauptinflationstreiber.

Der Tragodie erster Teil: Preis-Profit-Spirale

Aber das ist nur die halbe Wahrheit. Unternehmen, aber auch
der Handel, haben die Inflation genutzt, um ihren Kunden tiefer
in die Tasche zu greifen. Denn wenn rundherum alles teurer
wird, fallt es Konsumenten immer schwerer zu beurteilen, wel-
che Preiserhéhungen unverhaltnismafig sind. Viele Unterneh-
men haben deshalb die , was
notwendig gewesen ware, um die eigenen Kosten zu Uberwal-
zen. Da im zurlckliegenden Jahr kaputte Lieferketten den Wett-
bewerb zwischen Anbietern reduzierten (manche konnten ein-
fach nicht liefern!), nahm die Preissetzungsmacht weiter zu.

Dies erklart, weshalb etwa die DAX-Unternehmen in ihrer Ge-
samtheit vergangenes Jahr trotz Krieg und Inflation Umsatz und
Gewinne steigerten.
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Viele Unter-
nehmen haben
in der Inflation
ihre Margen
ausgeweitet



https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230330%7E00e522ecb5.en.html
https://twitter.com/LBBW_Research

Der Tragoddie zweiter Teil: Preis-Lohn-Spirale

.Moment mal, das ist doch total unfair!“ sagen Sie hier vielleicht.
Klar, ist es, denn der Preis-Profit-Nexus geht einseitig zulasten
von Verbrauchern und Arbeitnehmern. Deswegen kommt es
jetzt, vollkommen vorhersehbar, zu héheren Lohnforderungen.
Damit sollen erlittene Realeinkommensverluste kompensiert
werden. Die Lohnambitionen der Gewerkschaften sind aus der
Beschaftigtenperspektive genauso nachvollziehbar wie das
Ausreizen der Preissetzungsmacht seitens der Unternehmen.

Alle miissen ein bisschen verlieren

Die partiellen Logiken von Unternehmen und Gewerkschaften
ergeben ein inflationstreibendes Gesamtbild. Erinnern wir uns:
Die Inflation wurde von héheren Energiepreisen gespeist. Eu-
ropa importiert jedoch Uber die Halfte seiner Energie, Deutsch-
land sogar rund . Das bedeutet, dass wir Wohlstand einge-
biRt haben. Teil unseres Wohlstands ist nun in Katar, Norwe-
gen, Abu Dhabi und von wo sonst wir Energie importieren.

Wenn wir als Gesellschaft insgesamt etwas armer geworden
sind, dann ist es ein Ding der Unmoglichkeit, dass sich sowohl
Unternehmen als auch Beschaftigte beide wieder so gut stellen
kénnen wie vor der Energieinflation. Denn es gibt ja nun weniger
zu verteilen.

Ein ,Auge um Auge“-Ansatz, bei dem keiner der Beteiligten Ab-
striche zu machen bereit ist, fihrt unweigerlich zu nicht nachlas-
sendem inflationaren Druck. Dann ware die EZB gezwungen, die
Zinsen noch starker zu straffen, um gegen den preistreibenden
Verteilungskampf anzugehen. Die Konjunktur wurde leiden, und
letzten Endes wirden alle verlieren. Deshalb bitte Mal} halten!
Alle. Nicht nur die Gewerkschaften, aber auch die Unternehmen.

Jetzt wollen die
Arbeitnehmer
ihre Einkom-
menseinbulien
wettmachen

Energieinflation
hat uns kollektiv
Wonhlstand
gekostet
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