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Global synchronisierter Konjunkturabschwung

Jahrliche BIP-Wachstumsraten in %
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China fallt als Wachstumsmotor aus.
Immo-Markt. Uberschuldung. Zero-Covid

China: BIP Wachstum (%) und linearer Trend
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Quelle: IMF (bis 2021), LBBW Research (Prognosen)

Seite 4  17.10.2022 LBBW Researc h LB=BW



Preisernohungsdynamik ebbt nicht ab.
Inflationspeak Februar/Marz bel min. 12%

Umfraae Ifo-Institut: Anzahl der Unternehmen. die Preiserhdhungen planen
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» For the first time in four ™
decades, central banks need % A
to prove how determined il
they are to protect price _m ﬁ::!:.

stability. [...]

On this path, monetary
policy responds more
forcefully to the current bout
of inflation, even at the risk
of lower growth and higher
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US-Dollar als ,,sicherer Hafen* bleibt gesucht

Euro in US-Dollar
Tages- bzw. Quartalswerte
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,2Airbag"“ gegen Rezession?
Auftragseingange hoch aber rtucklaufig. Liquiditat?

Neuauftrage: Auftragsbestand und Produktion
Monatswerte, saisonbereinigt
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DEU: Auftragseingange - Bestand in Monaten (rechte Skala)
—— DEU: Auftragseingange Verarbeitendes Gewerbe
—— DEU: Produktion Verarbeitendes Gewerbe

Quelle: Refinitiv, LBBW Research

Seite 8 17.10.2022 LBBW Research

LB=BW



Warum die deutsche Wirtschaft die Herausforderungen
trotzdem meistern kann — wenn sie sie annimmt...
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LBBW-Prognosen

Konjunktur Aktienmarkt

Deutschland :i:czﬂon 52 é:g 81;5 g:g DAX 12273 13000 12000 14000
Euroraum :i][;tion gg g:g 'g”os g:g Euro Stoxx 50 3357 3600 3250 3700
USA E;Etion Z; ;:g 2:3 %;2:, S&P 500 3612 4000 3600 4250
China :f]::f;ﬂon g:; g:g ‘z‘:g ‘Z‘:g Nikkei 225 27116 28000 26000 30000
Wet e A

Rohstoffe und Wahrungen

EZB Einlagesatz 0,75 2,25 3,00 3,00 US-Dollar je Euro 0,97 0,93 0,93 0,97
Bund 10 Jahre 2,33 2,20 2,30 1,85 Franken je Euro 0,97 0,97 0,98 0,98
Fed Funds 3,25 4,50 5,00 4,50 Gold (USD/Feinunze) 1668 1700 1650 1600
Treasury 10 Jahre 3,96 4,00 4,10 3,50 Ol (Brent - USD/Barrel) 96 95 90 85

Quelle: LBBW Research
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Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlie3lich an Empfanger in der EU, Schweiz, in Liechtenstein, Hongkong, Korea, der Republik China (Taiwan), in Singapur und der Volksrepublik China.
Diese Publikation wird von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzusprechen.

Aufsichtsbehorden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstral3e 22, 60314 Frankfurt am Main und Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr
Ubernehmen kdnnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbesténde in
diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur
weitere zeitndhere Informationen Uber konkrete Anlagemaoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater.

Wir behalten uns vor, unsere hier geduf3erte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Voranktindigung
Aktualisierungen dieser Information nicht vorzunehmen oder vollig einzustellen.

Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friheren Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung dar.

Die Entgegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féllen geht die
LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fir den Kunden des Zuwendungsempféangers zu verbessern.

Erstellt am: 16.10.2022
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