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Die Pleitewelle rollt
heran

Anzahl der Insolvenzen wird

drastisch steigen

Steigende Rohstoff- und Energiepreise, gestorte Lieferketten,
sinkendes Konsumklima: Die deutschen Unternehmen sehen
sich aktuell vielen Belastungsfaktoren gegentber. Noch schlagt
sich dies nicht in steigenden Ausfallraten nieder. Vielmehr liegt
die Anzahl der Insolvenzen im Unternehmenssektor auf niedri-
gem Niveau. Doch dies wird nicht so bleiben.

Die derzeitige Situation stellt die berihmte ,Ruhe vor dem
Sturm*® dar. Zwar gab es prominente Insolvenzen wie den Hygi-
enehersteller Hakle oder den Schuhhandler Gortz. In der Breite
geht es den Unternehmen jedoch noch gut. Ein Blick auf die
Komponenten des ifo-Geschaftsklimas verdeutlicht eine grol3e
.Fallhdhe® der deutschen Wirtschaft: Wahrend die aktuelle Lage
mehrheitlich noch als relativ gut eingeschatzt wird, vollzogen die
Erwartungen einen Absturz. Der Abstand zwischen beiden Kom-
ponenten war selten so grof.

Preissetzungsmacht wird zum entscheidenden Faktor

Massiv gestiegene Energie- und Rohstoffpreise verteuern die
Kostenbasis vieler Unternehmen. Dabei verfligen nicht alle von
ihnen Uber die Preissetzungsmacht, hohere Kosten weiterzuge-
ben. Hinzu kommen bei zahlreichen Firmen ricklaufige Umsatze
aufgrund einer Kaufzurtickhaltung der Kunden. Die Inflation fihrt
zu massiven Reallohnverlusten. Das Verbrauchervertrauen be-
findet sich auf einem Allzeittief. Jede nicht zwingend notwendige
Konsumausgabe wird Uberdacht und ggf. zurtickgestellt. Staatli-
che Hilfsprogramme durften den Anstieg der Insolvenzzahlen
begrenzen. Insbesondere die beschlossene Deckelung der
Energiepreise und Erleichterungen im Insolvenzrecht, bekannt
aus Pandemie-Zeiten, werden viele Pleiten zunachst verhindern.

Bereit fUr Neues

o LBBW_Research

Dr. Moritz Kraemer
Chefvolkswirt und Leiter Research

LBBWResearch@LBBW.de

2. Dezember 2022

Ausfallraten
noch niedrig

Ruhe vor dem
Sturm



https://twitter.com/LBBW_Research

Zahlreiche Geschaftsmodelle auf dem Prifstand Unternehmens_

Die mittel- und langerfristige Perspektive spricht fir steigende insolvenzen
Ausfallraten. Die Zeit billigen russischen Gases ist vorbei, eine .
Ruickkehr zu alten Energiepreislevels ist auf Jahre nicht zu er- Werden Stelgen

warten. Eine staatliche Subventionierung der Energiepreise ist
dauerhaft nicht zu leisten. Neben der Frage der Finanzierbarkeit

drohen hier auch wettbewerbliche Hurden. Zahlreiche Ge- Anzahl Unternehmensin-

schaftsmodelle werden sich auf Basis hoherer Energiepreise in solvenzen Deutschland

Deutschland nicht mehr rechnen. Nicht immer muss dies zu ei- 40000

ner Insolvenz fiihren. GroRere Unternehmen denken Uber eine 20000

Verlagerung der Produktion an glinstigere Standorte nach. Das 20000

Schlagwort einer ,Deindustrialisierung® Deutschlands steht im 10000

Raum, nicht zuletzt flr energieintensive Branchen. 0 e moOr oo o e
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Betriebsaufgabe aus okonomischer Ratio

Quelle: Refinitiv, Prognosen LBBW

Fir kleinere Firmen wie die oft genannten Backereien und Wa- Research

schereien ist eine Standortverlagerung kein gangbarer Weg. Bei
mangelnder langfristiger Perspektive durften viele Firmeninha-

ber aus 6konomischer Ratio heraus eine Betriebsaufgabe in Er- Dieser Klartext ist eine bearbeitete

wagung ziehen, bevor samtliche Vermdgenswerte aufgezehrt Version der These Nr. 9 aus dem
ind. S hl bei d | | | h bei d G beab Jahresausblick 2023 des LBBW-
sind. Sowohl bei den Insolvenzen als auch bei den Gewerbeab- Research: ,Orientierung im Nebel
meldungen ist eine exakte Prognose aufgrund der staatlichen der Zeitenwende".
. . - . . . - Der Autor ist Michael Kéhler.
Eingriffe schwierig; drastische Anstiege sind wahrscheinlich.
Vom aktuell sehr niedrigen Niveau aus rechnen wir fur 2023 mit ' il |
einem Plus bei den Insolvenzen von 30 Prozent auf rund 19.000. | -
Eine gleich hohe Steigerung bei den Geschaftsaufgaben impli- [ ";

ziert ca. 700.000 Gewerbeabmeldungen. In wirtschaftlich ruhi-
gen Zeiten wiegen die Neugriindungen die Abmeldungen mehr
als auf. Ob in den aktuellen unsicheren Zeiten der Mut fir so
viele Neugriindungen vorhanden ist, darf bezweifelt werden.
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