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Langlaufer fur Deutsch-
land!

Jetzt noch das Zinsumfeld fur

zukunftige Generationen sichern!

Die zehnjahrige Bundesanleihe hat vergangene Woche kurzfris-
tig einen Ausflug in positives Terrain unternommen. Da die Infla-
tion an Fahrt aufgenommen hat, ist es eine Frage der Zeit, wann
auch die langfristigen Zinsen steigen. Seit fast drei Jahren war
die Rendite der zehnjahrigen Staatsanleihe unter Null. Investo-
ren wird somit ein garantierter Verlust entstehen.

Aber des einen Leid ist des anderen Freud. Als kreditwlrdiger
Schuldner kann sich der Bund zum Nulltarif verschulden. Ultra-
niedrige Zinsen haben in den letzten Jahren viele Staaten dazu
bewogen, immer langer laufende Anleihen zu begeben. Damit
kénnen auch zukinftige Generationen von dieser Ausnahmesi-
tuation profitieren. Osterreich, Belgien oder Irland haben sogar
Jahrhundertanleihen begeben, ebenso Nordrhein-Westfalen,
von der Jahrhundertanleihe Argentiniens (!) gar nicht zu spre-
chen. Investoren wie Versicherungen nehmen diese Langlaufer
im derzeitigen Marktumfeld mit Kusshand. Der Bund sollte die-
sem Beispiel folgen bevor es zu spat ist.

Jetzt muss Finanzminister Lindner noch schnell zugreifen.

Wahrend der langen Phase der Budgetliberschisse (2014-
2019) wurde bisweilen die Sorge laut, neue Refinanzierungsin-
strumente des Bundes kénnten zu einer Fragmentierung der
Emissionen flihren und womaoglich deren Liquiditat und Bench-
mark-Eigenschaften gefahrden.

Diese Sorge flihrte unter anderem auch schon dazu, dass
Deutschland ein Nachzugler auf dem Markt fur Grine Staatsan-
leihen wurde. Aber diese Bedenken sind spatestens seit Corona
obsolet geworden.
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Nordrhein-\West-
falen zahlt nur
1% fur eine 100-
jahrige Anleihe!
Zukunftige Steu-
erzahler konnen
sich freuen
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Dieser (noch) gunstige Zinstrend muss mutiger genutzt werden. Rendite 10J. Bund
Denn wenn sich Deutschland heute die niedrigen Zinsen lang- o
fristig sichert, 6ffnen sich finanzielle Spielraume fir zuklnftige .
Generationen! Dieser Spielraum kann dann jahrzehntelang fur
MafRnahmen genutzt werden, um den 6kologischen und sozia-

len Herausforderungen des Landes zu begegnen.
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Deutschland als zogerlicher Nachziigler
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Daten der OECD zeigen, dass die gro3e Mehrheit der Industrie-
lander die Niedrigzinsphase genutzt hat, die durchschnittliche

Restlaufzeit der Staatsschulden zum Teil erheblich zu verlan- Die Investoren-

gern.
Deutschland ist hier eine unriihmliche Ausnahme. Die Zinsbin- Iegende _Ggorge
dungsfrist 2020 (6,8 Jahre) ist fast auf dem gleichen Niveau wie Soros pladlert
2907 (6,5 ;!ahre). Im gleichen Zeitrau[n hat die Schwgiz di.e Zins- sogar fur ,,ewige
bindungsfrist von 7 auf 11 Jahren erhéht und GrofR3britannien von . «

14 auf 18 Jahren. Es an der Zeit, dass die Bundesregierung dem Anlelhen

Beispiel anderer Staaten folgt und die Staatsschuld langerfristig

ausrichtet.

Von welcher GroBenordnung sprechen wir hier?

Nehmen wir an, Deutschland reserviert €20 Mrd. EUR des flr
2022 geplanten Emissionsvolumens fur 100-jahrige Anleihen
und muss darauf einen Zins von 1% pro Jahr zahlen. Wenn der
durchschnittliche Zinssatz Uber das kommende Jahrhundert hin-
weg 3% betragen wird, dann ergeben sich daraus Uber die Zeit
Zinsersparnisse von €40 Mrd. EUR, Gber 1% des heutigen BIPs!
Dieser Betrag wirde proportional anwachsen, wenn Ultralang-
laufer auch in den Folgejahren beibehalten wirde. Was werden
wir zukunftigen Steuerzahlern sagen, wenn sie uns fragen, wes-
halb wir diese Chance nicht beim Schopfe ergriffen haben?
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