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Der digitale Euro

Versuch einer Versachlichung

Es gibt derzeit nicht viele Wirtschaftsthemen, die in der Offent-
lichkeit solche Emotionen hervorrufen wie der digitale Euro. Re-
gelmaRig werde ich bei Kundenveranstaltungen Zeuge von be-
sorgten Nachfragen, wozu das Ganze eigentlich gut sei. Und
manchmal mischt sich kaum verdeckt auch die Sorge vor einer
,totalen Uberwachung* hinein: Manche flrchten offenbar, der di-
gitale Euro sei ein erster Schritt hin zur glasernen Burgerin.

Was ist der digitale Euro eigentlich?

Also mal der Reihe nach. Zunachst geht die EZB mit ihren PIa-
nen fir einen digitalen Euro keineswegs einen Sonderweg. Welt-
weit arbeitet die groRe Mehrheit der Notenbanken an ihrer jewei-
ligen Version von digitalem Zentralbankgeld. Einige nutzen es
bereits, darunter Entwicklungslander wie Jamaika, die Bahamas
oder Nigeria.

Im Gegensatz zu Stablecoins handelt es sich beim digitalen
Euro und seinen weltweiten Vettern nicht um privates Geld, son-
dern um Bargeld in digitaler Form. Das bedeutet, dass aus-
schlieBlich Notenbanken die digitalen Wahrungen ausgeben
kdnnen. Das Ziel ist, im gesamten Euroraum Transaktionen zu
vereinfachen und gunstiger zu machen. Denn der ist bis heute
in nationale Zahlungssysteme zersplittert.

Als Nutzer wirden Sie den digitalen Euro in einer Wallet halten
— etwa uber das Smartphone — und kénnten damit landeriber-
greifend und gebuhrenfrei Uberall bezahlen, wo der Euro gesetz-
liches Zahlungsmittel ist. Sie sparen die Abhebegebihrim Euro-
Ausland, und anders als bei Zahlungsanbietern aus den USA
wurde der europaische Datenschutz greifen. Die Wallet knnen
Sie als EU-Bulrger mit bis zu 3.000 Euro befillen. lhre Hausbank
verbindet ihr Girokonto mit dem digitalen Portemonnaie, wie
schon bislang mit einer Bankkarte. Mit der Notenbank haben
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Abb: Bargeldzahlungen
(Anteil der Umsatze, 2024)
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/space/html/ecb.space2024~19d46f0f17.en.html#toc5

Nutzer keinen Kontakt. Es handelt sich also nur um eine neue
Form des ohnehin Ublichen nicht-baren Bezahlens (siehe Abb.).

Die geopolitische Komponente

Jetzt werden Sie sagen: Na ja, gut und schdn, aber wer braucht
das schon? Das kann man doch auch alles mit PayPal erledigen.
Hier kommt der Faktor wahrungspolitische Souveranitat ins
Spiel. Denn die Zweifel an der Verlasslichkeit der USA nehmen
zu. Was, wenn ein Prasident (ich nenne bewusst keinen Na-
men!) im Zorn gegen Europa die groen US-
Zahlungsdienstleister dazu brachte, die EU von ihren Diensten
abzukoppeln? Wie sahe unser Alltag ohne Visa, Mastercard,
Apple Pay und so weiter aus? Um das nicht moglicherweise ir-
gendwann schmerzhaft herauszufinden, sollte Europa unabhan-
giger werden. Das gilt auch fir die mdgliche Verbreitung von dol-
larbasierten Stablecoins. Denn auch sie kdnnten die geldpoliti-
sche Unabhangigkeit untergraben. Niemand wird gezwungen
werden, den digitalen Euro zu verwenden. Er ist lediglich ein zu-
satzliches Angebot an die Burgerinnen und Burger.

Der Anfang vom Ende des Bargelds?

Oft hére ich auch, der digitale Euro sei nur der erste Schritt zur
Abschaffung von Bargeld. Schlief3lich habe die EZB 2018 auch
den Druck des 500-Euroscheins eingestellt (bereits im Umlauf
befindliche Scheine behalten dauerhaft ihre Giiltigkeit als ge-
setzliches Zahlungsmittel). Warum das seinerzeit beschlossen
wurde, liegt auf der Hand: Scheine mit hohem Nennwert sind
besonders beliebt fir illegale Transaktionen und Geldwasche.

Auch in Landern, die uns bei digitalen Zahlungen weit voraus
sind, etwa Schweden, China oder Singapur, kommt noch Bar-
geld zum Einsatz. Kein Land auf der Welt hat das Bargeld abge-
schafft. Und es ist kaum vorstellbar, dass der Euroraum damit
beginnen wirde. Denn Bargeld ist in mehreren europaischen
Rechtsakten verankert, beispielsweise im Artikel 128 des EU-
Vertrags oder der Euro-Einfihrungsverordnung. Es bedirfte ei-
nes einstimmigen Beschlusses aller EU-Mitglieder, um das Bar-
geld aufs Altenteil zu schicken. Das ist ahnlich wahrscheinlich
wie ein Sechser im Lotto. Da Bargeld bei der Bevdlkerung beliebt
ist, besteht auch kein politischer Anreiz, es abschaffen zu wol-
len. Also ruhig Blut! Der digitale Euro ist nicht das Einfallstor ei-
nes Orwellschen Uberwachungsstaates.

Kommt der digitale Euro und wenn ja, wann?

Die EZB hofft auf eine Einfiihrung bis 2029. Die Finanzminister
sehen das ahnlich. Dafir misste das Europaparlament 2026
den rechtlichen Rahmen beschliel3en. Dort regt sich aber Wider-
stand. Insbesondere in der konservativen EVP-Fraktion, die eine
private Losung europaischer Banken bevorzugt. Dagegen
wuinscht sich etwa CDU-Kanzler Friedrich Merz eine moglichst
rasche Einflhrung des digitalen Euro. Einmal mehr kénnten Be-
denkentrager in Europa die Handbremse anziehen. Die ameri-
kanische Konkurrenz wird ihr Glick kaum fassen kénnen.
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Unabhangig
werden von
PayPal & Co.

Worauf missen wir 2026
achten? Welche Faktoren
werden die Markte bewe-
gen, und wie konnen Un-
ternehmen auf den Wan-
del reagieren? Findet die
deutsche Industrie wieder
zu neuer Starke? Und wie
entwickelt sich die Ener-
giewende weiter?

Antworten auf diese Fra-
gen und mehr erhalten Sie
bei unserer digitalen Ver-
anstaltung

Erleben Sie spannende
Diskussionen und wertvolle
Einblicke in Themen wie:
Energiewende unter ande-
rem mit
: Politik und Markte mit
meiner Wenigkeit, Kunstli-
che Intelligenz mit unserem
Chief Innovation Officer
sowie
Schllisselindustrien und
Kapitalmarkte mit unseren

Wir freuen uns, Sie

zu dieser Online-Veranstal-
tung begriRen zu dirfen!

Ich wiirde mich freuen,
wenn Sie mit dabei waren!

LB=BW
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