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Indien ist nicht das
neue China

Das Potenzial ist riesig. Bildung

muss aber erste Prioritat werden.

Vergangenes Jahr hat Indien China als bevdlkerungsreichstes
Land der Erde abgeldst. Seit Beginn der Zwanzigerjahre wachst
die Wirtschaft dort schneller als die chinesische, und die Prog-
nosen deuten darauf hin, dass das vorerst auch so bleiben wird
(siehe Abb. 1). Das wirft naturlich die Frage auf, ob kinftig Indien
die wirtschaftliche Rolle einnehmen konnte, die bis zur Pande-
mie drei Jahrzehnte lang China wahrgenommen hatte: als der
Wachstumspol der Welt, ein Fillhorn wirtschaftlicher Opportuni-
taten. Zumal die westliche Welt zunehmend besorgt auf China
als immer schwerer berechenbaren Rivalen blickt .

Indiens junge Bevolkerung ist Delhis Trumpfkarte

Indiens Wirtschaft wird voraussichtlich auf lange Zeit schneller
wachsen als die chinesische. Daflir spricht schon allein die sich
verfestigende Wachstumsschwéche im Reich der Mitte. Uber-
schuldete Unternehmen, oft in staatlicher Hand, eine hartna-
ckige Immobilienkrise und eine in Wirtschaftsfragen immer tber-
griffiger agierende Parteifihrung: Diese Erschwernisse haben
dem Drachen Fesseln angelegt. Indien profitiert zudem von sei-
ner jingeren Bevolkerung: China altert nach fast zwei Generati-
onen Ein-Kind-Politik rasant. Dem Reich der Mitte gehen die Ar-
beitskrafte aus, wahrend die Entwicklung der indischen Bevdlke-
rung im erwerbsfahigen Alter noch bis zur Jahrhundertmitte nur
eine Richtung kennt: aufwarts (siehe Abb. 2).

China spielt in einer anderen Liga

Bei all dem darf aber eines nicht unter den Tisch fallen: Chinas
Volkswirtschaft ist noch immer flinfmal gréfder als Indiens. Auch
wenn der Subkontinent doppelt so schnell wachst wie China, ist
der absolute Dollar-Betrag, mit dem China zulegt, immer noch
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Abb. 1: Wirtschafts-

wachstum (in % pro Jahr,

5-Jahres Durchschnitt)
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mehr als doppelt so grofl. Um aufzuschliel3en, wirde Indien bis
zur Jahrhundertmitte zweistellige Wachstumsraten bendtigen.
Daran mag glauben, wer will. Fir Unternehmen bleibt China
deshalb auf absehbare Zeit der wichtigere Markt.

Vorerst kein Wirtschaftswunder auf dem Subkontinent

Dennoch ist Indien ein Land voller Hoffnungen und Verspre-
chungen. Und das liegt nicht nur an der Demografie. Daten der
Weltbank zeigen, dass sich in der letzten Dekade auch die Qua-
litat der wirtschaftlichen Regulierung und die Effektivitat staatli-
chen Handelns erhéht haben. Das stimmt positiv.

Das chinesische Wirtschaftswunder wird Indien aber wohl nicht
wiederholen konnen. Die wirtschaftlichen Reformen Chinas wa-
ren weitreichender als das, was sich der Subkontinent traut. Und
Peking hatte auch Gliick, denn seine Offnungspolitik fiel in eine
Zeit der Globalisierung. Heute dagegen blast der Gegenwind
des Protektionismus und geopolitischer Rivalitaten.

Vor allem aber wird das niedrige Bildungsniveau Indiens Auf-
stieg Grenzen weisen. Ein Viertel aller Inder sind noch immer
Analphabeten. Da war China schon 1990 weiter. Und nur ein
Drittel der Bevolkerung hat eine tertidre Bildung genossen — der
Anteil unter den Chinesen ist doppelt so hoch.

Es Uberrascht daher nicht, dass Indien lediglich 0,6 % des BIP
fur Forschung und Entwicklung aufwendet — Tendenz fallend.
Ein Bruchteil dessen, was China in diesen Bereich investiert
(siehe Abb. 3). Mit dem Handicap schwachen Humankapitals
wird Indien nicht in chinesischem Tempo die technologische Lei-
ter eine Stufe nach der anderen erklimmen konnen. Erst wenn
es eine veritable Bildungsrevolution durchliefe — wie viele ostasi-
atische Staaten in der zweiten Halfte des 20. Jahrhunderts —
konnte Lakshmi, die hinduistische Gottin des Wohlstands, mit ei-
nem entriickten Lacheln auf den Subkontinent blicken.

Disclaimer:

Diese Publikation richtet sich ausschliellich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein.
Diese Publikation wird von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beab-
sichtigt nicht, Personen in den USA anzusprechen.

Aufsichtsbehdrden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstral’e 22, 60314 Frankfurt
am Main und Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117
Bonn / Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberpriifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kon-
nen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publika-
tion ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot
oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete Anlage-
maglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren An-
lageberater.

Wir behalten uns vor, unsere hier geduBerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung zu
andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen die-
ser Information nicht vorzunehmen oder véllig einzustellen.

Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwicklungen, Simulatio-
nen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar.

Die Entgegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
kann aufsichtsrechtlich als Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus,
dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fiir den Kunden des
Zuwendungsempfangers zu verbessern.

Landesbank Baden-Wirttemberg
Cross-Asset- und Strategy-Research | 11.10.2024

Abb. 2: Bevolkerung im
erwerbsfahigen Alter (20
bis 64 Jahre, in Millionen)
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Abb. 3: Ausgaben fur
Forschung und Entwick-
lung (% des BIP)
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