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Deutschland spart —
aber leider falsch

An mangelnder Finanzbildung

scheint das jedoch nicht zu liegen

Die Deutschen sparen wie die Weltmeister. Daten der Europai-
schen Union zeigen, dass die Haushalte zwischen Flensburg
und Friedrichshafen seit 2000 eine durchschnittliche Nettospar-
quote von fast 11 % der verfugbaren Einkommen aufwiesen. In
keinem Land Europas sind die Menschen sparsamer. Fir die EU
insgesamt lag der Wert bei 7 %. Und die legendar konsumfreu-
digen US-Haushalten schnitten zuletzt mit einer Sparquote von
gerade mal 4 % ab! In Anbetracht der rasch alternden Bevolke-
rung Deutschlands ist es durchaus winschenswert und auch
vernunftig, nennenswerte Summen auf die hohe Kante zu legen.

Und das gelingt erstaunlicherweise, obwohl die Einklinfte vieler
Haushalte so bescheiden sind, dass man sich kaum vorstellen
kann, wie die Leute auch noch Geld beiseitelegen konnen.

Deutsche sparen zu risikoscheu

Wie kommt es dann, dass Deutschland bei den Top-20 Vermo-
gen pro Durchschnittserwachsenem (im Median) im weltweiten
Vergleich tberhaupt nicht vorkommt? Da flhren Belgien, Aust-
ralien und Hong Kong. Sollte eine hohe Ersparnis nicht auch zu
mehr Vermogen fuhren? Leider ist die Antwort negativ. Denn
Deutschland spart falsch.

Die Gelder flieRen vor allem in Sparformen, die wenig Ertrag
bringen. Im zurickliegenden Jahrzehnt eigentlich gar keinen. Ei-
nen zu grof3en Teil ihrer Ersparnisse stecken die Bundesburger
immer noch in liquide, festverzinsliche Sparformen (Stichwort
»oparbuch®). Die Aktienquote liegt bei ungefahr nur einem Funf-
tel. Sie ist seit Beginn des Jahrhunderts sogar noch zurlickge-
gangen! Unter den Industrielandern schneidet nur Japan noch
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schlechter ab. Auch Sparen in Form von Immobilienerwerb er-
freut sich in Deutschland nur geringer Beliebtheit: In kaum einem
Land ist der Anteil der Haushalte, die in ihren eigenen vier Wan-
den leben, so gering wie bei uns.

Da Girokonto, Festgeld & Co. geringe Renditen abwerfen,
wachst das Vermogen der Deutschen nur sehr langsam. Auch
weil in Deutschland nur relativ wenige, vor allem Wohlhabende,
in hoéherrentierlichen Anlagen wie Aktien sparen, ist die Un-
gleichverteilung der Vermogen im internationalen Vergleich au-
Rerordentlich hoch. Unter den fihrenden Industrieldndern fallt
die Vermdgenskonzentration nur in den Vereinigten Staaten ho-
her aus. In Deutschland halt die armere Halfte der Bevolkerung
nur 2 % der Nettovermogen (siehe Abbildung 1).

Dabei fehlt es nicht an Finanzbildung

Jetzt mag man vermuten, das liege daran, dass Finanzbildung
in unseren schulischen Lehrplanen nur in Spurenelementen vor-
kommt. Wer, wie ich, bereits grolte Kinder hat, wird vielleicht
auch selbst erfahren haben, dass junge Erwachsene in aller Re-
gel ohne elementare Schulkenntnisse Uber Finanzanlagen, Ver-
sicherungen oder Steuern auf den Arbeitsmarkt kommen. Wenn
es in deutschen Schulen um ,Politik und Wirtschaft“ geht, so er-
scheint der Anteil der Wirtschaft haufig Gberschaubar.

Klingt plausibel. Ist aber nur die halbe Wahrheit. Denn tatsach-
lich nimmt Deutschland bei der Finanzbildung international eher
eine der Spitzenpositionen ein (siehe Abbildung 2). Mag sein,
dass wir die Eindugigen unter den Blinden sind. Aber trotzdem
investieren die Blinden effektiver! Selbst die vermdgendsten
10 % der Haushalte sparen in nur knapp unter der Halfte der
Falle in Aktien. Was es in Deutschland braucht, ist auch an die-
ser Stelle: mehr Mut!
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