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Ich wette, das wird nicht passieren!

Vergangene Woche trafen sich die AuRenminister der sogenann-
ten BRICS-Staatengruppe (Brasilien, Russland, Indien, China, . .
Sudafrika) in Sldafrika, das derzeit die rotierende Prasident- WaS Veremt dle

schaft halt. BRICS? Skepsis

Das weltwirtschaftliche Gewicht der BRICS ist enorm (Uber 30% gegenﬂber ,dem
der Weltproduktion) und hat das der G7-Staaten Uberholt. Aber Westen“

strukturell und wirtschaftlich vereint die BRICS-Lander wenig.
Geographisch und kulturell sowieso nicht. Allenfalls ein Unwohl-
sein mit der westlichen Dominanz seit dem Berliner Mauerfall
kann als gemeinsamer Nenner ins Feld geflihrt werden.

. .. . Anteile am BIP der BRICS,
Eine BRICS-Wahrung als Konkurrenz zum King US-Dollar? 2022
Und die geheime Furcht vor Wahrungssanktionen gerade dieses Indien; 14%
Westens durfte seit der Annektierung der Dollar- und Euroreser- ’ Russland
ven der russischen Zentralbank auch andere Nationen umtrei- A
ben. So beauftragten die in Kapstadt versammelten Aufenminis- cnina: 70% "
ter eine Machbarkeitsstudie fiir eine gemeinsame Wahrung. Statt
ungeliebter Dollarabhangigkeit wirden die BRICS eine eigene
Reservewahrung bereitstellen, die ihnrem weltwirtschaftlichen Ge- Quelle: IWF, LBBW Research
wicht Rechnung tragt. Und vor der Nutzung des Dollars als Waffe,
so wie er gegen Russland beim Einfrieren der Reserven einge-
setzt wurde, misste sich dann auch kein BRICS-Staat mehr
furchten. Mit Blick auf die sich zuspitzenden geopolitischen Span-
nungen, etwa zwischen China und den USA, keine vollig parano-
ide Sorge.

Es wird nicht passieren!

Dass sich diese heterogene Landergruppe auf eine gemeinsame
Wahrung wirde verstandigen kénnen, ist reines Wunschdenken.
Selbst in Landern, die sich wirtschaftlich ahneln, sind monetére


https://twitter.com/LBBW_Research

Integrationsbemihungen gescheitert. So schwdren sich die ara-
bischen Olexporteure am Golf immer wieder auf eine Wahrungs-
union ein. Da deren Wahrungen seit Jahrzehnten an den US-
Dollar gekoppelt sind, ware dies auch relativ unproblematisch.
Was ist passiert? Genau nichts.

Fir die BRICS-Staaten in all ihrer schillernden Verschiedenheit
liegt die Latte ungleich hoher. Und die Heterogenitat nahme so-
gar noch zu, sollten die Bewerber zugelassen werden, die sich
den BRICS gerne anschliel3en wirden: Derzeit wird von 20 Aspi-
ranten ausgegangen. Umso unwahrscheinlicher wird naturlich
ein koharenter Wahrungsraum.

Wie sagt man “erdriickende Dominanz” auf Chinesisch?

Was auch nicht hilft: Auf China entfallen knapp 70% der kombi-
nierten BRICS-Wirtschaftsleistung (siehe Abbildung). Eine
BRICS-Geldpolitik ware eine Geldpolitik fir China. Zum Ver-
gleich: Im Euroraum entfallen auf Deutschland weniger als 30%
des BIP. Fir die anderen BRICS kame eine gemeinsame Wah-
rung einer monetaren Unterwerfung gleich.

Um eine glaubwirdige Weltreservewahrung wie den Dollar zu
schaffen bedarf es nicht nur interner Koharenz. Der Wahrungs-
raum muss auch strukturelle Leistungsbilanzdefizite zulassen.
Denn diese Defizite werden ja mit Schuldtiteln in der Reserve-
wahrung finanziert, die dann von den fremden Zentralbanken als
Reserven gehalten werden. Das sind zwei Seiten der gleichen
Medaille. Zu diesen Defiziten ist China aber in keiner Weise be-
reit. Der Anteil des chinesischen Renminbis an den weltweiten
Wahrungsreserven dimpelt unter 3% herum. Eine Wahrung, die
nicht frei konvertibel ist, taugt nicht zur Reservewahrung. Und
dass China seine geldpolitische Kontrolle zugunsten der kleinen
BRICS-Partner aufgeben wiirde, scheint doch zu marchenhaft.
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Die BRICS sind
kein optimaler
Wahrungsraum

Eine BRICS-
Wahrung ware
de facto eine
Wahrung
,China+*
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