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Sachsen 2021 6konomisch im Mittelfeld LB=BW

im Bundeslandervergleich

Unsere Thesen

- Sachsen befindet sich nach einem tiefen Einbruch im Jahr 2020 in einer Erholung.
Fur 2021 erwarten wir fur Sachsen eine jahresdurchschnittliche Veranderungsrate fiir das reale BIP von 2,3% (Deutschland: 2,5%).

* Politik und Unternehmen mussen nun verstarkte Anstrengungen unternehmen:

— Kurz- bis mittelfristig wird es darum gehen, die Corona-Pandemie in den Bundeslandern derart zu bewaltigen,
dass Wirtschaft, Kultur und Gesellschaft nicht weiteren Schaden nehmen.

— Mittel- bis langfristig geht es darum, die Attraktivitat des Standorts zu erhdhen.
— Wir pladieren fur eine weitere Erhdhung der Ausgaben fur Forschung und Entwicklung, auch wenn zusatzliche Gelder nicht alles sind.

— Die Corona-Krise hat offen gelegt, dass in der (digitalen) Bildung stark nachgelegt werden muss.
Investitionen in die digitale Infrastruktur wie auch in die digitale Padagogik sind ein absolutes Muss fiur die nachsten Jahre.

* In Sachsen gibt es perspektivisch ein groBes Aufkommen an Windstrom, das zur Produktion von Wasserstoff eingesetzt werden
kann. Uber die norddeutschen Hifen kann zudem Wasserstoff importiert werden, der, zumindest mittelfristig, auch bendtigt wird.
Um eine mitteldeutsche Wasserstoffwirtschaft aufzubauen, sehen wir eine weitere Forderung der Wasserstoffwirtschaft in
Sachsen und angesichts langer Vorlaufzeiten eine frithzeitige Bedarfsanalyse fiir die Wasserstoffinfrastruktur wie Pipelines als
lohnenswert an.
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Wachstumsranking 2021 der Bundeslander: LB=BW

Sachsen im Mittelfeld
LBBW BIP-Wachstumsprognosen (in %) fur ausgewahlte Bundeslander

3’0% - Sachsen:
nach einem tiefen Einbruch im Jahr 2020
nun in einer Erholung.

Baden-Wurttemberg
Berlin I — 3 (7,
Bayern 2,9%  Fiir 2021 erwarten wir fiir Sachsen

Thiringen I 6% eine jahresdurchschnittliche Veranderungsrate
fur das reale BIP von 2,3%

i |
Niedersachsen 2,5% (Deutschland: 2,5%).

Sachsen N 2,3%
Hessen IINNSSSSSSNSNNNN——— 2 3%
Brandenburg I 2 3%
Rheinland-Pfalz na . © 209,
Hamburg IS 2 1%
NRW I 1 9%

Sachsen-Anhalt I 1 7Y

0,0% 05% 1,0% 15% 20% 25% 30% 35%

Quelle: Refinitiv, ifo, LBBW Research
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LB=BW

ifo Geschaftsklima Ostdeutschland steigt im Marz kraftig

ifo Geschaftsklimaindex fur Ostdeutschland,

Marz 2021
110 * Die Stimmung der ostdeutschen Unternehmen stieg im Marz
kraftig. Der ifo Geschaftsklimaindex fur die gesamte regionale
105 Wirtschaft kletterte auf 94,9 Punkte, von 91,0 im Februar.
100 - Die Lageeinschatzungen der Umfrageteilnehmenden
verbesserten sich deutlich, und auch der Pessimismus bei den
95 Zukunftserwartungen lieR nach.
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Quelle: ifo, LBBW Research
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LB=BW

ifo Geschaftsklima Sachsen steigt ebenfalls deutlich

ifo Geschaftsklimaindex fur Sachsen,

Marz 2021
110 * Der ifo Geschaftsklimaindex Sachsen ist im Marz 2021
gestiegen. Das Stimmungsbarometer stieg von 91,0 auf 93,4
105 Punkte.
100 - Die Geschaftslage und die Erwartungen fur die kommenden
sechs Monate verbesserten sich im Vergleich zum Vormonat
95 deutlich.
90 - Im sachsischen Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich die
Stimmung abermals. Die Lageeinschatzungen der
85 Befragungsteilnehmer legten im Marz sehr kraftig zu. Die
Geschaftserwartungen fiir die kommenden Monate lieRen

80 allerdings etwas nach.

75 - Im sachsischen Dienstleistungssektor verbesserte sich das
8888558333200 IILESESSTR2I2LR 5 o 5 i ierfii
8888888880000 000000000000099 Geschaftsklima im Marz deutlich. Ausschlaggebend hierfur
[ U O A o o o o A o o A o A o O I o A o I o R o I o\ ) N . .

T AN N AR NI T TS T RINO NIRRT TS T RN S war der Anstieg der Geschaftserwartungen. Die
OO0 O 10O -1 OO0 00 100001010000« 0000«

Lageeinschatzungen liel3en leicht nach.

* Im sachsischen Handel stieg die Stimmung im Marz kraftig.
MaRgeblich hierfiir war der Stimmungsanstieg im
Einzelhandel. Lageeinschatzungen und Erwartungen der
Einzelhandler stiegen im Marz sprunghaft.

* Im sachsischen Bauhauptgewerbe stieg der
Geschaftsklimaindex im Marz kraftig. Die Lageeinschatzungen
der befragten Bauunternehmen stiegen sehr deutlich. Die

Geschaftserwartungen legten ebenfalls zu.
Quelle: ifo, LBBW Research
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Geringere Nachfrage und Personalengpasse LB=BW

als Haupteffekte von Corona

IHK-Umfrage: Aktuelle Auswirkungen der Coronakrise auf die sachsische Wirtschaft,
Antworten der Unternehmen in %, Jahresbeginn 2021

« Zum Jahresbeginn klagen die

Geschaftsaufgabe mm 2 meisten sachsischen
Sonstige M. 6 Unternehmen gemal} einer
Anpassung des Geschiftsmodells m—— 10 Umfrage der LAG IHK Sachsen

uber coronabedingte Engpasse
beim Personal
(wegen Kinderbetreuung,

Starkere Nachfrage Produkte/DL m——— 11
Abbau von Personal ma—— )

Keine negativen Auswirkungen m——— 1) Quarantane, etc.).
Betriebliche Ausbildung beeintrachtigt 1/ Es folgt eine gesunkene
Unterbrochene Absatzwege m——— ————— 16 Nachfrage.
angeordnete Geschaftsschliefung I 16 - |hr Geschaft aufgeben mussten
Investitionen verringert I )5 bislang lediglich 2% der
Logistische Engpisse I ) S befragten Unternehmen.

Kurzarbeit der Belegschaft e -—-—GG S 36
Racklaufige Kundenfrequenz vor Ort s 33
Reiseeinschrankungen IS 30
Geringere Nachfrage S ]
Personelle Engpésse e ©,3

Quelle: LAG IHK Sachsen, LBBW Research
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Risiken werden in geringerer Inlandsnachfrage LB=BW

und in Lockdown-Politik gesehen

IHK-Umfrage: Empfundene Risiken der Unternehmen,
Antworten der Unternehmen in %, Jahresbeginn 2021

« Zum Jahresbeginn sehen die

Wechselkurs m 3 meisten sachsischen
Unternehmen laut der LAG IHK
Finanzierung mmmmm 10 Sachsen die groften Risiken in
der Inlandsnachfrage und den
Auslandsnachfrage I 17 wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Zu
Rohstoffpreise I )3 letzteren zahlen auch
. diskutierte GrenzschlieBungen
Kraftstoffpreise I )5 und Einschrankungen beim

Grenzubertritt, insbesondere
aus der Tschechischen
Republik, sowie ein
schleppender Impfstart.

Energiepreise I 30
Arbeitskosten IS 39
Fachkraftemangel IEEEEEE——————— /0
wirtsch. Rahmenbedingungen IS 43
Inlandsnachfrage NN 5/

0 10 20 30 40 50 60

Quelle: LAG IHK Sachsen, LBBW Research
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Corona bewirkt bei 30 Prozent der Unternehmen
Eigenkapitalruckgange

IHK-Umfrage: ,,Aktuelle Finanzlage ist gepragt von...“
Antworten der Unternehmen in %, Jahresbeginn 2021

drohende Insolvenz . i
erschwerter Zugang zu Fremdkapital m
hohe Fremdkapitalbelastung

=
10
zunehmende Forderungsausfalle ‘

Liquiditatsengpasse
——— 1o

Eigenkapitalriickgang > 39

|N

30

45
45

keine negativen Auswirkungen 61

51

10 20 30 40 50 60

o

Dienstleistungen Einzelhandel M Industrie B Gesamtwirtschaft

Quelle: LAG IHK Sachsen, LBBW Research
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LB=BW

Die Corona-Einschrankungen
wirken sich unmittelbar auf die
Ertragslage und die Finanz-
situation der Unternehmen aus.
Bei der Halfte der Unter-
nehmen verschlechterte sich
die Ertragssituation, nur jedes
funfte erzielte laut IHK-Umfrage
eine Verbesserung.

Zum Jahresbeginn schrieben
drei von zehn Unternehmen
Verluste (Vorjahr: 10 Prozent),
nur 43 Prozent arbeiten mit
Gewinn (Vorjahr: 59 Prozent).

30 Prozent der Unternehmen
mussten Eigenkapital-
rickgange verkraften,

19 Prozent Liquiditatsengpasse,
12 Prozent Forderungsausfalle.
Bei sechs Prozent droht eine
Insolvenz. Davon stammen mit
jeweils sieben bis acht Prozent
aus dem DL-Sektor.



LB=BW

Lockdown-Ende entscheidet uber den Wachstumsausblick

Deutschland: BIP in Szenarien
(Quartalswerte; Mrd. Euro, verkettet und saisonbereinigt)

820
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Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021

— (1) Ehemaliges Hauptszenario: Lockdown-Ende am 7. Marz
——(I) Aktuelles Hauptszenario: Lockdown bis 18 April
—(|II) Worst-Case: Lockdown bis Ende Mai

Quelle: Refinitiv, LBBW Research
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Mit der inzwischen zweimaligen Verlangerung des Lockdowns ist
unser altes Hauptszenario vom Jahresbeginn seit Anfang Marz
obsolet.

Der Lockdown bis 18. April belastet vor allem
den privaten Konsum.

Negativszenario (lll) Lockdown bis Ende Mai impliziert ein BIP-
Wachstum von 0,5%.

Q/Q Q1 Q2 Q3 Q4 2021 (YY)
(Il) Lockdown bis 18. April -2 1,4 2,5 1,9 2,5
(Il Lockdown bis Ende Mai -2,5 -0,5 2,5 1,9 0,5

Der statistische Uberhang aus 2020 betrégt nach der Revision von
Q4 derzeit 1,7%.



GrofRbritannien:
Brexit belastet Exporte Deutschlands

LB=BW

Anteil der Exporte und Importe nach/von GroRbritannien
an den Gesamtexporten bzw- importen Deutschlands (in %)

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Jan. 18 Jul. 18 Jan. 18

Jul. 19

- Anteil Exporte - Anteil Importe

Quelle: Refinitiv, LBBW Research

07.04.2021 -

Konjunkturmonitor Sachsen

Jan. 20

Jul. 20

Jan. 21

Der Brexit GroRbritanniens aus der EU hat zu einem starken
Riickgang des AuBenhandels Deutschlands mit GroRBbritannien
gefuhrt.

Bereits seit dem Brexit-Referendum im Jahr 2016 haben viele
europaische Unternehmen ihre Import-Export-Geschafte mit dem
Vereinigten Konigreich heruntergefahren. Auch fur Deutschland
verliert das Vereinigte Konigreich seit dem Brexit als
Handelspartner an Bedeutung. Gemessen am deutschen
Gesamtexport machten Lieferungen nach GroR3britannien 2019
knapp 6 Prozent aus. Zum Vergleich: Nach Frankreich exportiert die
deutsche Wirtschaft 2020 7,6 Prozent ihrer Erzeugnisse

Umgekehrt importierte Deutschland 2020 gerade einmal 3,4 Prozent
seiner Waren von den britischen Nachbarn
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Brexit durfte nur geringe Ruckwirkungen LB=BW

auf die Beschaftigung in Sachsen haben

Anteil der vom Export nach GroRbritannien abhangigen Beschaftigten
(in Prozent der Gesamtbeschaftigung im Verarbeitenden Gewerbe)

» Der Anteil der vom Export nach
Brandenburg mma——— ] 4 Grof3britannien abhangigen

Beschaftigten in P td
Mecklenburg-Vorpommern m— 1 5 eschaftigten in Prozent der

’ Gesamtbeschaftigung im
Schleswig-Holstein - ——————————————— ) ) Verarbeitenden Gewerbe betrug 2019
Hamburg me—————— ) ) far Sachsen 2,2% (Deutschland: 2,9%).
Sachsen S ) ) * Weitere Risiken fur die
Sachsen-Anhalt S ———— ) ) Exportunternehmen Sachsens dirften

.. zusatzliche Zollformalitaten und die
Thiringen I EE—————— 2,4 Rechtsunsicherheit sein.
NRW s ) 5
Baden-Wirttemberg e e———S—————— ) S
Berlin - ) O
Deutschland mEEEEEEEE——————S————— ) O
Hessen I SSSSSSSSSSSSS—— 3 )
Rheinland-Pfalz me—————— 3 3
Niedersachsen TSN 3 /
Bayern IS 3 G
Bremen |55 47

Saarland I S 4

Quelle: IfW, LBBW Research
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LB=BW

Sachsen muss bei Forschungsforderung nachlegen, ...

Ausgaben fur Forschung und Entwicklung (FuE) 2017,
bezogen auf das nominale BIP (in %)

* In der Produktivitatsforschung

Oost-Nederland (NL) 2,0 . .. .
Bruxelles-Capitale (BE) 20 liegt emplrlsche Evidenz vor,
NRW (DE) 21 dass die Forschungs-
EU27 I ), ) produktivitat weltweit
Hamburg (DE) e —— ) ) abgenommen hat: Es bendtigt
Thiringen (DE) I einen immer hbheren
Rheinland-Pfalz (DE) I ——— ) 5 Ressourceneinsatz, um die
Region wallonne (BE) ), totale Faktorproduktivitat zu
Zuid-Nederland (NL) | ), 7 erhohen.

Westosterreich (AT) I ) 3 o » _
Manner-Suomi (F1 e ), 3 + Fur die Politik bedeutet dies,

Ostosterreich (AT ) |
Sach:se N (D E) 1
Bremen (D) |

Hessen (DE) I ) O

Danma rk (D) | 3|
Bayern (DE) I 3

Niedersachsen (DE) I 3 ]

Berlin (DE) 1 3 4
Ostra Sverige (SE) I 3 7
Sodra Sverige (SE) . 3 7
Stdoésterreich (AT) I 4,3
Baden-W(iirttemberg (D) | 5

Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wirttemberg, LBBW Research

07.04.2021 - Konjunkturmonitor Sachsen

dass sie verstarkt in
Forschung und Entwicklung
investieren sollte, um diesem
Trend entgegenzuwirken.

Wie die Abbildung links
verdeutlicht, gehort Sachsen
nicht zur Spitze der Regionen
Europas mit den hochsten
FuE-Ausgaben. Sachsen
muss hier daher nachlegen.
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LB=BW

...und Sachsen muss bei der Grunderkultur nachlegen!

Hauptsitze von 1.946 Startups in Deutschland, 2019-2020

(in %)
* Man kann sicher kleinere
N IR \/\/ | 19'1 Flachenstaaten wie Sachsen
Berlin 177 nicht mit groReren vergleichen.
R S e e p Allerdings liegt das ,landlichere®
Baden-Wirttemberg I ———— ], 3 Schleswig-Holstein ebenso vor

Bayern IEEEEEEE— | ] S Sachsen in Bezug auf die
Niedersachsen NI S 3 Anzahl der .dort. ansassigen
Hamburg Se——— S S Start-ups wie die Metropole

Berlin.
Schleswig-Holstein - ——— / ) Soch -
Sachsen M 3 1 achsen muss an seiner

’ Gruinderkultur feilen, um
Bremen NE——— 3,1 mehr Startups z. B. in die

Sachsen-Anhalt = 1 8 Metropolen zu ziehen.
Rheinland-Pfalz e 1 7
Thiringen = 10
Brandenburg mmm 10
Saarland = 0,9
Mecklenburg-Vorpommern m 0,9

Quelle: PWC, LBBW Research

07.04.2021 - Konjunkturmonitor Sachsen 13



LB=BW

Sachsen: Bei Berufseinsteigern kein sehr beliebtes Bundesland

EY-Umfrage, 2020: ,,Welche Bundeslander in Deutschland bieten lhrer
Einschatzung nach derzeit die besten Perspektiven fir Berufseinsteiger?*

Leider gehort Sachsen laut
Saarland W einer Umfrage der Unter-
nehmensberatung Ernst &

Mecklenburg-Vorpommern Young bei Berufseinsteigern

Bremen nicht zu den beliebtesten
Brandenburg | Regionen Deutschlands.
Sachsen

Hier muss u. E. wohl
differenziert werden
zwischen den Ballungs-
zentren Leipzig und Dresden

Rheinland-Pfalz

Niedersachsen

Hessen einerseits und den librigen
Hamburg Regionen _Sachsens
andererseits.
Berlin |

Baden-Wirttemberg
NRW

Bayern

o
=
o

20 30 40 50 60

Quelle: EY, LBBW Research
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Unter den Top 10 der ,Smart Cities* in Deutschland LB=BW

mit Berlin eine aus dem Osten; Leipzig nun vor Dresden

,,Bitkom Smart City Index 2020“: Wie digital sind Deutschlands Stadte?
Top-Platzierungen des Smart City Index 2020

Ra ng Stadt . Qemérs dem Digitalverband Deutschlands, Bitkom, liegt derlz.eit
eine ostdeutsche Stadt unter den Top 10 der sog. ,Smart Cities®

1 Hamburg Deutschlands: Berlin.

2 Munchen

3 Kaln *  Leipzig klettert 2020 fiinf Platze nach oben und I6st Dresden
als ,,smarteste” GroRRstadt im Osten Deutschlands ab.

4 Darmstadt

5 Karlsruhe « Mdglich macht das vor allem ein 2. Platz im Themenbereich

6 Stuttgart Gesellschaft. Der lokale Handel profitiert in Leipzig von einer
Plattform, auf der Produkte von Leipziger Unternehmen direkt

4 Berlin online gekauft werden kénnen. Zudem gibt es eine lebendige

8 Osnabriick Digitalszene und eine digitale Burgerbeteiligung.

9 Aachen * Im Projekt ,Hardware for Future® kdnnen Leipziger ihre

10 Heidelberg ausrangierten Laptops, Smartphones und andere Gerate spenden.

= Die Mitglieder bereiten diese auf und geben sie an bedurftige
Die Berechnung dieses Indexes des Digitalverbandes Deutschlands, Bitkom, verlauft wie folgt: Menschen weiter.

Finf Kategorien mit pro Stadt jeweils 38 Indikatoren mit insgesamt 136 Parametern.

11.000 Datenpunkte: von Online-Blrger-Services Uber Sharing-Angebote und intelligente
Miilltonnen bis zur Breitbandverfugbarkeit.

Index-Werte fur jede Stadt in den 5 Kategorien, aus denen sich Gesamtwert und Gesamtrang
ergeben.

0 bis 100 Punkte in jeder Kategorie und im Gesamtranking.

Quelle: Bitkom, LBBW Research
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Forderung der Wasserstoffwirtschaft sollte weitergefuhrt werden

Differenzierungskriterien fur griine Brennstoffe
im zukunftigen Energiemix

» Der Verkehrssektor konnte 2030 auf Wasserstoff umsteigen.
2030 erreicht griiner Wasserstoff fir Fahrzeuganwendungen mit
Benzin bzw. Diesel nach unseren Analysen die Kostenparitat (vor
Steuern), sofern der Wasserstoff aus dem europaischen Ausland

Hoher Energiebedarf, der nicht nur liber |mp0rt|ert werden kann.

die Stromschiene gedeckt werden diirfte

Einfache Energiespeicherung und
-transport

+  Wasserstoff wird mittels Elektrolyse — der Trennung von Wasser in
o : Sauerstoff und Wasserstoff — erzeugt. Der Strom daflr soll natirlich
Glinstige erneuerbare Energie fernab der aus erneuerbaren Energien kommen. Uber die norddeutschen
Verbrauchszentren Hafen kann zudem Wasserstoff importiert werden, was

_ S

Hohe Energiedichte fiir

Mobilitatsanwendung, Bestandsgebaude

07.04.2021 - Konjunkturmonitor Sachsen
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LB=BW

Nach Deutschland importierter Wasserstoff kann 2030
im Verkehrssektor die Kostenparitat erreichen

Kosten in Deutschland* **

in Cent / KWh

2020 Mittlere Produktionskosten in
Deutschland, griiner Wasserstoff

2030 Mittlere Produktionskosten in
Deutschland, griiner Wasserstoff

2030 mittlere Importkosten griiner
Wasserstoff aus Saudi-Arabien

2030 Raffineriekosten Benzin
einschliellich CO2-Abgabe

2030 Mittlere Importkosten griiner
Wasserstoff aus Europa

2030 Produktionskosten grauer
Wasserstoff mit CCS

2030 Gaspreis TTF einschliellich
CO2-Abgabe

]|

o

Kosten EUR-cent je KWh Brennstoff

Verkehr mit Paritat. Wasserstoff fur ther-
mische Prozesse 2030 nicht wirtschaftlich.

Der Verkehrssektor konnte 2030 auf Wasserstoff umsteigen. 2030

erreicht griiner Wasserstoff fur Fahrzeuganwendungen mit Benzin bzw.
Diesel die Kostenparitat (vor Steuern), sofern der Wasserstoff aus dem
europaischen Ausland importiert wird.

Wasserstoffpipelines fir einen kostengtinstigen Transport sind aber eine
wichtige Ausgangsbedingung. Der wirtschaftliche Import per Schiff aus
sonnenreichen, fernen Landern wie Saudi-Arabien ist derzeit noch nicht
vollstandig geklart. Die Transporttechnik hierflr ist noch in der
Konzeptphase. Unsere in einem friihen Stadium erstellte
Kostenprognose hierflr basiert auf einzubeziehenden Energieverlusten
bei den Prozessen sowie Anlagen- und Betriebskosten.

Der fossile Gaspreis (europ. Gro3handelspreis TTF) durfte auch 2030
noch niedriger als die Kosten von in Europa produziertem griinem
Wasserstoff sein. Damit haben die sehr bedeutenden Sektoren Gebaude
(Heizung) und Industrie (Industriefeuerung) keine kostenglinstige CO2-
freie Alternative fur thermische Prozesse. Etwa 67% der industriellen
CO,-Emissionen sind auf Feuerungsprozesse zurtickzufihren. Die
Kostenlicke ist bedeutend.

Auch 2030 durfte grauer Wasserstoff noch etwas gunstiger als griner
Wasserstoff sein. Nach 2030 diirfte griiner Wasserstoff sukzessive
glinstiger werden.

Quelle: EWI 2020, *LCOE (levelized costs of energy), ** griner und grauer Wasserstoff gemal EWI-Modell. aus Europa importiert via umgewidmeter Pipeline, LBBW Research

07.04.2021 - Konjunkturmonitor Sachsen
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LB=BW

Sachsen will Vorreiter beim Wasserstoff werden

+ Anfang Juli 2020 hat der Bund das Kohleverstromungsbeendigungsgesetz beschlossen, das einen Zeitplan fur den Kohleausstieg festlegt. Es sieht
vor, dass der Anteil der Stein- und Braukohle am Strommix bis 2022 auf je 15 Gigawatt sinkt, bis 2030 auf 8 bzw. 9 Gigawatt. Spatestens 2038 soll
die Kohleverstromung in Deutschland komplett enden. Die deutschen Kohlereviere stehen deshalb vor einem Strukturwandel und mussen
sich als Wirtschaftsstandort vollig neu aufstellen.

- Die betroffenen Bundeslander haben Vorschlage und Plane vorgelegt, wie sie ihre Kohlereviere fiir die Zukunft fit machen wollen. Dabei
wird auch Wasserstoff eine Rolle spielen. Vor allem in den ostdeutschen Regionen ist er ein wichtiger Baustein fiir eine erfolgreiche
Strukturentwicklung. Die Lander Brandenburg, Sachsen und Sachsen-Anhalt haben dazu ein gemeinsames Eckpunktepapier erarbeitet.
Sie wollen sich fur eine Anpassung des regulatorischen Rahmens einsetzen, um die Produktion und Nutzung von griinem Wasserstoff
wettbewerbsfahig zu gestalten. Das Mitteldeutsche Revier und Sachsen-Anhalt sollen zur Wasserstoff-Modellregion werden: Die Region will
die gesamte Wertschopfungskette von Erzeugung, Speicherung und Transport abbilden.

- Sachsen besitzt bereits heute in allen Bestandteilen der H2-Wertschopfungskette und in allen Regionen Kompetenzen. Allen voran eine
sehr gute Wissenschaftslandschaft, das Fraunhofer-Institut und die drei Technischen Universitaten in Dresden, die Bergakademie Freiberg und
Chemnitz, die sich schon sehr lange mit der Thematik auseinandersetzen. Uber die Cluster Energy Saxony und HZwo sind alle relevanten
Forschungs- und Industriepartner vernetzt. Die Technologie zur nachhaltigen Produktion von Wasserstoff steht an der Schwelle zur Marktreife und
neue effiziente Elektrolyseverfahren haben im Kleinen bereits unter Beweis gestellt, dass sie funktionieren.

* Nun braucht es ein Konzept wie daraus ein neuer Industriezweig fiir Sachsen erwachsen kann. Die Forscher sind sich einig: Der nachste
Schritt ist der Aufbau eines Wasserstoff-Kompetenzzentrums, das die Gewinnung von grinem Wasserstoff mit Hilfe der Elektrolyse fur die
industrielle Produktion vorbereitet. Damit konnte der Grundstein fur die Dekarbonisierung der Industrie gelegt und damit nachhaltig der CO2-
Ausstol bei industriellen Prozessen reduziert oder sogar ganz beseitigt werden.

* Wir sehen eine weitere Forderung der Wasserstoffwirtschaft auch in Sachsen durchaus als lohnenswertes Projekt an.

Quelle: https://energyload.eu/energiewende/deutschland/kohleausstieg-strukturwandel-mitteldeutschland/; https://www.ikts.fraunhofer.de/de/presse/news/04 06 2020 wasserstoff-strategie.html;
https://www.mdr.de/nachrichten/sachsen/wasserstoff-strategie-energie-industrie-mobilitaet-100.html
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Disclaimer.

Diese Publikation richtet sich ausschliel3lich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein.

Diese Publikation wird von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA
anzusprechen.

Aufsichtsbehdérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Postfach 16 03 19, 60066 Frank-furt am Main und Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Postfach 1253, 53002 Bonn / Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt.

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen konnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung uber den Markt und die Produkte zum
Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die personliche
Beratung. Sie dient nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeithahere
Informationen Uber konkrete Anlagemaoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater.

Wir behalten uns vor, unsere hier geauBerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor,
ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht vorzunehmen oder vollig einzustellen.

Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen
Indikator fUr die kiinftige Wertentwicklung dar.

Die Entgegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunter-nehmen kann aufsichtsrechtlich als Zuwendung
qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur
den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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