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Baden-Wurttemberg nach der Landtagswabhi:

Digitale Bildung und Forschungsforderung essenziell

Unsere Thesen

- Baden-Wiirttemberg befindet sich nach einem tiefen Einbruch im Jahr 2020 in einer fast schon typischen V-formigen Erholung. Die
Stimmung in den Unternehmen ist verhalten optimistisch. Der Optimismus rihrt aber v. a. aus der exportgetriebenen Industrie. Die
,Lockdown-Branchen® wie der Einzelhandel sind weiterhin sehr skeptisch. Eine Riuckkehr zur gewohnten Geschaftstatigkeit erwarten die
meisten Unternehmen erst fur 2022.

« Fuir 2021 erwarten wir flir Baden-Wiirttemberg eine jahresdurchschnittliche Veranderungsrate fiir das reale BIP von 3,0%
(Deutschland: 2,5%).

+ Politik und Unternehmen missen nun nach der Landtagswahl verstarkte Anstrengungen unternehmen, die Vielzahl an Herausforderungen,
die fur die Sicherung von Arbeitsplatzen und des Standorts notwendig sind, zu stemmen.

- Insbesondere hat die Corona-Krise gnadenlos offen gelegt, dass in der (digitalen) Bildung stark nachgelegt werden muss.
Investitionen in die diesbeziigliche digitale Infrastruktur wie auch in die digitale Padagogik sind ein absolutes Muss fur die
nachsten Jahre.

* Wir pladieren zudem fiir eine weitere Erhohung der Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung, selbst wenn Baden-Wiirttemberg
diesbeziglich bereits die Spitzenreiterregion Europas ist. Nur Technologie wird langfristig zu einer Aussohnung zwischen Okologie und
Okonomie in Baden-Wirttemberg fiihren.
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Neue Landesregierung muss Corona-Krise bewaltigen

und Okologie mit Okonomie verséhnen

LB=BW

Landtagswahl 2021 in Baden-Wiirttemberg — Vorlaufiges Ergebnis,

Anteil der Parteien in % der abgegebenen gultigen Stimmen
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Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wirttemberg, LBBW Research.
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m Freie Wahler

m Andere

* Die neue Landesregierung unter Fuhrung

des wiedergewahlten Ministerprasidenten
Winfried Kretschmann steht vor einem
Berg an Herausforderungen.

+  Kurz- bis mittelfristig wird es darum

gehen, die Corona-Pandemie in Baden-
Wiirttemberg derart zu bewaltigen, dass
Wirtschaft, Kultur und Gesellschaft nicht
noch weiteren Schaden nehmen.

+ Mittel- bis langfristig geht es darum,

das Land auf die Transformation der
Industrie in Richtung Nachhaltigkeit
und Industrie 4.0 vorzubereiten.



Baden-Wurttemberg 2021 gemeinsam mit Berlin
nach unseren Prognosen an erster Stelle der Bundeslander

LBBW BIP-Wachstumsprognosen 2021 (in %) fur ausgewahlte Bundeslander
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Quelle: Refinitiv, LBBW Research.
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Zum Jahresbeginn 2021 verhaltene Stimmung in der
Wirtschaft: Industrie hui, Lockdown-Branchen pfui

IHK-Konjunkturklimaindex zum Jahresbeginn 2021
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Insgesamt ergibt sich fir die Stidwest-
wirtschaft zu Beginn dieses Jahres
gemal der Unternehmensumfrage der
IHK Baden-Wurttemberg zum
Jahresbeginn 2021 eine zwar leicht
verbesserte, aber weiterhin verhaltene
aktuelle Lage.

29 Prozent der Unternehmen geht es gut,
43 Prozent bewerten ihre Situation als
befriedigend, 28 Prozent melden schlechte
Geschafte (Im Herbst: 23 Prozent ,gut®,
43 Prozent ,befriedigend®, 33 Prozent
»Schlecht®).

Die Stimmung in den Unternehmen ist
verhalten optimistisch.

Der Optimismus ruhrt v. a. aus der
exportgetriebenen Industrie.

Die ,Lockdown-Branchen“ wie
Einzelhandel, Hotel- und
Gaststattengewerbe sind dagegen sehr
skeptisch.
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Baden-Wurttemberg weiter in der V-formigen Erholung

L-Bank ifo-Konjunkturindex fur Baden-Wiurttemberg,

Februar 2020
40 - Das Geschaftsklima Baden-Wirttemberg klarte
gemal dem L-Bank-ifo-Konjunkturindex im
30 Februar wieder spurbar auf, der Klimaindikator
drehte in den positiven Bereich und notierte auf
20 dem hdchsten Stand seit Juni 2019. Die
10 Unternehmen bewerteten ihre aktuelle
Geschaftslage im Gegensatz zum Vormonat nun
0 stellenweise positiv. Bei der Einschatzung der
Geschaftsperspektiven nahm der Optimismus
-10 erkennbar zu.
-20 * In der L-Bank-ifo-Konjunkturumfrage stiegen
die Exporterwartungen im Januar noch einmal
-30 leicht.
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Quelle: L-Bank; LBBW Research .
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Industrie hui, Lockdown-Branchen pfui

L-Bank ifo-Konjunkturindizes Verarbeitendes Gewerbe (blau) u.
Einzelhandel (grun) fur Baden-Wurttemberg, Februar 2020

10  Das Geschiftsklima im Verarbeitenden

30 Gewerbe verbesserte sich im Februar abermals
ein Stiick. Die aktuelle Lage wurde von den
Unternehmen erneut haufiger positiv bewertet und
die Erwartungen fur die kommenden sechs Monate
klarten weiter auf.

20
10

0

des ifo-Instituts zur Corona-Pandemie ergab,
dass ein Anteil von 39 Prozent der befragten
-20 Einzelhidndler im Siidwesten die aktuelle
Situation als existenzbedrohend einstuft. Im
Juni 2020 lag dieser Wert noch bei lediglich 28
-40 Prozent

\‘ * Eine im Februar durchgefiihrte Sonderumfrage
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Quelle: L-Bank; LBBW Research .
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iy gy esen v LB=BW
Ruckkehr zur gewohnten Geschaftstatigkeit

wird noch Zeit in Anspruch nehmen

IHK-Umfrage: ,,Wann rechnet |lhr Unternehmen mit einer Ruckkehr zur normalen
Geschaftstatigkeit?“, per Januar 2021, Antworten in %

Ruckketr 2. Halbjahr 2021 N 25>  * Comat der von dor IHK Stutgar

befragten Unternehmen wird eine
Ruckkehr zur gewohnten Geschafts-

Rickkehr 2022 NN 00 tatigkeit noch einige Zeit in Anspruch
nehmen.
Auf/uber Vorkrisenauslastung [ NN 1s7 * Nur 17 Prozent der Unternehmen befinden
sich wieder auf oder tUber ihrem Vorkrisen-

niveau.

Keine Einschatzung méglich || GGG 14°

36 Prozent hoffen, spatestens bis zum
Ende dieses Jahres dahin zurtick-

Riickkehr 1. Halbjahr 2021 | NG 7,7 zukehren.
+ 29 Prozent rechnen damit, dass sich die
Riickkehr nach 2022 _ 6,7 Erholung bis ins Jahr 2022 oder noch
langer hinziehen wird.
Keine Riickkehr zur Normalitit - 35 + Gut drei Prozent der Betriebe befilirchten,
[ nie wieder zur Normalitat zurickkehren zu
kdénnen.
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Quelle: IHK Stuttgart, LBBW Research.
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Neben der digitalen Bildung sollte das Land
mehr in Forschung und Entwicklung investieren

FuE-Ausgaben bezogen auf das nominale BIP, in %, 2017
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Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wirttemberg, LBBW Research.
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Baden-Wiirttemberg ist zwar
die forschungsstarkste
Region in der EU.

Insbesondere die Region
Wiirttemberg ist im
bundesdeutschen Vergleich
bei den Ausgaben fur private
FuE und der Zahl der
offentlichen
Forschungsinstitute
vorbildlich. Andere
Regionen Baden-
Wirttembergs haben aber
noch relativen
Nachholbedarf.

In der Produktivitatsforschung
liegt empirische Evidenz vor,
dass die
Forschungsproduktivitat
weltweit abgenommen hat:
Es bendtigt einen hdheren
Ressourceneinsatz, um die
totale Faktorproduktivitat zu
erhohen.

Fiir die Politik bedeutet
dies, dass sie verstarkt in
Forschung und
Entwicklung investieren
sollte, um diesem Trend
entgegenzuwirken.
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Disclaimer.

Diese Publikation richtet sich ausschliel3lich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein.

Diese Publikation wird von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA
anzusprechen.

Aufsichtsbehdérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Postfach 16 03 19, 60066 Frank-furt am Main und Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Postfach 1253, 53002 Bonn / Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt.

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen konnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung uber den Markt und die Produkte zum
Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die personliche
Beratung. Sie dient nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeithahere
Informationen Uber konkrete Anlagemaoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater.

Wir behalten uns vor, unsere hier geauBerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindi-gung zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor,
ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht vorzunehmen oder vollig einzustellen.

Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen
Indikator fUr die kiinftige Wertentwicklung dar.

Die Entgegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunter-nehmen kann aufsichtsrechtlich als Zuwendung
qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur
den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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