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LBBW Research analysiert Schuldscheinmarkt

Schuldscheinmarkt 2024: Resilienz trotz konjunktureller
Herausforderungen

Der Schuldscheinmarkt bleibt 2024 stabil. Flexibilitat, breites Angebot und
nachhaltige Ansatze sichern seine Attraktivitat fir Unternehmen und Investoren.

Der Schuldscheinmarkt zeigte sich 2024 erneut widerstandsféahig. Trotz eines leichten
Ruckgangs des Neuvolumens um 9 % auf 20,7 Mrd. EUR und einer niedrigeren
Transaktionszahl bleibt das Instrument attraktiv fir Unternehmen und Investoren.
,ochuldscheindarlehen  bieten  Unternehmen  Flexibilitdt und  geringeren
Dokumentationsaufwand — ein klarer Vorteil in einem schwierigen wirtschaftlichen
Umfeld®, erklart Karl-Heinz Bihner, Co-Head of Debt Capital Markets bei der LBBW.

Vielfaltige Moglichkeiten fir Investoren

Unternehmen aus zwdlf Branchen und mit einem Auslandsanteil von 34 % trugen zu
einem diversifizierten Markt bei. Mittlere Volumen zwischen 200 und 500 Mio. EUR
dominierten, wahrend mehr als die Halfte aller Tranchen Laufzeiten zwischen vier und
sieben Jahren aufwiesen.

Nachhaltigkeit im Wandel

Nachhaltigkeitsmerkmale spielten weiterhin eine wichtige Rolle, der Anteil
entsprechender Emissionen sank jedoch auf 20 %. ,Nachhaltigkeit bleibt weiterhin ein
wesentlicher  Bestandteil der Kreditanalyse bei Investoren.  Spezifische
Nachhaltigkeitslinks werden zunehmend durch bessere Nachhaltigkeitsberichte und die
hohere Transparenz zu Nachhaltigkeitsstrategien substituiert®, so Blihner

Ausblick 2025

Fur 2025 wird eine vergleichbare Entwicklung im Schuldscheinmarkt wie im Vorjahr
erwartet. Neuvolumen und Transaktionszahl dirften seitwarts tendieren. Unternehmen
durften aber weiterhin auf die Flexibilitdt des Schuldscheinmarktes setzen.

Uber die LBBW:

Die Landesbank Baden-Wirttemberg (LBBW) ist eine mittelstandische Universalbank sowie
Zentralinstitut der Sparkassen in Baden-Wrttemberg, Sachsen und Rheinland-Pfalz. Mit einer
Bilanzsumme von 333 Milliarden Euro und rund 10.000 Beschaftigten (Stand 31.12.2023) ist die
LBBW eine der groBten Banken Deutschlands. Kernaktivitdten sind  das
Unternehmenskundengeschaft, speziell mit mittelstandischen Unternehmen, und das Geschéft
mit Privatkunden sowie mit den Sparkassen. Ein weiterer Fokus liegt auf Immobilien- und
Projektfinanzierungen in  ausgewdahlten  Markten sowie dem  kundenorientierten
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Kapitalmarktgeschaft mit Banken, Sparkassen und institutionellen Anlegern. Mittelstandische
Unternehmen und Privatkunden in Baden-Wirttemberg sowie Wealth Management-Kunden
werden unter der Marke BW-Bank betreut. Eine wichtige Rolle spielt neben der Expertise bei
innovativen und komplexen Anlageformen beziehungsweise Finanzierungen auch die
Unterstitzung bei der Erschliel3ung internationaler Méarkte. Dazu ist die LBBW international an
16 Standorten in 15 L&ndern vertreten. Spezialisierte Tochterunternehmen, etwa in den
Bereichen Leasing, Factoring, Immobilien, kommerzielles Beteiligungsgeschéft, Venture Capital
oder Asset Management, komplettieren das hauseigene Leistungsangebot der LBBW-Gruppe.
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