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LBBW und ING platzieren Schuldscheindarlehen
uber 1,1 Milliarden Euro

Frankfurt/Stuttgart - Die Landesbank Baden-Wirttemberg
(LBBW) und ING Commercial Banking Germany (ING) haben
als Joint-Bookrunner ein Schuldscheindarlehen fir die
MANN+HUMMEL Holding GmbH uber 1,1 Milliarden Euro
strukturiert und am Markt platziert. Co-Lead-Arrangeure
waren die BNP Paribas sowie die Deutsche Bank. Dies ist das
erste Schuldscheindarlehen, das der baden-wiirttembergi-
sche Automobil- und Industriezulieferer begibt. Er hat damit
fir mogliche Zukaufe eine solide finanzielle Basis
geschaffen, die in ihrer Struktur durch die Riickzahlmoglich-
keiten sehr variabel gestaltet ist. Nach dem Emissions-
volumen ist es das drittgroRte jemals begebene Schuld-
scheindarlehen. Das Volumen der Transaktion verteilt sich
auf elf Tranchen mit Laufzeiten von drei bis zehn Jahren.

Die starke Nachfrage, die von rund 160 deutschen wie auch
internationalen Investoren getragen wurde, fihrte zu einer
mehrfachen Uberzeichnung. Das urspriinglich geplante
Volumen von 400 Millionen Euro konnte daher nahezu ver-
dreifacht und die Margen jeweils am unteren Ende der
Vermarktungsspanne festgesetzt werden. Die Platzierung
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(ohne offentliches Rating des Emittenten) erfolgte in erster
Linie bei Finanzinstituten im deutschsprachigen Raum sowie
in Europa. Ferner war eine starke Nachfrage asiatischer
Banken zu verzeichnen. Die Anteile verteilen sich zu 50
Prozent auf Investoren aus Deutschland, 36 Prozent aus dem
restlichen Europa sowie 14 Prozent aulerhalb Europas
(vorwiegend Asien).

,Der hohe Platzierungsanteil bei ausldandischen Investoren
verdeutlicht erneut die Attraktivitdt des deutschen
Mittelstands und des Schuldscheinproduktes in den globalen
Finanzierungsmarkten®, stellt Klaus Pahle, Leiter des Schuld-
schein Desk bei der ING, heraus. Christoph Zender, der bei
der LBBW die Abteilung Corporate Capital Markets leitet,
ergdnzt: ,Bei der aktuellen Emission ist besonders
hervorzuheben, dass (liber die Halfte des Darlehensvolumens
in Laufzeiten von sechs Jahren und langer platziert werden
konnte. In Zeiten historisch niedriger Zinsen und Spreads
bieten sich hier den Investoren unverandert attraktive
Anlagemoglichkeiten, was die sehr hohe Nachfrage ein-
drucksvoll bestatigt hat.”

Uber LBBW:

Die Landesbank Baden-Wirttemberg (LBBW) ist Geschaftsbank sowie
Zentralinstitut der Sparkassen in Baden-Wirttemberg, Sachsen und Rheinland-
Pfalz. Kernaktivititen sind das Unternehmenskundengeschift, speziell
mittelstandischen Unternehmen und das Geschaft mit Privatkunden sowie mit
den Sparkassen. Ein weiterer Fokus liegt auf Immobilienfinanzierungen in
ausgewadhlten Markten sowie dem kundenorientierten Kapitalmarktgeschaft
mit Banken, Sparkassen und institutionellen Anlegern. Fiir mittelstdndische
Unternehmen spielt die Expertise bei innovativen und komplexen
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Finanzierungen wichtige Rolle. Seit vielen Jahren gehort die LBBW zu den
Marktfihrern bei der Emission und Platzierung von Kapitalmarkt-

instrumenten, insbesondere bei der Vermarktung von Schuldscheindarlehen.

Uber ING:

ING Commercial Banking Deutschland mit Sitz in Frankfurt am Main gehort
zum weltweiten Commercial Banking Netzwerk der ING Group mit
Niederlassungen in 41 Landern. ING Commercial Banking Deutschland bietet
Bankdienstleistungen fiir groRe, international operierende Firmenkunden.
Neben klassischen Bankprodukten wie Corporate Lending und Transaction
Services ist die ING ein weltweit filhrender Anbieter fir Structured und Project
Financing Konzepte, die mit Kapitalmarktlosungen erganzt werden. Die Uber
200 in Frankfurt tatigen Mitarbeiter des ING Commercial Bankings betreuten
Ende 2014 ein Kreditvolumen von uber 8 Milliarden Euro.



