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KenngroRen des LBBW-Konzerns

Kenngrof3en des LBBW-Konzerns

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR

01.01. — 30.06.2026

01.01. — 30.06.2025

Zinsergebnis 1.547 1.281
Provisionsergebnis 354 349
Bewertungs- und Verauf3erungsergebnis 74 336
davon Risikovorsorge -121 - 107
Sonstiges betriebliches Ergebnis -4 50
Nettoergebnis 1.971 2.016
Verwaltungsaufwendungen -1.197 -1.220
Aufwendungen fir Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssysteme - 66 -77
Restrukturierungsergebnis 0 -14
Konzernergebnis vor Steuern 708 705
Ertragsteuern —229 — 228
Konzernergebnis 479 477
Kennzahlen in % 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (RoE) 8,3 8,6
Kosten-/Ertragsrelation (CIR) 60,4 61,8
Bilanzzahlen in Mrd. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Bilanzsumme 358,9 347,3
Eigenkapital 17,4 17,3
Kennzahlen gemé&R CRR Il 30.06.2026 31.12.2025
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. EUR) 91,7 86,7
Harte Kernkapitalquote (CET 1) (in %) 16,1 16,9
Gesamtkapitalquote (in %) 19,9 21,2
Mitarbeiter 30.06.2026 31.12.2025
Konzern 10.722 10.821
Rating Moody’s Rating Fitch Rating DBRS
Long-term Issuer Rating Aa2, stabil Long-term Issuer Default Rating AA-, stabil Long-term Issuer Rating A (high), stabil
Long-term Bank Deposits Aa2, stabil Long-term Deposit Rating AA- Long-term Deposits A (high), stabil
Senior Unsecured Bank Debt Aa2, stabil Long-term Senior Preferred Debt AA- Long-term Senior Debt A (high), stabil
Rating
Junior Senior Unsecured Bank Debt A2 Long-term Senior Non-Preferred A+ Senior Non-Preferred Debt A, stabil
Debt Rating
Short-term Ratings P-1 Short-term Issuer Default Rating F1+ Short-term Ratings R-1 (middle),
stabil
Baseline Credit Assessment baa2 Viability Rating (Finanzkraft) bbb+ Intrinsic Assessment (Finanzkraft) A
(Finanzkraft)
Offentliche Pfandbriefe Aaa Offentliche Pfandbriefe - Offentliche Pfandbriefe -
Hypothekenpfandbriefe Aaa Hypothekenpfandbriefe - Hypothekenpfandbriefe -

(Stand 30. Juli 2026)
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Vorwort des Vorstands

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

das erste Halbjahr 2026 war gepragt von einem weiter verschéarften geopolitischen Umfeld. Insbesondere die Eskalation
im Nahen Osten, die Blockade der StralRe von Hormus und die daraus resultierenden Verwerfungen an den Ol-,
Rohstoff- und Finanzmérkten haben die Unsicherheit deutlich erhdht. Zugleich belasten gestorte Lieferketten, Preisdruck
und eine anhaltend schwache konjunkturelle Dynamik die wirtschaftlichen Perspektiven in Deutschland und Europa.

Vor diesem Hintergrund hat sich die LBBW im ersten Halbjahr sehr solide behauptet. Bei stabilen Ertragen erzielten wir
ein Ergebnis vor Steuern von 708 Millionen Euro und konnten damit das sehr starke Vorjahresergebnis wiederholen.
Dieses Resultat unterstreicht die operative Resilienz unseres Geschéaftsmodells, die konsequente Kundenorientierung
unserer Bank und die hohe Leistungsféhigkeit des Teams LBBW.

Die Tragfahigkeit unseres breit diversifizierten Universalbank-Modells zeigt sich auch in der Entwicklung der
Kundensegmente: Alle vier Segmente erreichten jeweils ein Ergebnis in dreistelliger Millionenhéhe. Im
Unternehmenskundengeschéft entwickelten sich die Ertrage trotz spirbarer Investitionszurickhaltung nahezu stabil.
Weiter an Bedeutung gewinnen unsere internationalen Aktivitaten, da viele unserer Kunden ihre Investitionen
zunehmend auf3erhalb Deutschlands tatigen. Unsere erneut starke Platzierung im TXF-Ranking fur Exportfinanzierung
bestatigt die internationale Wettbewerbsfahigkeit der LBBW.

Auch in weiteren Geschéftsfeldern konnten wir unsere Marktposition behaupten oder ausbauen. Bei
Infrastrukturfinanzierungen sehen wir unveréndert erhebliches Potenzial, insbesondere im Zusammenhang mit der
nachhaltigen und digitalen Transformation der Wirtschaft. Die Berlin Hyp erzielte in einem weiterhin schwierigen
Immobilienmarkt ein robustes Neugeschéaft. Im Kapitalmarktgeschaft haben wir unsere Position als fihrendes
Kapitalmarkthaus der Sparkassen-Finanzgruppe untermauert. Im Privatkundengeschéaft konnten wir trotz intensiven
Wettbewerbs weiter wachsen; Schwerpunkte bleiben das Geschéaft mit gehobenen Privatkunden und das Wealth
Management.

Der Verwaltungsaufwand lag nach dem Wegfall von Integrationskosten der Berlin Hyp und dank konsequenter
Kostensteuerung leicht unter dem Vorjahreswert. In der Risikovorsorge zeigen sich jedoch die schwache
Wirtschaftsentwicklung und die anhaltend angespannte Lage an den Immobilienmarkten. Wir beobachten diese
Entwicklung sehr aufmerksam. Denn so erfreulich das Halbjahresergebnis ist: Fiir die kommenden Monate rechnen wir
mit einem spirbar anspruchsvolleren Umfeld. Die nachlassende wirtschaftliche Dynamik, die Zurlickhaltung bei
Investitionen und die Belastungen in einzelnen Branchen dirften die Ergebnisentwicklung zunehmend unter Druck
setzen.

Umso wichtiger ist es, dass wir aus einer Position der Starke agieren. Unsere Kapital- und Risikoposition ist solide; die
harte Kernkapitalquote liegt mit 16,1 Prozent weiterhin deutlich oberhalb der regulatorischen Anforderungen. Unser
Portfolio ist breit ausbalanciert und unser Geschéaftsmodell resilient. Diese Grundlagen geben uns die notwendige
Stabilitéat, um auch in einem schwierigeren Marktumfeld verlasslich fir unsere Kundinnen und Kunden da zu sein und
zugleich Chancen gezielt zu nutzen.

Gleichzeitig setzen wir unseren Transformationskurs konsequent fort. Dazu gehdren die weitere Verbesserung interner
Prozesse, der Umbau der IT inkl. Cyber-Resilienz, eine strikte Kosten- und Kapitaldisziplin sowie der gezielte Einsatz
von Kinstlicher Intelligenz. Bereits heute nutzen wir Kl in verschiedenen Bereichen, etwa mit unserem internen Kl-
Assistenten Blue.gpt und im Risikomanagement. Damit stéarken wir Effizienz, Bearbeitungsgeschwindigkeit und
Skalierbarkeit unseres Geschaftsmodells.

Fir den weiteren Jahresverlauf bleiben wir daher vorsichtig, aber zuversichtlich. Die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen werden anspruchsvoll bleiben; Deutschland steht unter erheblichem Anpassungsdruck an ein
verandertes geopolitisches und geodkonomisches Umfeld. Reformimpulse der Bundesregierung sind ein allererster
Schritt. Entscheidend wird nun sein, diese konsequent umzusetzen und durch weitere Wachstumsimpulse sowie
Strukturreformen zu erganzen.
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Vorwort des Vorstands

Unser Anspruch bleibt unverandert: Wir wollen unseren Kundinnen und Kunden gerade in schwierigen Zeiten ein
verlasslicher Partner sein — mit Expertise, Engagement und Qualitat. Unser besonderer Dank gilt dem gesamten Team
LBBW fur die hohe Leistungsbereitschaft sowie unseren Eigentiimern fir ihr Vertrauen und ihre Unterstiitzung.

Mit freundlichen GriRen

Der Vorstand

R MA

Rainer Neske
Vorsitzender

257

Anastasios Agathagelidis achim Erdle
V4 ﬂﬁ D bﬂ)
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Wirtschaftsbericht flir den Konzern

Wirtschaftliche Entwicklung im ersten Halbjahr 2026

Die Wirtschaftslage wurde im ersten Halbjahr mafRRgeblich vom Krieg zwischen Israel und den USA auf der einen Seite
und dem Iran auf der anderen Seite gepragt. Der militarische Schlagabtausch begann am 28. Februar mit gemeinsamen
Angriffen der israelischen Luftwaffe und der US Air Force auf Ziele im Iran. Der Luftverkehr Giber der Golfregion der
sowohl fir den Personen- als auch fur den Luftfrachtverkehr zwischen Europa und Ostasien von groRer Bedeutung ist,
wurde erheblich beeintrachtig. Auch der Schiffsverkehr durch die Stral3e von Hormus wurde massiv gestort. Die
Ausfuhren von Rohol und Rohdlerzeugnissen durch die Straf3e von Hormus kamen voriibergehend zum Erliegen. Die
Rohdlnotierungen legten folglich zu. Am Vorabend des Krieges kostete ein Barrel Rohol der Nordseesorte Brent im 1-
Monats-Kontrakt rund 70 USD, in der Spitze nach Beginn des Krieges waren es fast 120 USD. Zur Zeit der Aufstellung
des Halbjahresfinanzberichts ist die Lage weiterhin ungeklart. Die Verhandlungen zwischen den USA und dem Iran
hatten nur vortibergehend zu einer Beruhigung der Lage gefiihrt, beide Seiten greifen wieder zu militarischen Mitteln.

Die Konjunktur in Deutschland startete ungeachtet der militarischen Eskalation am Golf besser als gedacht ins neue
Jahr. Die Wirtschaftsleistung legte um 0,4 % zum Vorquartal zu. Dabei profitierte die deutsche Wirtschaft von einem
Anstieg der Ausfuhren. Aus Sorge vor Lieferengpassen dirften viele Kunden im Ausland ihre Bestellungen vorgezogen
haben. Im Euroraum stagnierte die Wirtschaftsleistung im Auftaktquartal dagegen. Grund hierfiir war ein Riickgang des
BIP in Irland um 7 % zum Vorquartal. Das EU-Land Irland ist Sitz vieler internationaler GroRkonzerne. Offenbar fiihrten
Transaktionen dieser Konzerne im Berichtszeitraum zu diesem Minusrekord. Nach der ersten Schéatzung fir das zweite
Quartal hat das BIP in Deutschland um 0,2 % zum Vorquartal zugelegt. Im Euroraum betrug der Zuwachs gemaf der
ersten Schatzung 0,4 %. In den USA legte die Wirtschaftsleistung im Auftaktquartal um 2,1 % (Veréanderung zum
Vorquartal auf ein Jahr hochgerechnet) zu. Im zweiten Quartal lag das BIP-Wachstum in den USA gemaR der ersten
Schéatzung bei 1,5 %.

Die Inflation ist infolge des Anstiegs der Energiepreise beiderseits des Atlantiks gestiegen. In Deutschland lag die
Inflationsrate im Februar 2026, also unmittelbar vor Beginn des Irankrieges, bei 1,9 %. Im Euroraum lag dieser Wert
ebenfalls bei 1,9 %, in den USA bei 2,4 %. Im Juni lag die Inflation in Deutschland bei 2,3 %, im Euroraum bei 2,8 % und
in den USA bei 3,5 %. Dabei wurde die Inflation fiir Deutschland durch eine voriibergehende Steuersenkung fr
Kraftstoffe gebremst, entsprechend anteilig der Grof3e Deutschlands wirkte dies ebenfalls entlastend auf die Inflation im
Euroraum.

Das BIP der Volksrepublik China legte im ersten Halbjahr nach offiziellen Angaben um 4,7 % im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum zu. Die Wachstumsdynamik schwachte sich im Zeitablauf etwas ab. Im ersten Quartal wurde zum
jeweiligen Vorjahreszeitraum ein Plus um 5,0 % verzeichnet, im zweiten um 4,3 %.

Die Geldpolitik im Euroraum reagierte auf die steigende Inflationsrate. Die EZB entschloss sich im Juni, ihren
maf3geblichen Leitzins, den Satz fur die Einlagefazilitat, um 25 Basispunkte auf 2,25 % anzuheben. In den USA blieb die
Fed Funds Target Rate unverandert bei 3,75 % (oberes Ende des Zielbandes). Der seit Mai amtierende neue
Vorsitzende des Offenmarktausschusses (FOMC), Kevin Warsh, auf3erte aber bei seiner Anhérung vor dem Banken-
und Finanzschuss des US-Kongresses seine Absicht zu verhindern, dass der Inflationsanstieg der jingeren
Vergangenheit sich wiederholen werde.

Die Renditen fiir Bundesanleihen sind im ersten Halbjahr kaum gestiegen. Ende 2025 lag die Rendite zehnjéhriger
Bundesanleihen bei 2,82 %, Ende Juni 2026 rentierten sie bei 2,87 %. Fur US-Treasuries ging es hingegen im Trend
aufwarts: von 4,14 % Ende 2025 auf 4,43 % Ende Juni 2026.

Am deutschen Aktienmarkt war fir den Leitindex DAX per saldo eine Seitwartsbewegung zu verzeichnen. Ende 2025
ging der Index mit 24.490 Punkten aus dem Handel. Ende Juni 2026 wurde ein Wert von 24.995 Punkten verzeichnet.
Das Hoch im ersten Halbjahr lag bei 25.420 Mitte Januar, Ende Méarz wurde das Tief mit 22.300 Punkten erreicht. In den
USA stand das erste Halbjahr im Zeichen steigender Kurse. Der S&P 500 lag Ende 2025 bei 6.845 und schloss das
Halbjahr mit 7.499. MaRgebliche Kurstreiber waren weiterhin Titel rund um das Thema Kinstliche Intelligenz.

Am Devisenmarkt konnte sich der USD zum Euro festigen. Wahrend zu Jahresbeginn noch mehr als 1,17 USD fiir einen
Euro bezahlt wurden, sank der Wechselkurs bis Ende des ersten Halbjahres auf unter 1,14 USD je Euro.
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Der deutsche Immobilienmarkt ist weiter durch eine Zweiteilung gekennzeichnet. Am Wohnimmobilienmarkt verscharft
sich aktuell die Knappheit weiter. Die Leerstandsquote nimmt bundesweit, von oben kommend, die 2 %-Marke ins Visier.
Demgegeniiber nehmen am Gewerbeimmobilienmarkt die Leerstande immer weiter zu. In den sieben Metropolen des
Landes liegt die Leerstandsquote fiir Biroimmobilien bei 9,3 %, nahe am Verlaufshoch Anfang der 2010er-Jahre. Die
Preise fur Wohnimmobilien legten im ersten Vierteljahr um 1,4 % zu, verglichen mit dem gleichen Zeitraum ein Jahr
zuvor. Auch fur die Gewerbeimmobilien werden Preisanstiege gemeldet. Biros und Einzelhandelsimmobilien haben sich
zusammengefasst im Bundesdurchschnitt per erstes Quartal 2026 im Vorjahresvergleich um 2,9 % verteuert. Die
Transaktionsaktivitdt am gewerblichen Immobilienmarkt prasentiert sich weiterhin stark gedriickt, gemessen an den
zyklischen Hochs der Zeit bis 2022.

Die Baupreise verteuerten sich per Mai 2026 im Vorjahresvergleich um 5,0 %. Bei den Baumaterialien waren
stellenweise Anstiege um 31,5 % zu sehen. Parallel hierzu zogen die Renditen am Rentenmarkt neuerlich an. Im
Ergebnis nahm in Deutschland die Neigung weiter ab, eine Immobilie zu erwerben oder in diesem Bereich zu
investieren. Der Trend ist hier seit Mitte 2024 riicklaufig, ausweislich entsprechender Befragungen im
Geschéaftsbankensektor. Die Nachfrage nach Wohnungsbaukrediten in Deutschland ist seit 2025 im Trend nachgebend,
von einem ,Ausreil’er* abgesehen zu Beginn des Irankriegs.

Fir die Vereinigten Staaten wird die landesweite Leerstandsquote fir Biiroimmobilien auf 20,1 % taxiert, weiterhin in der
Néahe eines 30-Jahres-Hochs. Die Tendenz ist leicht riicklaufig. Die Preise fiir Biroimmobilien stiegen per Mitte dieses
Jahres landesweit um rund 1 %. Gewerbeimmobilien insgesamt legten im selben Zeitraum um 3,5 % im Preis zu. Die
Preise fur Wohneigentum in den Vereinigten Staaten verteuerten sich per Jahresmitte 2026 im Jahresvergleich um

1,4 %. Im zweiten Quartal wurde insgesamt mit dem Bau von 4,069 Mio. Hausern neu begonnen, zwar um 3,3 % mehr
als vor Jahresfrist, aber um 21,8 % weniger als zum zyklischen Hochpunkt Anfang 2022.

Maklerschatzungen zufolge ist im zentralen Business District in London die Leerstandsquote bei Biiroimmobilien
rucklaufig. Der entsprechende Wert wird per zweites Quartal mit 6,7 % angegeben, nahe am langerfristigen historischen
Durchschnitt. Wohnimmobilien kamen im Preis landesweit per Jahresmitte um 2,2 % im Jahresvergleich voran.
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Die Geschaftsentwicklung im LBBW-Konzern im ersten Halbjahr
2026 — Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Die LBBW kann sich in volatilem Marktumfeld behaupten und erzielt gestiitzt auf ihr breit aufgestelltes
Geschaftsmodell ein robustes Ergebnis auf dem Niveau des Vorjahres.

Geschaéaftsverlauf

Die LBBW konnte in der ersten Jahreshélfte des Geschaftsjahrs 2026 trotz eines geopolitischen und handelspolitisch
schwierigen Umfelds sowohl solide Ertrége als auch ein robustes Ergebnis vor Steuern von 708 Mio. EUR (Vorjahr:
705 Mio. EUR) erzielen. Gesunkene Kosten kompensierten dabei die dem konjunkturellen Umfeld geschuldete hdhere
Risikovorsorge.

Im Unternehmenskundengeschéft konnte in einem herausfordernden und volatilen Umfeld insbesondere das
Finanzierungsgeschéft, getrieben von Corporate Finance und Factoring, positive Impulse setzen. Vor allem im
Emissionsgeschéft konnte dabei die LBBW im ersten Halbjahr zahlreiche Unternehmenskunden als Bookrunner bei der
Platzierung von Corporate Bonds erfolgreich begleiten und in die Top 10 der deutschen League Tables bei Corporate
Bonds vorsto3en. Dartiber hinaus konnte in Kooperation mit dem Infrastrukturfinanzierungsbereich die Finanzierung
eines Windparks in Papenburg mit einer Zielleistung von 140 Megawatt fur die Automobilindustrie realisiert werden und
somit ein Beitrag hin zu einem klimaneutralen Industriestandort Deutschland geleistet werden. Mit der digitalen Trade-
Finance-Plattform RIVO positioniert sich die LBBW zudem als digitalkompetente Trade-Finance-Bank im Markt. Die
fuhrende Marktposition der LBBW im Bereich Trade Finance wurde zudem durch den erneuten zweiten Platz bei den
TXF-Awards fur Exportfinanzierung bestatigt. Auch in der FINANCE Banken-Survey 2026 wurde die LBBW mehrfach mit
dem Silber-Award in den Kategorien Bester Kundenservice, Filhrend im Mittelstand, Beste Kreditvergabe/Klassische
Finanzierung sowie Beste ESG-Beratung ausgezeichnet. Im Auslandsgeschéft richtete die LBBW ihre Aktivitaten
weiterhin auf gezieltes Wachstum aus, im Fokus stehen dabei insbesondere die Wirtschaftsregionen Asien-Pazifik,
Europa sowie USA/Mexiko.

Auch das Segment Immobilien und Infrastrukturfinanzierung erzielte in einem herausfordernden Immobilienmarkt
erneut einen positiven Ergebnisbeitrag. Dabei konnte im Bereich Immobilienfinanzierung die Berlin Hyp im laufenden
Geschéftsjahr mit groRvolumigen Finanzierungen bei Wohnimmobilienprojekten einen Beitrag zur Schaffung
bezahlbaren Wohnraums leisten. So stellte sie als alleiniger Finanzierer das Finanzierungsvolumen fur das aus Wohn-
und Gewerbeeinheiten bestehende Palatina in Rheinland-Pfalz zur Verfligung. Des Weiteren wurde die Entwicklung des
mischgenutzten Quartiers Hellerhéfe in Frankfurt eigenstandig durch die Berlin Hyp finanziert. Das Geschéftsfeld der
Infrastrukturfinanzierung entwickelt sich stetig weiter. Neben komplexen Club-Deals und Arranger-Mandaten in den
Kernsektoren Erneuerbare Energien und Digitale Infrastruktur konnte die LBBW lhre Expertise im Bereich Cloud/DC bei
der Finanzierung von drei Hyperscale-Datenzentren von CloudHQ in Virginia unter Beweis stellen. Zudem wurde die
LBBW fur ihre Infrastrukturfinanzierungen mehrfach international ausgezeichnet, unter anderem mit PFl Awards fiir
»,NextWind“ und ,Baltyk 2 & 3“ sowie einem IJGlobal Award fir ,Baltyk 2 & 3“. Diese Projekte stehen fir rund 1,4 GW
erneuerbare Erzeugungskapazitat und Strom fir etwa zwei Millionen Haushalte und unterstreichen die zentrale Rolle der
LBBW bei der Finanzierung der Energiewende.

Im Kapitalmarktgeschéft konnten die Ertrdge dank einer positiven Entwicklung in den Bereichen Equity sowie Credit
Markets gesteigert werden. Zudem wurde das Kapitalmarktgeschaft der LBBW mit Fokus auf Skalierung strategisch
weiterentwickelt. Durch die Kooperation mit der Wertpapierplattform BIS.on WMS wurde der Zugang von Sparkassen
zum Vertrieb von LBBW-Kapitalmarktprodukten komfortabler und attraktiver gestaltet. Insbesondere die hohe
Kompetenz der LBBW im Bereich Zertifikate wurde auch dieses Jahr wiederum von Scope durch ein AAA Zertifikate
Management Rating sowie der Auszeichnung als Bester Zertifikate-Emittent ESG bestétigt. Ebenso wurden die
strukturierten Produkte der LBBW erneut im Rahmen der SRP Europe Awards in den Kategorien Best House, Germany
& Austria sowie Best Distributor, Germany ausgezeichnet. Die erfolgreiche Platzierung von zwei deutlich tiberzeichneten
Pfandbrief-Benchmark-Emissionen in Milliardenhdhe unterstrich zudem die gute Marktposition und das Vertrauen der
Investoren in die LBBW.

Eine spirbare Ertrags- und Gewinndynamik war im Segment Private Kunden/Sparkassen zu verzeichnen.
Insbesondere das Einlagengeschéaft entwickelte sich erfreulich, getragen von einer positiven Entwicklung der Zinsmarge
und des Anlagevolumens. Dazu wurde das Kundenangebot im Wertpapiergeschaft durch die neu gestaltete Brokerage-
App BW AssetGo weiter ausgebaut.
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Zentrale Steuerungskennzahlen

Die zentralen Steuerungskennzahlen (bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren) bestétigen ebenfalls den
erfolgreichen Geschéftsverlauf der LBBW im ersten Halbjahr 2026.

Zum 30. Juni 2026 erreichte das Ergebnis vor Steuern mit 708 Mio. EUR das Vorjahresniveau (705 Mio. EUR).
Insgesamt bewegte sich das Ergebnis vor Steuern Giber den Erwartungen, was vor allem an einem unter Plan liegenden
Kostenverlauf im ersten Halbjahr lag.

Die Kosten-/Ertragsrelation (CIR) betrug 60,4 % und lag vor allem aufgrund reduzierter Verwaltungsaufwendungen
beziehungsweise niedrigerer Kosten fiir die Institutssicherung des DSGV und reduzierten Aufwendungen fur
Restrukturierungs-Ruickstellungen unter dem Vorjahreswert von 61,8 %. Die Quote verblieb dabei unter dem erwarteten
Wert, was vor allem auf noch unter Plan liegende Verwaltungsaufwendungen zurlickzuftihren ist.

Die LBBW berechnet die Kosten-/Ertragsrelation (CIR) aus dem Verhéltnis der Summe von Verwaltungsaufwendungen,
Aufwendungen fur Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssysteme sowie Restrukturierungsergebnis zur Summe aus
Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Bewertungs- und VerauRerungsergebnis vor Risikovorsorge und sonstigem
betrieblichen Ergebnis.

Die Eigenkapitalrentabilitat (RoE) lag mit 8,3 % nur geringfiigig unter dem Vorjahreswert von 8,6 %, aber analog der
CIR uber den Erwartungen.

Basis fur die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitdt (RoE) ist das (annualisierte) Konzernergebnis vor Steuern bezogen
auf das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital. Dabei wird dieses um den Bilanzgewinn der laufenden Periode
bereinigt.

Nach den seit 2025 neu anzuwendenden Vorschriften aus dem Ubergang von CRR Il auf CRR IlI lag die harte
Kernkapitalquote des LBBW-Konzerns auf Basis des aktuell geltenden Aufsichtsrechts zum Abschlussstichtag weiter
betrachtlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen. Mit einem Wert von 16,1 % bewegte sich die Quote,
vor allem bedingt durch weiteres Geschéaftswachstum, unter dem Niveau zum Vorjahresende (16,9 %) und entwickelte
sich besser als erwartet.

Die Kapitalanforderungen der Saule 2 liegen unverandert zum Vorjahr bei 1,87 %, von denen 1,10 % mit hartem
Kernkapital zu unterlegen sind. Der Kapitalpuffer fiir anderweitig systemrelevante Institute nach § 10g KWG
(Kreditwesengesetz) wurde von der BaFin bei 0,75 % belassen. Der Kapitalerhaltungspuffer nach § 10c KWG blieb mit
2,50% unverandert. Die LBBW ist daher dazu verpflichtet, eine harte Kernkapitalquote von 8,85 %, bezogen auf die
gesamten risikogewichteten Aktiva, einzuhalten. Zuséatzlich erforderlich ist die Vorhaltung harten Kernkapitals fur zwei
aufsichtlich spezifizierte Bestandteile der risikogewichteten Aktiva. Dabei handelt es sich zum einen um den nach

§ 10d KWG festgelegten antizyklischen Kapitalpuffer, der sich seit dem 1. Februar 2023 durch eine Allgemeinverfiigung
der BaFin auf inlandische Forderungen in Hohe von 0,75 % erstreckt und darliber hinaus einen Teil der
Auslandsforderungen umfasst. Zum anderen betrifft eine weitere Allgemeinverfiigung der BaFin einen systemischen
Puffer, der seit dem 1. Mai 2025 in Hohe von 1,0 % fiir Forderungen vorzuhalten ist, die durch inlandische
Wohnimmobilien besichert sind. Weiterhin gilt eine tber die verpflichtende Anforderung hinausgehende
Kapitalempfehlung der EZB, die ebenfalls aus hartem Kernkapital zu bestehen hat. Zudem wird zur Erfiillung der
dartiberhinausgehenden Kernkapitalanforderungen ein Teilbetrag mit hartem Kernkapital vorgehalten.

Die weiteren finanziellen SteuerungsgrofRen des LBBW-Konzerns haben sich wie folgt entwickelt:

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) lagen im Berichtszeitraum mit 91,7 Mrd. EUR tber dem Vorjahresniveau

(31. Dezember 2025: 86,7 Mrd. EUR). Der Anstieg steht vor allem im Zusammenhang mit der operativen
Geschéftsentwicklung bei Unternehmenskunden und im Kapitalmarktgeschéft. Zuséatzlich fuhrten vor allem konjunkturell
bedingte ReRating-Effekte sowie Marktrisikoeffekte im Umfeld von Financial Markets zu einer Ausweitung der RWA.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) der LBBW lag zum Berichtsstichtag bei 4,5 % (gemaf aktuell geltendem
Aufsichtsrecht nach CRR Ill) und damit leicht unter dem Niveau zum Geschéftsjahresende des Vorjahres (4,7 %). Damit
wird die derzeit von der Aufsicht vorgesehene Mindestmarke von 3,0 % weiterhin signifikant Gberschritten.

Ertragslage

Die LBBW erzielte mit 708 Mio. EUR ein Konzernergebnis vor Steuern auf Vorjahresniveau (705 Mio. EUR). Das
Ergebnis unterstreicht die operative Robustheit des Konzerns in einem volatilen Marktumfeld.

Getragen wurde das Ergebnis von einer stabilen Ertragsentwicklung vor allem im Privatkunden- und
Kapitalmarktgeschaft sowie von einer riicklaufigen Kostenentwicklung. Die Ertrage (entsprechen dem Nettoergebnis vor
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Risikovorsorge) lagen dabei trotz einzelner Abwertungen bei Immobilien und Beteiligungen mit rund 2.092 Mio. EUR auf
Vorjahresniveau (— 1% gegenuber Vorjahr).

Die Verwaltungsaufwendungen beliefen sich auf rund — 1.200 Mio. EUR und lagen damit leicht unter dem Vorjahreswert
(- 2% gegeniber Vorjahr). Positiv wirkte sich insbesondere der Wegfall integrationsbedingter Aufwendungen aus, die im
Vorjahr noch im Zusammenhang mit der Integration der Berlin Hyp angefallen waren.

Die Risikovorsorge erhohte sich erwartungsgemaR angesichts des herausfordernden wirtschaftlichen Umfelds.
Mit — 121 Mio. EUR blieb sie jedoch weiterhin auf einem moderaten Niveau. Die Qualitat des Kreditportfolios ist
unveréandert hoch.

In verkirzter Form stellten sich die Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung des LBBW-Konzerns wie folgt dar:

01.01.2026 01.01.2025
—30.06.2026 —30.06.2025 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %
Zinsergebnis 1.547 1.281 267 20,8
Provisionsergebnis 354 349 5 1,3
Bewertungs- und Verauf3erungsergebnis 74 336 - 262 - 78,0
davon Risikovorsorge —-121 - 107 -15 13,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis -4 50 -55
Nettoergebnis 1.971 2.016 —45 -22
Verwaltungsaufwendungen -1.197 -1.220 22 -18
Aufwendungen fir Abwicklungsfonds und
Einlagensicherungssysteme — 66 -77 11 - 145
Restrukturierungsergebnis 0 -14 14 —100,0
Konzernergebnis vor Steuern 708 705 3 0,4
Ertragsteuern - 229 - 228 -1 0,5
Konzernergebnis 479 477 2 0,4

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.

Das Zinsergebnis stieg im ersten Halbjahr 2026 spurbar um 267 Mio. EUR auf 1.547 Mio. EUR nach 1.281 Mio. EUR im
Vorjahreszeitraum. Wesentliche Treiber dieser Entwicklung waren das Kapitalmarktgeschéft sowie das
Privatkundengeschaft. Im Kapitalmarktgeschaft wirkten sich insbesondere Verschiebungen zwischen dem Zinsergebnis
und dem Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten positiv aus. Diese
Effekte standen im Zusammenhang mit der Abbildung von Derivaten und strukturierten Finanzprodukten und sind
Bestandteil des Bewertungs- und VeraufRerungsergebnisses. Daruber hinaus leisteten das Money-Market-Geschéft
sowie die Liquiditatsfristentransformation positive Ergebnisbeitrdge. Im Privatkundengeschaft wurde die Entwicklung vor
allem durch einen deutlichen Volumenausbau im Einlagengeschéft gestutzt, was zur Ergebnissteigerung beitrug.
Aufgrund der allgemeinen Investitionszuriickhaltung verblieb das Zinsergebnis aus dem Finanzierungsgeschéaft mit
Unternehmenskunden auf dem Vorjahresniveau, eine &hnliche Entwicklung war aufgrund der nur schleppenden
Erholung am Immobilienmarkt bei Immobilienfinanzierungen zu verzeichnen. Aufgrund der angefuhrten Verschiebungen
sollte die Entwicklung des Zinsergebnisses gemeinsam mit dem Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten betrachtet werden, die Summe lag mit 1.742 Mio. EUR um 20 Mio. EUR
beziehungsweise 1% Uber dem Wert des Vorjahres.

Das Provisionsergebnis erhohte sich im ersten Halbjahr 2026 leicht um 1% beziehungsweise 5 Mio. EUR auf

354 Mio. EUR nach 349 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum. Nach dem stetigen Wachstum der vergangenen Jahre konnten
die Ertrage damit auf hohem Niveau stabilisiert werden. Leichte Zuwachse ergaben sich insbesondere in der
Vermdogensverwaltung. Dort wirkten sich weitere vereinbarte Mandate sowie eine héhere Volumenbasis im
Berichtszeitraum positiv aus und fuhrten zu einem Ergebnisanstieg von rund 4 Mio. EUR. Auch das Wertpapier- und
Depotgeschéatft als wesentliche Ertragssaule entwickelte sich stabil und verbesserte sich leicht um 1 Mio. EUR auf

142 Mio. EUR.

Das Bewertungs- und VeraulRerungsergebnis zeigte einen deutlichen Riickgang um — 262 Mio. EUR auf 74 Mio. EUR
(Vorjahr: 336 Mio. EUR) und war durch die nachfolgend beschriebenen Effekte gepragt:
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Das Risikovorsorgeergebnis belief sich im ersten Halbjahr 2026 auf — 121 Mio. EUR. Damit fiel es um — 15 Mio. EUR
schwacher aus als im Vorjahreszeitraum, in dem — 107 Mio. EUR ausgewiesen wurden. Wesentliche Griinde fir die
héhere Risikovorsorge waren die weiterhin unsichere konjunkturelle Entwicklung sowie die anhaltenden Belastungen im
gewerblichen Immobilienmarkt. Die zusatzlichen Vorsorgen betrafen vor allem einzelne Engagements im
Immobiliengeschaft. Auch im Unternehmenskundengeschéaft kam es vereinzelt zu Ausféallen. Die bestehenden Model
Adjustments konnten im Zuge der halbjahrlichen Uberpriifung leicht reduziert werden: Sie gingen von rund 837 Mio. EUR
um 43 Mio. EUR auf 794 Mio. EUR zuriick. Ursachlich fiir den Riickgang der Model Adjustments ist unter anderem, dass
die Auswirkungen der US-Zoll- und Handelspolitik auf die Unternehmensbonitaten inzwischen teilweise in den Ratings
und damit in einem zentralen Basismodell verarbeitet sind. Zusatzlich tragt die Portfolioentwicklung zu einem Riickgang
der Model Adjustments bei.

Trotz des schwierigen Marktumfelds sieht sich die LBBW mit diesen VorsorgemaRnahmen weiterhin solide aufgestellt.
Die Portfolioqualitat bleibt insgesamt gut. Dies zeigt sich insbesondere an dem sehr hohen Anteil von Engagements im
Investmentgrade-Bereich sowie an einer weiterhin niedrigen Ausfallquote. Zum 30. Juni 2026 lag diese bei 0,9 % nach
0,6 % im Vorjahr. Weitere Informationen zur Portfolioqualitat finden sich im Risikobericht im Kapitel ,Risikolage des
LBBW-Konzerns*, Abschnitt ,Portfolioqualitat®.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVPL),
ging im ersten Halbjahr 2026 deutlich zuriick. Es lag bei 195 Mio. EUR nach 442 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum. Das
entspricht einem Riickgang um 247 Mio. EUR.

Das Ergebnis des Handelsbuchs verringerte sich um — 148 Mio. EUR auf 187 Mio. EUR nach 335 Mio. EUR im
Vorjahr. Ein wesentlicher Grund hierfiir waren Verschiebungen zwischen dem FVPL-Ergebnis und dem Zinsergebnis in
dreistelliger Millionenhdhe. Diese standen im Zusammenhang mit der bilanziellen Abbildung von Derivaten und
strukturierten Finanzprodukten. Operativ zeigten sich einzelne Geschéaftsfelder weiterhin positiv. Besonders die
Produktfelder Equity Markets mit dem Zertifikatehandel sowie Credit Markets im Bereich Repogeschéfte entwickelten
sich sehr erfreulich. Das Produktfeld FICC — also Fixed Income, Currencies und Commodities — blieb dagegen leicht
hinter den Erwartungen und unter dem Vorjahresniveau.

Auch das Ergebnis aus dem Bankbuch entwickelte sich rucklaufig. Es verringerte sich um rund — 99 Mio. EUR.
Wesentlich gepragt war diese Entwicklung durch die Abbildung von Sicherungsbeziehungen. Zuséatzlich belasteten
Abschreibungen auf Unternehmensbeteiligungen, die zum Fair Value bewertet werden, das Ergebnis mit einem
niedrigen zweistelligen Millionen-Euro-Betrag.

Das sonstige betriebliche Ergebnis ging im ersten Halbjahr 2026 deutlich zurlick. Es lag bei — 4 Mio. EUR nach

50 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum. Damit verringerte sich das Ergebnis um — 55 Mio. EUR. Ausschlaggebend fir den
Ruckgang waren vor allem geringere Erlése und Wertminderungen aus Projektentwicklungen des LBBW-Immobilien
Teilkonzerns. Dieser Ergebnisbeitrag sank auf — 24 Mio. EUR nach 4 Mio. EUR im Vorjahr. Das entspricht einem
Ruckgang um — 28 Mio. EUR. Das Marktumfeld im Immobilienbereich blieb weiterhin herausfordernd. Das
Transaktionsvolumen bewegte sich aufgrund des hohen Zinsniveaus, inflationsbedingter Preissteigerungen und hoher
Baukosten weiterhin auf einem sehr niedrigen Niveau. Zusétzlich belasteten héhere auRerplanméaRige Abschreibungen
auf Immobilien des Vorratsvermdgens das sonstige betriebliche Ergebnis. Diese beliefen sich auf — 23 Mio. EUR nach
— 1 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum.

Gegentber der Vorjahresperiode reduzierten sich die Verwaltungsaufwendungen um 22 Mio. EUR auf

—1.197 Mio. EUR (Vorjahr: — 1.220 Mio. EUR). Die Personalaufwendungen stiegen um — 11 Mio. EUR auf

— 664 Mio. EUR (Vorjahr: — 652 Mio. EUR). Hierbei machten sich vor allem neben tariflichen und auRertariflichen
Gehaltsanpassungen gestiegene Sozialabgaben bemerkbar. Bei den anderen Verwaltungsaufwendungenkonnte
hingegen ein Rickgang um 14 Mio. EUR auf — 479 Mio. EUR (Vorjahr: — 493 Mio. EUR) verzeichnet werden. Zwar
blieben die Aufwendungen aus geschaftsstrategisch notwendigen Ausgaben fur den Aus- und Umbau der IT-
Anwendungslandschaft, die Digitalisierung und Prozessoptimierung anhaltend hoch. Der leichte Ruckgang gegenliber
dem Vorjahr ist hierbei vor allem auf die entfallenen Einmalaufwendungen im Zusammenhang mit der IT-technischen
Begleitung der Integration der Berlin Hyp in die LBBW zurtickzufiihren. Die Abschreibungen reduzierten sich mit

— 54 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr (Vorjahr: — 74 Mio. EUR) spurbar. Der Rickgang ist auch hier vornehmlich auf
den Wegfall von auf3erplanméafigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aufgrund einer verkirzten
Nutzungsdauer zurtickzufuihren, welche mit der Integration der Berlin Hyp zusammenhingen.

Die Aufwendungen fur Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssysteme verminderten sich um 11 Mio. EUR auf
— 66 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr (— 77 Mio. EUR).
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Der Pflichtbeitrag zur Bankenabgabe entfiel aufgrund des bereits Ende 2023 erreichten Zielvolumens des Single
Resolution Funds (SRF) weiterhin, sodass wie bereits im Jahr 2024 und 2025 keine regelmafligen Jahresbeitrage von
den Instituten erhoben wurden. Beitrage zum gesetzlichen Einlagensicherungsfonds mussten nach Erreichen des
Zielvolumens im Fonds 2024 ebenfalls keine geleistet werden. Im Jahr 2024 ordnete die Sparkassen-Finanzgruppe ihr
Sicherungssystem neu und vereinbarte im Zuge dessen den Aufbau eines Zusatzfonds. Dieser dient neben der
Erfullung bankaufsichtlicher Anforderungen dazu, im Falle einer Krise noch schneller handlungsfahig zu sein und
Institute im Bedarfsfall flexibel zu unterstiitzen. Der Zusatzfonds steht erganzend zu den bestehenden Sicherungsmitteln
zur Verflgung. Die Ansparphase streckt sich Uber acht Jahre. Fir das Beitragsjahr 2026 wurden bis zum Halbjahr

— 66 Mio. EUR (Vorjahr: — 77 Mio. EUR) abgegrenzt.

Im Vorjahr wurden im Zuge der Integration der Berlin Hyp mit Blick auf die Umsetzung personalwirtschaftlicher
MalRnahmen zur Hebung von Effizienzen Zufihrungen zu Restrukturierungsriickstellungen erforderlich. Hieraus ergab
sich zum Halbjahr 2025 ein Restrukturierungsergebnis von — 14 Mio. EUR. Im laufenden Geschaftsjahr 2026 wurden
keine neuen Restrukturierungsriickstellungen gebildet.

Das Konzernergebnis vor Steuern lag mit 708 Mio. EUR um 3 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahreswerts von
705 Mio. EUR.

Der Ertragsteueraufwand stagnierte im Vergleich zum Vorjahr mit — 229 Mio. EUR (Vorjahr: — 228 Mio. EUR).

Mit 479 Mio. EUR blieb das Konzernergebnis nach Steuern weitgehend stabil. Es lag nur leicht iber dem
Vorjahreswert von 477 Mio. EUR.
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Die Ertragslage der Segmente

Die nachfolgende Beschreibung der Ergebnisentwicklung der Segmente basiert auf der in den Grundlagen des Konzerns
im Geschéftsbericht 2025 beschriebenen Segmentstruktur. Weitere Informationen finden sich im Anhang des
Konzernzwischenabschlusses in Kapitel C Segmentberichterstattung.

Zum Konzernergebnis vor Steuern im ersten Halbjahr 2026 in Héhe von 708 Mio. EUR (Vorjahr: 705 Mio. EUR) trugen
die Segmente des LBBW-Konzerns wie folgt bei:

01.01.2026 01.01.2025
—30.06.2026 —30.06.2025* Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR ino
Unternehmenskunden 312 360 —48 -13,3
Immobilien und Infrastrukturfinanzierung 171 190 -19 -10,2
Kapitalmarktgeschaft 186 187 -1 -04
Private Kunden/Sparkassen 135 105 29 27,8
Corporate Items/Uberleitung/Konsolidierung - 96 —138 42 -30,1
Konzernergebnis vor Steuern 708 705 3 0,4

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.
1 Anpassung Vorjahreswerte aufgrund Umstrukturierungen und methodischen Weiterentwicklungen, die zu einer verfeinerten Allokation auf die Segmente fiihrten.

Das Segment Unternehmenskunden verzeichnete in einem weiterhin sehr anspruchsvollen Marktumfeld mit

312 Mio. EUR ein Ergebnis unter Vorjahresniveau (360 Mio. EUR). Ursachlich hierfir war vor allem die
erwartungsgeman tiber dem Vorjahr liegende, aber weiterhin moderate Risikovorsorge. Die konjunkturellen
Rahmenbedingungen tibten Druck auf die Kreditnachfrage und die damit verbundenen Absicherungsprodukte aus,
gleichzeitig war ein Anstieg bei Einlagen und Payment-Produkten zu verzeichnen, sodass die Ertrdge in Summe nahezu
auf Vorjahresniveau gehalten werden konnten. Die Verwaltungsaufwendungen lagen vor allem investitionsbedingt
moderat tiber dem Vorjahr. Entsprechend dieser Entwicklungen bewegte sich die Eigenkapitalrentabilitat mit 12,2 %
unter dem Niveau des Vorjahres (14,4 %). Die Kosten-Ertragsrelation erhéhte sich leicht von 49,9 % im Vorjahr auf
52,8 %.

Das Segment Immobilien und Infrastrukturfinanzierung erzielte in einem weiterhin sehr schwierigen Marktumfeld mit
171 Mio. EUR ein geringeres Ergebnis als im Vorjahr (190 Mio. EUR). MalRgeblich dazu beigetragen haben vor allem
moderat geringere Ertrage. Hierbei konnte das Wachstum bei Infrastrukturfinanzierungen Belastungen aus dem
stagnierenden Portfoliovolumen bei Immobilienfinanzierungen und der LBBW Immobilien im Projektentwicklungsgeschéft
nicht kompensieren. Die Risikovorsorge bewegte sich deutlich unter Vorjahresniveau, wahrend sich die Aufwendungen
nach der abgeschlossenen Integration der Berlin Hyp AG leicht reduzierten. Entsprechend der Ergebnisentwicklung
reduzierte sich die Eigenkapitalrentabilitéat von 13,7 % im Vorjahr auf 11,1 %. Die Kosten-/Ertragsrelation erhdhte sich
geringfugig von 43,1 % im Vorjahr auf 45,0 %.

Im Segment Kapitalmarktgeschéft lag das Ergebnis mit 186 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres (187 Mio. EUR).
Waéhrend die Ertrage in Financial Markets vor allem dank einer sehr guten Entwicklung im Zertifikategeschaft und bei
Credit Markets leicht gesteigert werden konnten, blieb das Treasury aufgrund der anhaltenden Marktunsicherheit im
Zusammenhang mit dem Nahost-Konflikt moderat unter dem Vorjahr. Die Aufwendungen lagen vor allem
investitionsbedingt marginal Uber dem Vorjahresniveau. Die Eigenkapitalrentabilitit und die Kosten-/Ertragsrelation
bewegten sich in der Folge mit 14,3 % leicht unter Vorjahr (15,3 %) bzw. mit 63,7 % auf dem Niveau des Vorjahres

(63,6 %).

Das Segment Private Kunden/Sparkassen verzeichnete im ersten Halbjahr 2026 mit 135 Mio. EUR ein starkes
Ergebnis deutlich Uber Vorjahresniveau (105 Mio. EUR). Wesentlicher Treiber war hierbei der Ertragsausbau im
Einlagengeschéft. Erfreulich entwickelten sich zudem die Geschéfte mit Wertpapieren und vermdgensverwaltenden
Losungen. Die unter anderem tarifbedingt gestiegenen Verwaltungsaufwendungen konnten damit mehr als kompensiert
werden. Die Eigenkapitalrentabilitat blieb entsprechend dieser Entwicklungen mit 22,1 % deutlich tber dem Niveau des
Vorjahres (18,4 %), wahrend die Kosten-/Ertragsrelation mit 67,8 % das Vorjahresniveau von 71,5 % spurbar
unterschreiten konnte.

Das Ergebnis vor Steuern in Corporate ltems/Uberleitung/Konsolidierung lag mit — 96 Mio. EUR deutlich iiber dem
Niveau des Vorjahres (- 138 Mio. EUR). Dies resultierte vor allem aus wegfallenden Aufwendungen im Rahmen der
Integration der Berlin Hyp AG im Vorjahreszeitraum.
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Vermdgens- und Finanzlage

30.06.2026 31.12.2025 Veranderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %
Barreserve 14.818 14.357 461 3,2
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermégenswerte 256.747 244.450 12.297 5,0
Forderungen an Kreditinstitute 87.193 81.532 5.661 6,9
Forderungen an Kunden 159.543 155.634 3.910 215
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 10.011 7.284 2.727 374
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 31.702 33.976 —2.274 -6,7
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermdgenswerte 769 959 - 189 -19.8
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 48.142 47.071 1.070 2,3
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 166 182 -15 -85
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment — 364 - 407 43 -10,6
Zur VerauRRerung gehaltene langfristige
Vermodgenswerte oder VerduRerungsgruppen 0 0 -0 100,0
Immaterielle Vermégenswerte 142 152 -10 -6,8
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 938 944 -6 -0,7
Sachanlagen 895 899 -4 -05
Ertragssteueranspriiche 935 970 -35 -3,6
Laufende Ertragsteueranspriiche 166 180 -14 -78
Latente Ertragsteueranspriiche 769 790 -21 -27
Sonstige Aktiva 4.005 3.735 270 7,2

Summe der Aktiva 358.894 347.288 11.606 3,3
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30.06.2026 31.12.2025 Veranderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 312.015 300.331 11.684 3,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 85.428 72.344 13.084 18,1
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 134.636 136.563 -1.926 -14
Verbriefte Verbindlichkeiten 88.075 87.537 538 0,6
Nachrangkapital 3.876 3.887 -11 -0,3
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten 3.827 3.939 -113 -29
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 22.295 22.492 —198 -09
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment —1.099 -1.120 22 -19
Riuckstellungen 1.786 1.798 -12 -0,7
Verbindlichkeiten aus Verauerungsgruppen 0 0 0
Ertragsteuerverpflichtungen 272 216 56 26,0
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 240 187 53 28,1
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 32 29 4 12,6
Sonstige Passiva 2.368 2.328 40 1,7
Eigenkapital 17.430 17.304 126 0,7
Stammkapital 3.484 3.484 0 0,0
Kapitalriicklage 8.240 8.240 0 0,0
Gewinnrucklage 4.483 3.918 565 14,4
Sonstiges Ergebnis -13 —40 27 -67,5
Bilanzgewinn/-verlust 478 945 — 467 —-49,4
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 745 745 0 0,0
Nicht beherrschende Anteile 14 12 1 10,6
Summe der Passiva 358.894 347.288 11.606 3.3
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 10.865 9.936 929 9,3
Unwiderrufliche Kreditzusagen 42.021 44.075 —2.054 —-4,7
Geschaftsvolumen 411.780 401.299 10.481 2,6

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.

Konzernbilanzsumme gestiegen

Die Bilanzsumme nahm zum 30. Juni 2026 in einem weiterhin von geopolitischen Spannungen und handelspolitischen
Unsicherheiten gepragten Umfeld um 11,6 Mrd. EUR auf 358,9 Mrd. EUR zu. Insgesamt bestatigt das erste Halbjahr
2026 die Tragfahigkeit des Geschéaftsmodells, welches sich durch solide Kapital- und Risikopositionen und breite
Kundennéhe auszeichnet.

Trotz eines spurbar intensivierten Wettbewerbs konnte die Bank ihr Einlagengeschéft weiter starken und kurzfristiges
Aktivneugeschaft generieren. Dabei investiert die Bank gezielt in strategische Zukunftsfelder und Internationalisierung.

Gleichzeitig erhohte sich das Geschaftsvolumen (Konzernbilanzsumme einschlieBlich der als auRRerbilanziell geflihrten
Birgschafts- und Gewabhrleistungsvertrage sowie unwiderruflicher Kreditzusagen) um 10,5 Mrd. EUR auf
411,8 Mrd. EUR.

Aktivgeschaft

Die Barreserve belief sich zum 30. Juni 2026 auf 14,8 Mrd. EUR und lag damit lediglich um 0,5 Mrd. EUR ber dem
Vorjahreswert von 14,4 Mrd. EUR. Die Veréanderung war nahezu ausschlief3lich auf den Anstieg des
Zentralbankguthabens zurlickzufihren.

Der Bilanzposten Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte stieg um

12,3 Mrd. EUR auf 256,7 Mrd. EUR. Aufgrund des weiterhin schwierigen konjunkturellen Umfelds agierten die Kunden
bei Investitionen nach wie vor zurtickhaltend. Das Volumen im Bereich besicherter Geldmarkttransaktionen konnte im
ersten Halbjahr 2026 jedoch ausgebaut werden.

Die Forderungen an Kreditinstitute nahmen um 5,7 Mrd. EUR auf 87,2 Mrd. EUR zu, was im Wesentlichen auf eine
Erhéhung der Einlagen bei Zentralnotenbanken um 5,1 Mrd. EUR auf 13,6 Mrd. EUR zuriickzufiihren war.
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Der Bestand der Forderungen an Kunden nahm um 3,9 Mrd. EUR auf 159,5 Mrd. EUR zu. Die positive Entwicklung
war insbesondere auf ein ausgepragtes Repo-Geschaft zuriickzufiihren, was sich in einer Zunahme der
Wertpapierpensionsgeschafte um 4,0 Mrd. EUR auf 9,4 Mrd. EUR zeigte. Andere Kredite stiegen um 0,4 Mrd. EUR auf
35,0 Mrd. EUR. Gegenlaufig reduzierten sich Tages- und Termingelder um — 0,6 Mrd. EUR auf 5,0 Mrd. EUR.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erhéhten sich um 2,7 Mrd. EUR auf

10,0 Mrd. EUR. Sonstige Anleihen und Schuldverschreibungen stiegen um 1,9 Mrd. EUR auf 7,8 Mrd. EUR und
Staatsanleihen und Staatsschuldverschreibungen um 0,8 Mrd. EUR auf 2,1 Mrd. EUR aufgrund der gednderten
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und einer weiterhin darauf ausgerichteten Halte- und Steuerungsintention.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte sanken um — 2,3 Mrd. EUR auf
31,7 Mrd. EUR. Wertpapierverkaufe aus Portfolios zur Steuerung der Liquiditat fihrten zu einer Abnahme der Anleihen
und Schuldverschreibungen um — 2,1 Mrd. EUR auf 28,8 Mrd. EUR.

Die Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte erhdhten
sich um 1,1 Mrd. EUR auf 48,1 Mrd. EUR, was nahezu ausschlie3lich auf den Anstieg von Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren um 1,1 Mrd. EUR auf 6,5 Mrd. EUR zurtickzufiihren war.

Das Aktivische Portfolio Hedge Adjustment blieb mit einem Wert von — 0,4 Mrd. EUR auf Vorjahresniveau.

Ertragssteueranspriiche verblieben mit einer Veranderung um — 0,1 Mrd. EUR auf 0,9 Mrd. EUR ebenfalls auf Héhe
des Vorjahres.

Die Sonstigen Aktiva erhohten sich geringftigig um 0,3 Mrd. EUR auf 4,0 Mrd. EUR. Der Bestand der von der LBBW
gehandelten Emissionsberechtigungen nahm dabei vor allem aufgrund von Bestandserhéhungen um 0,2 Mrd. EUR auf
0,5 Mrd. EUR zu.

Refinanzierung

Mit dem Ausbau von Angeboten unter anderem fir private Kunden und Sparkassen sowie einem konstanten
Kapitalmarktfunding begegnete die LBBW einem im ersten Halbjahr 2026 zunehmend intensiver werdenden Wettbewerb
im Einlagengeschatft. Die grof3te Verdnderung auf der Passivseite verzeichneten dabei die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten, die sich im Vergleich zum Vorjahr um 11,7 Mrd. EUR auf
312,0 Mrd. EUR erhohten.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten nahmen um 13,1 Mrd. EUR auf 85,4 Mrd. EUR zu. Im Zuge der
starkeren Fokussierung auf Einlagen stiegen Tages- und Termingelder und Wertpapierpensionsgeschéfte jeweils um
4,0 Mrd. EUR auf 23,8 Mrd. EUR bzw. 5,3 Mrd. EUR. Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken erhthten sich
um 2,9 Mrd. EUR auf 10,0 Mrd. EUR und andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um 1,1 Mrd. EUR auf
3,5 Mrd. EUR.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden reduzierten sich im Berichtszeitraum um — 1,9 Mrd. EUR auf

134,6 Mrd. EUR. Bei Kontokorrentverbindlichkeiten waren im ersten Halbjahr 2026 Abflisse um — 3,6 Mrd. EUR auf
61,0 Mrd. EUR zu verzeichnen. Dem gegenuber stiegen Tages- und Termingelder um 1,1 Mrd. EUR auf 50,3 Mrd. EUR
und Wertpapierpensionsgeschéfte um 0,9 Mrd. EUR auf 2,0 Mrd. EUR.

Der Posten der Verbrieften Verbindlichkeiten wuchs geringfiigig um 0,5 Mrd. EUR auf 88,1 Mrd. EUR. Die
Niederlassung New York baute ihre kurzfristige Refinanzierung mit Commercial Papers sowie Certificates of Deposits
weiter aus, was zu einer Erhéhung der verbrieften Geldmarktgeschéafte um 3,2 Mrd. EUR auf 23,7 Mrd. EUR flhrte.
Sonstige Schuldverschreibungen wurden um 1,5 Mrd. EUR auf 35,4 Mrd. EUR ausgeweitet. Im Gegensatz dazu
reduzierte sich der Bestand an Hypothekenpfandbriefen aufgrund von Falligkeiten um — 4,4 Mrd. EUR auf

21,1 Mrd. EUR weiter.

Die LBBW konnte im ersten Halbjahr zwei Pfandbrief-Benchmarks erfolgreich im Markt platzieren und ihre
Wettbewerbsféhigkeit gegentiber deutschen Pfandbrief-Peers unter Beweis stellen. Die deutlich positive Resonanz
institutioneller Investoren unterstreicht das Vertrauen in die Bonitat, Stabilitat und Pfandbriefqualitat der LBBW.

Das Nachrangkapital verblieb mit 3,9 Mrd. EUR auf dem Wert des Vorjahres.

Die der Fair-Value-Option zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten nahmen um — 0,1 Mrd. EUR auf
3,8 Mrd. EUR ab. Die Veranderung resultiert in erster Linie aus dem Unterposten der verbrieften Verbindlichkeiten.

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen verzeichneten
einen Rickgang um — 0,2 Mrd. EUR auf 22,3 Mrd. EUR. Einer Zunahme von Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkdufen um 0,7 Mrd. EUR auf 1,3 Mrd. EUR stand ein Rickgang negativer Marktwerte aus Derivaten
um — 0,6 Mrd. EUR auf 11,3 Mrd. EUR gegenuber.
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Das Passivische Portfolio Hedge Adjustment blieb analog seinem Posten auf der Aktivseite mit einem Wert von
— 1,1 Mrd. EUR ebenfalls auf Vorjahresniveau.

Bei den Riickstellungen ergaben sich ebenfalls keine wesentlichen Veranderungen im ersten Halbjahr 2026. Diese
verblieben mit einem Wert von 1,8 Mrd. EUR auf dem Wert des Vorjahres.

Eigenkapital

Zum 30. Juni 2026 betrug das Eigenkapital der LBBW 17,4 Mrd. EUR und erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um
0,1 Mrd. EUR. Dem laufenden Ergebnis in Héhe von 0,5 Mrd. EUR stand eine Ausschiittung von Dividenden an die
Anteilseigner von — 0,4 Mrd. EUR gegeniber.

Finanzlage

Die Refinanzierungsstrategie der LBBW wird vom Asset-Liability-Committee (ALCo) vorgeschlagen und durch die
Geschéftsleitung festgelegt. Der Konzern achtet dabei insgesamt auf eine ausgeglichene Struktur in Bezug auf die
verwendeten Produkt- und Investorengruppen. Das erste Halbjahr 2026 war weiter von einer durch die Politik der
Notenbank verursachten rucklaufigen Geldmenge gepragt. Die LBBW konnte sich auch in dieser Phase erfolgreich bei
Investoren prasentieren und jederzeit die notwendigen liquiden Mittel aufnehmen. Die Refinanzierungsquellen des
LBBW-Konzerns sind dem Volumen und dem Grad der Diversifikation nach sehr stabil. CRR-Institute haben seit dem
1. Januar 2018 eine Liquidity Coverage Ratio (LCR) von 100 % einzuhalten. Die Einhaltung der LCR-Quote im Konzern
wurde zu den Ermittlungszeitpunkten im gesamten Berichtszeitraum erfillt und lag zum 30. Juni 2026 bei 139,1 %.
Ebenso wurden die seit Juni 2021 einzuhaltenden Vorgaben der langerfristigen Liquiditat ,Net Stable Funding Ratio
(NSFR)* erfullt und per 30. Juni 2026 mit 113,0 % Ubertroffen.
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Risikobericht

Risikomanagementsysteme

Die im zusammengefassten Lagebericht zum 31. Dezember 2025 dargestellten Methoden und Prozesse des
Risikomanagements werden zum Stichtag 30. Juni 2026 vom LBBW-Konzern grundsétzlich weiterhin angewendet.
Materielle Anderungen haben sich im ersten Halbjahr 2026 nicht ergeben.

Risikoarten

Ausfihrliche Erlauterungen zur Definition der Risiken und zum Risikomanagementsystem insgesamt finden sich im
zusammengefassten Lagebericht 2025.

Aufsichtliche Rahmenbedingungen

Die LBBW ist innerhalb der EZB der Generaldirektion zugeordnet, welche Spezialbanken und weniger bedeutende
Institute beaufsichtigt.

Auf Basis der von ihr identifizierten Schlisselverwundbarkeiten hat die EZB mittelfristige Prioritaten formuliert und diese
mit strategischen Zielen sowie potenziellen Aufsichtsmafinahmen unterlegt. Erste Aufsichtsprioritét ist, dass Banken ihre
Resilienz gegenuber makrofinanziellen und geopolitischen Risiken steigern, unter anderem durch einen verantwortungs-
bewussten Umgang mit Kreditrisiken, eine angemessene Kapitalisierung sowie eine umsichtige Bewertung und
Steuerung klima- und naturbedingter Risiken. Zweite Aufsichtsprioritat ist die Starkung der operativen Widerstands-
fahigkeit und Forderung robuster IKT-Féhigkeiten, unter anderem durch einen robusten und belastbaren Rahmen fur die
Steuerung Operationeller Risiken und die Beseitigung von Schwachstellen bei der Risikodatenaggregation und der
Risikoberichterstattung. Zusétzlich stehen als mittel- bis langfristige Prioritdten Cyberrisiken, insbesondere Kl-Strategien,
Kreditrisiken aber auch die Entwicklungen im Kontext der Digitalisierung im Fokus.

Ein wesentlicher Teil der bisherigen Aufsichtsaktivitaten in 2026 war der alle zwei Jahre stattfindende EU-weite EZB-
Stresstest, der mit einem sogenannten Reverse-Stresstest die Widerstandsfahigkeit der européischen Institute
gegeniber geopolitischen Risiken im Fokus hatte. Dartiber hinaus stand die Entwicklung der Kreditrisiken vor dem
Hintergrund der wirtschaftlichen Entwicklung und den geopolitischen Rahmenbedingungen im Fokus der Aufsicht.

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die LBBW steuert ihre Risiken aus zwei sich gegenseitig ergdnzenden Perspektiven. Zur Sicherstellung einer unter
okonomischen Gesichtspunkten angemessenen Kapitalisierung erfolgt eine konzernweite Zusammenfassung der
Risiken Uber alle wesentlichen Risikoarten und Tochtergesellschaften hinweg und deren Gegenuberstellung zur
O0konomischen Kapitalausstattung (Risikodeckungsmasse). Neben der 6konomischen Sichtweise umfasst das
Risikotoleranz- und Steuerungskonzept der LBBW den regulatorischen Steuerungskreis. Gegenstand dieses
Steuerungskreises ist die jederzeitige Einhaltung regulatorischer Kapital- und Risikokenngro3en. Daflir werden interne
Zielvorgaben, die Uber den regulatorischen Mindestanforderungen liegen, festgelegt und deren Einhaltung mittels eines
laufenden Uberwachungsprozesses sichergestellt. Details zu den regulatorischen Kennzahlen sind im Bericht zur
Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage, den Notes beziehungsweise im Kapitel Liquiditatsrisiken aufgefihrt.

Ausgehend vom Jahresende 2025 hat sich die 6konomische Kapitalbindung in Summe um rund 0,2 Mrd. EUR erhéht.
Der Anstieg ist insbesondere auf Portfolioentwicklungen bei den Adressenausfall- und Marktpreisrisiken zurtickzufiihren.

Die Risikodeckungsmasse (RDM) hat sich im ersten Halbjahr 2026 gegentber dem Jahresende 2025 um rund
0,3 Mrd. EUR erhdht. Dies ist im Wesentlichen auf die Entwicklung des laufenden Konzernergebnisses zurtickzufuhren.

Zusammenfassend kann festgestellt werden, dass die Risikotragfahigkeit des LBBW-Konzerns im ersten Halbjahr 2026
zu jedem Berichtsstichtag gegeben war. Auch die im Sinne der Regularien geforderte dauerhafte Uberlebensfahigkeit
war gewdhrleistet. Zur Uberprifung wurden im Rahmen der aktuellen geopolitischen Situation spezifische Szenarien
Uber den weiteren Verlauf der unterschiedlichen Krisen gerechnet, in denen die Bank auch im angenommenen
schwerwiegenden Verlauf risikotragféahig bliebe.
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Das 6konomische Kapitallimit (OKap-Limit) auf Konzernebene wurde zu jedem Berichtsstichtag eingehalten. Die
Auslastung der Risikodeckungsmasse liegt per 30. Juni 2026 bei 46 %.

Risikotragfahigkeit LBBW-Konzern

30.06.2026 31.12.2025

Mio. EUR Absolutt Auslastung Absolut? Auslastung
Risikodeckungsmasse 15.444 46 % 15.145 45 %
Okonomisches Kapitallimit? 12.000 59 % 12.000 57 %
Okonomische Kapitalbindung 7.034 6.793

davon Diversifikationseffekte -970 —943

davon Adressenausfallrisiken 4.360 4.249

davon Marktpreisrisiken 2.118 1.983

davon Beteiligungsrisiken 14 24

davon Operationelle Risiken 929 946

davon Developmentrisiken 214 167

davon Immobilienrisiken 134 132

davon Geschéafts- und Reputationsrisiken 235 235

1 Konfidenzniveau 99,9 %/1 Jahr Haltedauer.
2 Die einzelnen Risikoarten sind tiber OKap-Limits limitiert.

Die Auswirkungen aus weiterhin bestehenden geopolitischen Konflikten und daraus resultierenden moglichen Stérungen
von Lieferketten sowie Auswirkungen der Inflations- und der Zinsentwicklung auf die 6konomischen und regulatorischen
Kennzahlen der LBBW werden im Rahmen von Stressszenarien regelmafig thematisiert und analysiert.
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Risikoarten
Adressenausfallrisiko

Risikolage des LBBW-Konzerns

Aussagen zur Risikolage erfolgen auf Basis des Managementansatzes. Unterschiede zu den
rechnungslegungsbezogenen Wertansatzen resultieren aus den im Risikobericht 2025 dargestellten Griinden.

Die in den folgenden Darstellungen maf3gebliche GréRe ist das Brutto- beziehungsweise Netto-Exposure. Hierbei ist das
Brutto-Exposure als Marktwert beziehungsweise Inanspruchnahme zuztiglich offener externer Kreditzusagen definiert.
Im Netto-Exposure werden erganzend risikoreduzierende Wirkungen beriicksichtigt. Hierzu gehéren zum Beispiel
Netting- und Collateral-Vereinbarungen, die Sicherungswirkung durch Kreditderivate oder die Anrechnung klassischer
Kreditsicherheiten wie zum Beispiel Grundpfandrechte, finanzielle Sicherheiten, Garantien oder Biirgschaften.

Zusétzlich zu den folgenden Tabellen wurden im Rahmen der Angabepflichten gemaR IFRS 7 ausfiihrliche Ubersichten
nach Ratingklassen, Branchen und Regionen in Note 19 (,Adressenausfallrisiko“) aufgenommen.

Entwicklung des Exposure

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der beiden Exposure-Grof3en sowie der risikoreduzierenden Wirkungen

im Stichtagsvergleich.

Ausfallrisiko und Wirkung risikoreduzierender Ma3hahmen

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Brutto-Exposure 534.022 519.722
Netting/Collateral 161.121 157.342
Kreditderivate (Protection Buy) 5.432 5.776
Klassische Kreditsicherheiten 79.389 78.481
Netto-Exposure 288.080 278.124

Differenzen ergeben sich durch Rundung.

Das Brutto-Exposure betrug zum 30. Juni 2026 534 Mrd. EUR und ist damit rund 14 Mrd. EUR Uber dem Niveau zum
Jahresende 2025. Durch die gleichzeitige Erhéhung der risikoreduzierenden Wirkungen aus Netting- und
Collateralvereinbarungen sowie klassischen Kreditsicherheiten schlagt sich der Anstieg nicht vollstandig im Netto-
Exposure nieder. Das Netto-Exposure erhdhte sich um rund 10 Mrd. EUR beziehungsweise 3,6 % auf 288 Mrd. EUR,
vor allem getrieben von der Hauptbranche Financials.

Die folgenden Darstellungen zu Portfolioqualitét, Branchen und Regionen geben einen Uberblick tiber die relevanten
Aspekte zur Risikolage der LBBW. Dabei wird auf das Netto-Exposure abgestellt.

Portfolioqualitat

Ratingcluster (interne Ratingklassen)

Mio. EUR in % Mio. EUR in %
Netto-Exposure 30.06.2026 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2025
1(AAAA) 50.632 17,6 42.115 15,1
1(AAA) — 1(A-) 140.269 48,7 139.437 50,1
2-5 65.814 22,8 66.705 24,0
6-8 18.274 6,3 17.111 6,2
9-10 4.472 1,6 4.522 1,6
11-15 3.603 1,3 3.262 1,2
16 — 18 (Ausfall)* 2.709 0,9 2.760 1,0
Sonstige? 2.307 0,8 2.212 0,8
Insgesamt 288.080 100,0 278.124 100

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.

1 Im ,Ausfall* werden Engagements ausgewiesen, fiir die ein Ausfallereignis gemaR CRR Art. 178 wie zum Beispiel Unwahrscheinlichkeit der Riickzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug eingetreten ist. Das Netto-
Exposure wird vor Beriicksichtigung der Risikovorsorge dargestellt.

2 Non-rated-Geschafte, insbesondere Ratingverzichte.
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Die Verteilung auf Investmentgrade (Ratings 1 (AAAA) bis 5, 89,1 % (Jahresende 2025: 89,3 %)) und Non-
Investmentgrade (Ratings 6 bis 15, 9,1 % (Vorjahr: 9,0 %)) blieb weitestgehend stabil. In der besten Ratingklasse 1
(AAAA) sind neben Zentralbanken vor allem inlandische 6ffentliche Haushalte enthalten. Das Netto-Exposure im Ausfall
belauft sich auf 0,9 % des Gesamtportfolios.

Das wirtschaftliche Umfeld bleibt weiterhin herausfordernd. Geopolitische Konflikte, Protektionismus und staatliche
Interventionen tragen zu einer erhdhten Unsicherheit beziiglich der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung bei. Zudem
bleibt der Inflationsdruck in Teilen der Wirtschaft spiirbar und kann gemeinsam mit anhaltenden Unsicherheiten auf den
Energie- und Rohstoffmarkten die Geld- und Zinspolitik beeinflussen.

Branchen

Die Darstellung der Branchen nach den Dimensionen Netto-Exposure, Credit Value at Risk (CVaR) und Ausfall-Bestand
gibt Auskunft Giber den Umfang der Geschaftstatigkeit und die Risikolage in der jeweiligen Branche. Die
Brancheneinteilung erfolgt auf Grundlage des LBBW-internen risikoorientierten Branchenschlissels.

Branchen
Netto- Netto-
Netto- Exposure im Netto- Exposure im
Exposure CvaR Ausfall Exposure CvaR Ausfall
Mio. EUR 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
Financials 126.819 873 41 122.287 916 3
Unternehmen 111.687 2.160 1.721 108.716 2.124 1.749
Automobil 10.487 332 255 10.455 350 179
Bauwirtschaft 9.674 235 94 9.488 247 87
Chemie & Rohstoffe 8.260 178 43 7.767 151 45
davon Chemie 3.726 72 23 3.649 68 25
davon Rohstoffe 4.534 106 20 4.119 83 20
Handel & Konsumguiter 15.456 220 638 16.310 247 675
davon Verbrauchsguter 11.045 128 433 11.790 154 509
davon Gebrauchsgtter 4.411 92 205 4.520 93 166
Industrie 12.216 298 105 12.312 274 148
Pharma & Gesundheitswesen 5.830 86 10 5.749 76 11
TM & Elektronik/IT 12.603 341 466 11.950 331 486
Transport & Logistik 8.664 154 12 8.394 158 22
Versorger & Energie 17.872 181 14 16.133 164 14
davon Versorger 11.164 88 9 9.843 74 9
davon Erneuerbare Energien 6.708 93 5 6.291 90 5
Sonstige 10.624 135 83 10.157 125 83
Immobilien 19.041 843 915 19.219 827 976
Gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE) 13.615 688 865 13.215 671 909
Wohnungswirtschaft 5.426 155 50 6.004 155 67
Offentliche Haushalte 25.559 254 0 22.688 164 0
Privatpersonen 4974 55} 32 5.214 41 32
Insgesamt 288.080 4.185 2.709 278.124 4.071 2.760

Differenzen ergeben sich durch Rundung.

Financials stellen mit einem Netto-Exposure von 127 Mrd. EUR zum 30. Juni 2026 die groRte der finf Hauptbranchen
dar. Der Anstieg um rund 5 Mrd. EUR im Vergleich zum Jahresende 2025 resultiert insbesondere aus einer Erhthung
bei Zentralbanken.

Im Unternehmensportfolio haben im ersten Halbjahr 2026 vor allem die Branchen Versorger & Energie sowie TM &
Elektronik/IT zur Netto-Exposure-Erh6hung um insgesamt rund 3 Mrd. EUR auf 112 Mrd. EUR beigetragen.

Das Netto-Exposure bei Immobilien entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr stabil und betragt rund 19 Mrd. EUR.

Bei offentlichen Haushalten hat sich das Netto-Exposure im Vergleich zum Jahresende 2025 um rund 3 Mrd. EUR auf
26 Mrd. EUR erhoht. Der Anstieg betrifft inshesondere 6ffentliche Haushalte im européischen Raum und supranationale
Institutionen.

Das Portfolio der Privatpersonen liegt mit einem Netto-Exposure in Héhe von rund 5 Mrd. EUR auf Niveau des Vorjahres
und zeichnet sich durch eine besonders hohe Granularitat aus.
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Regionen

Geografische Verteilung

Anteil Anteil
Netto-Exposure in % 30.06.2026 31.12.2025
Deutschland 62,7 62,3
Westeuropa (ohne Deutschland) 20,2 22,1
Nordamerika 9,4 9,0
Asien/Pazifik 3,9 3,6
Sonstige* 3,7 3,0
Insgesamt 100,0 100,0

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.
1 Sonstige Regionen und Geschafte ohne Landerzuordnung (zum Beispiel Geschéfte mit supranationalen Institutionen).

Der Anteil des inlandischen Geschéfts am Netto-Exposure betrug zum 30. Juni 2026 62,7 %. Die grundsétzliche
Verteilung nach Regionen war weitgehend konstant. Die Fokussierung auf die Kernmérkte im Privat-, Mittelstands- und
GroRkundengeschéft sowie die Funktion als Sparkassenzentralbank werden auch zukiinftig einen dominierenden
Deutschland-Anteil sicherstellen. Die Auslandsengagements verteilen sich insbesondere auf Westeuropa und
Nordamerika.
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Marktpreisrisiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Im ersten Halbjahr 2026 ist das Marktpreisrisiko im LBBW-Konzern angestiegen. Die nachfolgende Tabelle zeigt die
Zusammensetzung des Value at Risk (VaR; 99 %/10 Tage) nach Risikoarten auf Ebene des LBBW-Konzerns.
Hinsichtlich der Entwicklung des Marktpreisrisikos in der Risikotragfahigkeit wird auf den Abschnitt zur Risikolage des
LBBW-Konzerns im vorderen Teil des Risikoberichts verwiesen.

VaR 99%/10 Tage

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.06.2026 31.12.2025
LBBW-Konzern 171 206 139 192 150
Zinsrisiko! 173 206 137 185 158
Credit-Spread-Risiko 84 94 77 86 83
Aktienrisiken 11 22 9 10 12
Wahrungsrisiken? 2 6 1 1 5

1 Zinsrisiken im engeren Sinne.
2 Inklusive Rohwarenrisiken.

Der Anstieg des Risikos auf Konzernebene ist im Wesentlichen auf ein durch die Erhthung des Dispositionsvolumens in
der Eigenkapitalanlage gestiegenes Zinsrisiko zurtickzufiihren.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Value at Risk (VaR; 99 %/10 Tage) nach Risikoarten auf
Ebene des Handelsbuchs.

VaR 99 %/10 Tage

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.06.2026 31.12.2025
Handelsbuch 9 13 7 11 8
Zinsrisiko! 5 10 3 6 7
Credit-Spread-Risiko 6 9 5 6 7
Aktienrisiken B 7 3 5 4
Wahrungsrisiken? 2 6 1 1 5

1 Zinsrisiken im engeren Sinne.
2 Inklusive Rohwarenrisiken.

Im Handelsbuch ist das Risiko angestiegen. Hintergrund sind Positionsanderungen, die maf3geblich durch das
Kundengeschaft getrieben wurden.

Bis einschlieB3lich des letzten Berichtstags 30. Juni 2026 weist das interne Risikomodell fir die Clean-P&L fir die
zurlckliegenden 250 Handelstage im CRR-Portfolio, dem fur die Eigenkapitalunterlegung relevanten Portfolio, vier
Ausnahmen auf. Diese ereigneten sich aufgrund der im Zuge des Konflikts im Nahen Osten erhohten Volatilitat der Zins-,
Credit- und Aktienmérkte.

Aufgrund aufsichtlicher Vorgaben erfolgt ein zusétzliches Backtesting auf Basis der Dirty-P&L. Auf dieser Basis wurde
bis zum 30. Juni 2026 im CRR-Portfolio eine Ausnahme verzeichnet. Hintergrund der Ausnahme war die politische Lage
in Frankreich, die zu erhéhten Schwankungen bei Credit Spreads und Aktienméarkten gefihrt hat.
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Liquiditatsrisiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die LBBW hat im ersten Halbjahr 2026 eine anhaltend gute Liquiditatsausstattung beibehalten.
Kapitalmarktplatzierungen des LBBW-Konzerns stieRen bei nationalen und internationalen Investoren auf reges
Interesse und die Refinanzierungsquellen entsprechen dem Volumen und dem Grad der Diversifikation nach der
angestrebten Stabilitat.

Der Refinanzierungsbedarf und das Refinanzierungspotenzial stellten sich zum Stichtag 30. Juni 2026 wie folgt dar:

Ubersicht Refinanzierungsbedarf und Liquiditatsreserven

3 Monate 12 Monate

Mrd. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Refinanzierungsbedarf aus dem Geschéftsbestand

(deterministischer Cashflow)* -59 3,7 -25 -8,6
Refinanzierungsbedarf aus wesentlichen Abrufrisiken (stochastischer

Cashflow) 32,4 22,5 57,5 44,6
Refinanzierungspotenzial aus freien Liquiditatsreserven 47,5 32,8 47,1 36,0
Refinanzierungspotenzial am Markt 85,3 89,1 108,9 115,7
Uberdeckung 106,2 95,8 101,1 115,7

1 Werte kénnen negativ sein, wenn Liquiditatszufliisse den Refinanzierungsbedarf aus dem Geschaftsbestand auf Sicht von drei oder zwdlf Monaten tbersteigen.

Gegeniiber dem Jahresultimo 2025 ist die Uberdeckung in der Sicht auf 3 Monate gestiegen. Der Anstieg resultiert
insbesondere aus einem Zufluss von Einlagen und gestiegenen Sicherheitenpositionen im ersten Halbjahr, was sich vor
allem in einem Anstieg des Refinanzierungspotenzials aus freien Liquiditatsreserven zeigt. Der Refinanzierungsbedarf
aus dem Geschéftsbestand (deterministischer Cashflow) ist weiterhin gerade in den kiirzeren Sichten gepréagt von Netto-
Zufliissen in Euro (Uberschussliquiditét), denen Netto-Abfliisse in den Fremdwéhrungen USD und GBP
gegenuberstehen (Refinanzierungsbedarf). Zusammen mit dem Refinanzierungspotenzial aus freien Liquiditatsreserven
und der angenommenen Mdglichkeiten zur unbesicherten Mittelaufnahme am Markt (Refinanzierungspotenzial am
Markt) kdnnen auch kurzfristig eintretende hohe Liquiditétsabflisse ausgeglichen werden. In Summe ergibt sich per

30. Juni 2026 eine Uberdeckung von 106,2 Mrd. EUR auf Sicht von drei Monaten und 101,1 Mrd. EUR auf Sicht von
zwolf Monaten.

Die Ergebnisse der regelmafig durchgefiihrten 6konomischen Liquiditatsrisiko-Stressszenarien Rating Downgrade,
Finanzmarktkrise und Marktkrise mit Downgrade zeigen ein Refinanzierungspotenzial, welches den mdéglichen
Refinanzierungsbedarf unter Stressbedingungen deutlich Gbersteigt. Diese Szenarien werden im Einklang mit den
geltenden Anforderungen an den Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP) durchgefihrt und in der
laufenden Liquiditatssteuerung berticksichtigt. Auch in allen durchgefiihrten Fremdwé&hrungsstresstests sowie im Euro-
Stresstest fiir die Innertagesliquiditat war im ersten Halbjahr stets ausreichend Uberdeckung vorhanden.

Ergebnisse der 6konomischen Stressszenarien

Refinanzierungsbedarf (3 Monate) Refinanzierungspotenzial (3 Monate)
Mrd. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Szenario Rating Downgrade 40,2 42,4 63,6 54,1
Szenario Finanzmarktkrise 40,2 38,6 72,7 62,1
Kombinationsszenario Marktkrise mit Downgrade 40,7 38,9 71,4 60,7

Der vorgegebene Mindestwert von 100 % fir die europaische Kennziffer zur kurzfristigen Liquiditatsausstattung Liquidity
Coverage Ratio (LCR) wurde eingehalten. Mit 139,1% liegt die LCR per 30. Juni 2026 Uber den internen
Steuerungszielen. Der Riickgang gegenuber dem Jahresendwert 2025 von 180% ist vor allem auf Effekte aus der
Liquiditatssteuerung uber Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit zurlickzufiihren. Ebenso wurden die Vorgaben der
langerfristigen Liquiditat ,Net Stable Funding Ratio“ (NSFR) eingehalten. Mit einem Wert von 113,0 % ist die Vorgabe
auch per 30. Juni Ubererfullt (31. Dezember 2025: 115,0 %).
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Nichtfinanzielle Risiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die zum Jahresende 2025 ausgeftihrten Erlauterungen zur Risikolage gelten weiterhin. Die Bankenlandschaft bleibt mit
Rechtsrisiken aus der Fortentwicklung des Verbraucherrechts sowie steuerrechtlich induzierten Rechtsrisiken
konfrontiert. Die LBBW tragt dem durch eine kontinuierliche Rechtsheobachtung Rechnung. Nach heutigem
Kenntnisstand wurde angemessene Vorsorge zur Abdeckung rechtlicher Risiken getroffen.

Unverandert im Fokus sind die IKT-Risiken (Informations- und Kommunikationstechnologie), die insbesondere durch
Bedrohungen aus dem Cyberraum entstehen. Diesen Risiken wird im IKT-Risikomanagement mit risikomitigierenden
MafRnahmen entlang des Cybersecurity-Frameworks Govern, Identify, Protect, Detect, Respond, Recover begegnet.

Aufgrund des Ukraine-Konflikts kommt es wiederum zu einem Anstieg der Sanktionslisteneintrdge und einer gesteigerten
Komplexitét der Sanktionen. Das Thema Sanktionsumgehungen tber Drittlander steht weiterhin im Fokus. Es ist davon
auszugehen, dass die risikoorientierten Priifungshandlungen zur Einhaltung der Sanktionsvorgaben dauerhaft erhéht
bleiben. Die weiteren als wesentlich eingestuften Compliance-Teilrisikoarten stehen unveréndert im Fokus des
Compliance-Risikomanagements der LBBW.

Zu den weiteren wesentlichen Nichtfinanzielle Risiken

o (IKT-)Drittparteienrisiken

« Datenschutz-Risiken

e Sonstige Operationelle Risiken
¢ Reputationsrisiken

o Geschéftsrisiken

o Modellrisiken

gelten weiterhin die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht 2025 des LBBW-Konzerns.

Zum Stichtag 31.03.2026 wurde in die regelméaRige Risikoberichterstattung eine neue Key-Risk-Indikatoren-basierte
risikoorientierte und managementgerechte Berichterstattung integriert.

Weitere wesentliche Risiken

Zu den weiteren wesentlichen Risikoarten

Finanzielle Risiken

¢ Immobilienrisiken

+ Developmentrisiken
» Beteiligungsrisiken

Querschnittsrisiken
* ESG-Risiken (Environmental, Social, Governance)
o Konzentrationsrisiken

gelten weiterhin die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht 2025 des LBBW-Konzerns.
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Prognose- und Chancenbericht

Voraussichtliche wirtschaftliche Entwicklung

Das zweite Halbjahr steht im Zeichen groRer Unsicherheit. Die grofite Gefahr geht aller Voraussicht nach vom Fortgang
des Krieges am Persischen Golf aus. Latent anféllig bleibt insbesondere die Durchfahrt der internationalen
Frachtschifffahrt durch die Stral3e von Hormus. Das Wiederaufflammen der Kampfhandlungen hat zwischenzeitlich zu
einem erneuten Preisanstieg fir Rohdl, welche das Nadeldhr zwischen dem Iran und dem Oman passieren muss,
gefuihrt. Schon jetzt ist mit Rickschlagen fur die Konjunktur zu rechnen, etwa durch eine Umkehrung von
Vorzieheffekten, die das Ergebnis im ersten Quartal beflligelt haben. Belastend diirfte sich auch die Straffung der
Geldpolitik der EZB auswirken. Zwar blieb die Leitzinserhéhung mit 25 Basispunkten bislang méaRig, auch ist von Time-
Lags der Geldpolitik auszugehen, aber die Gesamtnachfrage durfte in den kommenden Quartalen dadurch gebremst
werden.

Fir Deutschland erwartet die LBBW fur das Gesamtjahr 2026 ein BIP-Wachstum von bereinigt 0,5 % zum Vorjahr. Der
Kalendereffekt sorgt fur zusatzliches Wachstum. Durch die Lage der Feiertage dirfte das faktische BIP-Wachstum um
rund einen Viertel Prozentpunkt héher ausfallen als mit der bereinigten Prognose angegeben. Im Euroraum dirfte das
BIP-Wachstum mit bereinigt + 0,8 % numerisch etwas héher ausfallen als in Deutschland. Allerdings hat das erste
Quartal gezeigt, dass das kleine Irland aufgrund der groRen dort vertretenen internationalen Konzerne fir zuséatzliche
Volatilitdt in den Zahlen sorgen kann.

Die Inflation hierzulande durfte deutlicher Gber der Marke von 2 % verharren. Die hohen Energiepreise haben im ersten
Halbjahr fiir einen Inflationssprung gesorgt. Im weiteren Jahresverlauf dirfte sich dieses Bild nicht mehr umkehren. Wir
erwarten eine Inflationsrate von 2,7 % in Deutschland (nationaler CPI) und 2,9 % im Euroraum.

In den USA wird die Konjunktur im zweiten Halbjahr vermutlich etwas an Schwung verlieren. Bislang wurde das BIP-
Wachstum sehr von den Investitionen rund um das Thema Kinstliche Intelligenz getrieben. Vermutlich wird sich aber
das Wachstumstempo in diesem Segment nicht dauerhaft aufrechterhalten lassen, wahrend der Rest der US-Wirtschaft
nur verhalten wéachst. Fir das Gesamtjahr 2026 rechnen wir mit einem BIP-Wachstum von 2,2 %. In China dirfte sich
das BIP-Wachstum weiter verlangsamen. Im Gesamtjahr rechnen wir mit + 3,5 %.

Die Geldpolitik wird in diesem Umfeld voraussichtlich eher restriktiv und eher vorsichtig agieren. Die EZB diirfte die
Leitzinsen in diesem Jahr ein weiteres Mal um 25 Basispunkte anheben. Fir den Satz auf die Einlagefazilitat rechnen wir
per Jahresende mit 2,50 %. In den USA dirften die Leitzinsen auf dem aktuellen Niveau verharren. Die Fed Funds
Target Rate (oberes Ende des Zielbandes) liegt aktuell bei 3,75 %. Die Renditen sollten in diesem Umfeld gegenliber
den Stichtagen zur Jahresmitte etwas steigen. Fir die 10-jahrigen Bundesanleihen erwarten wir 3,10 % per Ende 2026,
US-Treasuries derselben Laufzeit diirften gemaR unserer Prognose per Jahresultimo mit 4,50 % rentieren.

In diesem Umfeld ist fur die Aktienmarkte nur mit begrenzten Kursavancen zu rechnen. Fir den DAX liegt die Prognose
zum Jahresende bei 25.500 Punkten, fir den S&P 500 bei 7.500 Punkten. Der US-Dollar diirfte zum Euro etwas
verlieren, zum Jahresende erwarten wir einen Wechselkurs von 1,18 US-Dollar je Euro.

Das Research der LBBW prognostiziert fur den privaten Wohnimmobilienmarkt in Deutschland einen Anstieg der Preise
von drei bis vier Prozent im Durchschnitt des laufenden Jahres. Noch halten wir diese Prognose aufrecht. Nach den
bisher vorliegenden Informationen dirfte es ein Wert am unteren Rand der angegebenen Spanne werden. Am
Buroimmobilienmarkt steigen die Leerstdnde im Trend vorerst weiter an. Derweil zementiert sich die Auffacherung in
moderne, gut gelegene Objekte einerseits und in von Leerstand bedrohte unattraktive Objekte andererseits. Der Iran-
Krieg hat die Konjunktur in Deutschland spiirbar beeintrachtigt. Dies tangiert gerade auch den gewerblichen
Immobilienmarkt negativ. Derweil haufen sich Meldungen von Immobilienfonds, die abgewickelt werden.
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Branchen- und Wettbewerbssituation

Europas Bankensektor bewegt sich zwar weiterhin in einem herausfordernden Umfeld, zeigt sich nach Einschatzung der
EZB in ihrem jlngsten Finanzstabilitéatsbericht aber robust. Anhaltende geopolitische Risiken, zuvorderst der weiter
schwelende Konflikt zwischen USA und Iran, dirften die Wirtschaftsentwicklung belasten. Direkte Engagements des
Bankensektors gegenliber der Nahost-Region sind zwar begrenzt. Unwégbarkeiten ergeben sich jedoch aus indirekten
Effekten auf die Inflations- und Zinsentwicklung. Diese treffen dabei zugleich auf einen Sektor, der trotz allem auf einem
soliden Fundament steht.

Die Assetqualitat ist insgesamt betrachtet weiterhin robust. Die Quote notleidender Kredite verharrt gemaf Daten der
Bankenaufsicht EBA auf einem niedrigen Niveau, und Frihwarnindikatoren sprechen bislang fur Stabilitat.
Schwachstellen zeigen sich jedoch in einzelnen Portfolios, etwa in den Sektoren Private Credit, Gewerbeimmobilien oder
bei Krediten an kleine und mittlere Unternehmen in einzelnen Landern. Eine schwachere Konjunkturentwicklung kdnnte
nach Einschéatzung der EZB diese Risiken verstarken.

Die Rentabilitat der Banken im Euroraum bleibt hoch, auch dank héherer provisionsbasierter Erldse und verbesserter
Kostenentwicklung. Die vom LBBW Research erwarteten Leitzinserhdhungen der EZB durften sich zudem, in der
Summe betrachtet, positiv auf die Gewinnsituation auswirken. Zwar sind auch bei Bankanleihen die Renditen im ersten
Halbjahr 2026 gestiegen, zugleich deuten aber engere Risikoaufschlage auf ein eher begrenztes wahrgenommenes
Kreditrisiko des europaischen Bankensektors hin.

In diesem Umfeld bleibt die Eigenkapitalausstattung ein zentraler Stabilitatsfaktor. Nach Angaben der EZB haben die
Eigenkapitalquoten der Banken im Euroraum einen neuen Hochststand erreicht. Getragen wird dies vor allem durch
einbehaltene Gewinne. Zusétzlich gewinnen synthetische Risikotransfers an Bedeutung, da sie Banken ermdglichen,
Kreditrisiken teilweise an Nichtbanken zu lbertragen und Eigenkapital zu entlasten.

Die Liquiditatslage der Banken im Euroraum stellt sich weiterhin komfortabel dar. Zwar nimmt die Uberschussige
Zentralbankliquiditat weiter ab, die Institute verfiigen jedoch unverandert Uber solide regulatorische Liquiditatspuffer.
Gleichzeitig treten gemafl EZB-Finanzstabilitdtsbericht an die Stelle von Zentralbankreserven zunehmend
Staatsanleihen. Angesichts zunehmender Staatsverschuldung erhéht dies die Sensitivitat gegeniber Zinsénderungen.
Insgesamt betrachtet bleibt die Liquiditatsausstattung jedoch robust.
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Unternehmensprognose

Rahmenbedingungen

Der bisherige Jahresverlauf war von anhaltenden geopolitischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten gepragt, welche
durch den erneuten und weiterhin ungelésten Nahost-Konflikt zusatzlich verschéarft wurden. Die Investitionsneigung und
damit die Kreditnachfrage der Unternehmen bleiben in diesem Umfeld verhalten und die erste Zinserhéhung der EZB
seit drei Jahren, als Reaktion auf die deutlich gestiegenen Energiepreise und die daraus resultierenden gestiegenen
Inflationsraten, kdnnte diese Entwicklung weiter verstarken. Zudem konnten die Reformbemuhungen der
Bundesregierung im Hinblick auf die Standortattraktivitat und Wettbewerbsfahigkeit die Erwartungen der Marktteilnehmer
bislang nicht erfulllen und daher nur begrenzt konjunkturstiitzende Impulse entfalten. Am Immobilienmarkt setzt sich die
Phase stabilisierter, aber insgesamt zurlickhaltender Marktaktivitat fort, wobei insbesondere der gewerbliche Sektor
erwartungsgeman herausfordernd bleibt. Darliber hinaus herrscht generell ein weiterhin hoher Margen- und
Konditionendruck, verstérkt durch den intensiven Wettbewerb um Einlagen und die zunehmende Bedeutung digitaler
Angebote und Plattformen sowie offensiv auftretende neue auslandische Player.

Ausblick der LBBW

Die im Rahmen des Geschaftsberichts 2025 getroffenen Aussagen zur Unternehmensprognose basierten auf der Ende
2025 erstellten Planung. Nachfolgend werden die aktuellen Einschatzungen zur Entwicklung der bedeutsamsten
finanziellen Leistungsindikatoren aus Sicht der LBBW erléautert.

Trotz anhaltender geopolitischer Spannungen und handelspolitischer Restriktionen konnte die LBBW im ersten Halbjahr
2026 eine insgesamt gute operative Geschaftsentwicklung verzeichnen. Das Konzernergebnis vor Steuern lag mit 708
Mio. EUR trotz gestiegener Risikovorsorge auf Vorjahresniveau und erkennbar tiber den Erwartungen. Hierzu trugen
erneut alle operativen Kundensegmente mit einem deutlich positiven Ergebnis bei.

Fir das zweite Halbjahr 2026 rechnet die LBBW mit anhaltend anspruchsvollen Rahmenbedingungen. Das zum
Jahresende 2025 gesteckte Ergebnisziel fir 2026 durfte dabei dennoch erreicht werden und erwartungsgemar erneut
spurbar Gber 1 Mrd. EUR, jedoch leicht unter dem Vorjahr liegen. Hierzu sollten bei einer weiterhin stabilen
Ertragsentwicklung im Wesentlichen geringer als geplante Verwaltungsaufwendungen beitragen. Die
Eigenkapitalrentabilitat durfte aufgrund dieser Entwicklung geringfiigig tiber dem geplanten Niveau, jedoch leicht unter
dem Vorjahr liegen, wahrend die Kosten-/Ertragsrelation im Zuge der voraussichtlichen Aufwandsentwicklung
geringfugig unter dem Planansatz und damit auf Vorjahresniveau bleiben sollte.

Die harte Kernkapitalquote (,Phase in“) sollte im Prognosezeitraum 2026 moderat iber dem geplanten Niveau, jedoch
leicht unter dem Vorjahr liegen und damit die aufsichtlichen Vorgaben weiterhin nennenswert Gberschreiten.

Bei den operativen Segmenten geht die LBBW fiir das Geschéftsjahr 2026 beim Ausbleiben unerwarteter Entwicklungen
im Vergleich zur urspriinglichen Planung von den folgenden Entwicklungen aus:

Im Segment Unternehmenskunden geht die LBBW zum Jahresende von einem Ergebnis vor Steuern aus, das
risikovorsorge- und aufwandsbedingt erkennbar unter dem Vorjahresergebnis bleiben sollte. Aufgrund einer weiterhin
unter den Erwartungen verbleibenden Kreditnachfrage sollte das Ergebnis vor Steuern gleichzeitig leicht schwécher
ausfallen als geplant. Diese Entwicklung wiirde sich entsprechend auch in einer moderat unter Plan und deutlich unter
Vorjahr liegenden Eigenkapitalrentabilitat widerspiegeln, wéhrend die Kosten-/Ertragsrelation zum Ende des Jahres
geringfugig uber dem geplanten Niveau und damit leicht tber dem Vorjahr liegen sollte.

Im Segment Immobilien und Infrastrukturfinanzierung diirfte das Ergebnis vor Steuern risikovorsorge- und
aufwandsbedingt leicht Giber dem Vorjahresergebnis liegen, jedoch erkennbar unter dem fiir das Geschaftsjahr 2026
angestrebten Niveau bleiben. Eine aufgrund der weiterhin ausbleibenden Erholung am Immobilienmarkt leicht unter Plan
liegende Ertragsentwicklung sowie eine splrbar héher als erwartete Risikovorsorge kdnnen dabei nicht durch geringer
als geplant verbleibende Aufwendungen kompensiert werden. Dementsprechend sollten auch die Eigenkapitalrentabilitéat
und die Kosten-/Ertragsrelation das erwartete Niveau merklich beziehungsweise moderat verfehlen, jedoch noch immer
leicht Giber beziehungsweise unter dem Niveau des Vorjahres verbleiben.

Fir das Segment Kapitalmarktgeschaft geht die LBBW fiir das Geschéftsjahr 2026 von einem Ergebnis vor Steuern auf
Vorjahresniveau aus, das jedoch leicht unter Plan liegen dirfte. Eine sehr gute Ertragsentwicklung im Zertifikategeschaft
kann die Belastungen aus der anhaltenden Marktunsicherheit im Zusammenhang mit dem Nahost-Konflikt, insbesondere
im zinsorientierten Geschaft, voraussichtlich nicht vollstandig kompensieren. Die Eigenkapitalrentabilitat des Segments
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dirfte sich dementsprechend leicht unter dem geplanten Niveau und dem Vorjahr bewegen, wahrend die Kosten-/
Ertragsrelation geringfiigig héher erwartet wird als urspriinglich geplant und als im Vorjahr.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Private Kunden/Sparkassen wird zum Jahresende 2026 deutlich Gber Vorjahr
und auf dem geplanten Ergebnisniveau erwartet. Hohere Ertrage vor allem aus Einlagen sollten hierbei unter Planniveau
liegende Finanzierungserldse kompensieren kénnen. Die Eigenkapitalrentabilitat dirfte leicht Gber den Erwartungen und
damit erkennbar Gber dem Vorjahr ausfallen. Die Kosten-/Ertragsrelation sollte fir das Gesamtjahr auf dem geplanten
Niveau und somit moderat unter dem Vorjahr liegen.

Chancen und Risiken

Die im Rahmen der Unternehmensprognose im Geschéftsbericht 2025 beschriebenen Chancen und Risiken fur die
Geschéftsentwicklung 2026 gelten grundsatzlich weiterhin und kénnten die getroffenen Aussagen positiv
beziehungsweise negativ beeinflussen. Die dort aufgefihrten Risiken im Zusammenhang mit dem Nahost-Konflikt
bestehen weiterhin und kdnnten nach gangiger Marktmeinung auch bei einer zeitnahen Beendigung des Konflikts noch
zu weiteren Zinserhdéhungsschritten durch die EZB in diesem Jahr und folglich einer weiter reduzierten Kreditnachfrage
fuhren. Auch neue Eskalationsstufen kdnnen in diesem Zusammenhang nicht ausgeschlossen werden, was die
wirtschaftliche Situation und damit die Investitionsneigung der Unternehmen, die Gefahr zusétzlicher Insolvenzen sowie
die Lage an den Immobilienmérkten noch weiter verschéarfen wirde. Die unmittelbare Folge daraus wére eine
verschlechterte Ergebnissituation der LBBW, resultierend aus einem steigenden Risikovorsorgebedarf sowie niedrigeren
Ertragen. Erhdhte Operationelle Risiken kénnten sich vor allem aus der wachsenden Komplexitat digitaler Infrastrukturen
sowie den zunehmenden Mdglichkeiten ergeben, Kiinstliche Intelligenz auch zur Identifizierung und Ausnutzung von
Sicherheitslicken in der IT-Infrastruktur von Kreditinstituten und Unternehmen einzusetzen. Zuséatzliche Chancen
konnten sich dagegen vor allem vor dem Hintergrund von mdglichen weiteren Zinserhthungsschritten der EZB und einer
dadurch verbesserten Ertragssituation im Einlagengeschéft bieten.
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026

Mio. EUR Notes 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Zinsergebnis 7 1.547 1.281
Zinsertrage und laufende Ertréage aus Eigenkapitalinstrumenten 14.054 15.765
davon Zinsertrage aus finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden 4.434 4.937
davon Zinsertrage aus finanziellen Vermogenswerten, die erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden 391 408
Zinsaufwendungen und laufende Aufwendungen aus Eigenkapitalinstrumenten —12.507 —14.485
davon Zinsaufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden —3.596 —4.332
Provisionsergebnis 8 354 349
Provisionsertrage 472 459
Provisionsaufwendungen -119 - 110
Bewertungs- und VeraufRerungsergebnis 9 74 336
davon Risikovorsorge -121 -107
Sonstiges betriebliches Ergebnis 10 -4 50
Verwaltungsaufwendungen 11 -1.197 -1.220
Aufwendungen fir Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssysteme 12 — 66 -77
Restrukturierungsergebnis 13 0 -14
Konzernergebnis vor Steuern 708 705
Ertragsteuern 14 —229 — 228
Konzernergebnis 479 477
davon Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern 1 1
davon Ergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 478 476




Halbjahresfinanzbericht 2026

03 Verkurzter Konzernhalbjahresabschluss | Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026

Mio. EUR Notes 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025

Konzernergebnis 479 a77

Sachverhalte, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Gewinnriicklage 36 22 0
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste vor Steuern 34 0
Ertragsteuern 14,33 -13 -0

Bewertungsergebnis aus der eigenen Bonitat 36 -6 -15
Bewertungsgewinne/-verluste aus der eigenen Bonitét vor Steuern -8 -21
Ertragsteuern 14, 33 2 6

Bewertungsanderungen von Eigenkapitalinstrumenten (Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte) 36 0 8
Bewertungsanderungen vor Steuern 0 8

Bewertungsanderungen aus at-equity-bewerteten Unternehmen (Erfolgsneutral zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte) 36 -1 1
Bewertungsanderungen vor Steuern -1 1

Sachverhalte, die unter bestimmten Bedingungen nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Bewertungsanderungen von Fremdkapitalinstrumenten (Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte) 36 31 119
Bewertungsanderungen vor Steuern 49 153
Veranderung der Risikovorsorge 1 -1
Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung -8 3
Ertragsteuern 14, 33 -12 -35

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 36 3 -13
Verénderungen vor Steuern 3 ~13

Erfolgsneutrales Konzernergebnis 49 99

Konzerngesamtergebnis 528 577
davon Gesamtergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern 1 1
davon Gesamtergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 527 576
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=
Bilanz
zum 30. Juni 2026
Aktiva
Mio. EUR Notes 30.06.2026 31.12.2025
Barreserve 16 14.818 14.357
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte 17 256.747 244.450
Forderungen an Kreditinstitute 87.193 81.532
Forderungen an Kunden 159.543 155.634
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 10.011 7.284
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 18 31.702 33.976
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermdgenswerte 21 769 959
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 22 48.142 47.071
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 6 166 182
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment — 364 — 407
Immaterielle Vermégenswerte 30 142 152
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 31 938 944
Sachanlagen 32 895 899
Laufende Ertragsteueranspriiche 33 166 180
Latente Ertragsteueranspriiche 33 769 790
Sonstige Aktiva 34 4.005 3.735
Summe der Aktiva 358.894 347.288
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Passiva
Mio. EUR Notes 30.06.2026 31.12.2025
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 23 312.015 300.331
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 85.428 72.344
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 134.636 136.563
Verbriefte Verbindlichkeiten 88.075 87.537
Nachrangkapital 3.876 3.887
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 24 3.827 3.939
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 25 22.295 22.492
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment -1.099 -1.120
Riuckstellungen 35 1.786 1.798
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 33 240 187
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 33 32 29
Sonstige Passiva 34 2.368 2.328
Eigenkapital 36 17.430 17.304
Stammkapital 3.484 3.484
Kapitalriicklage 8.240 8.240
Gewinnrucklage 4.483 3.918
Sonstiges Ergebnis -13 —40
Konzernergebnis 478 945
Eigenkapital der Anteilseigner 16.672 16.547
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 745 745
Eigenkapital der nicht beherrschenden Anteile 14 12
Summe der Passiva 358.894 347.288
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iIgenkapitalveranderungsrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026
Bewertungs-
Bewertungs- Bewertungs- ergebnis at- Bewertungs- Eigenkapital
ricklage riicklage equity- ergebnis Rucklage aus Eigenkapital Zusatzliche der nicht
Stamm- Kapital- Gewinn-  Zigenkapital- Fremdkapital- bewertete aus der der Wahrungs- Konzern- der Eigenkapital- beherrschenden
Mio. EUR kapital ricklage riicklage! instrumente instrumente Unternehmen eigenen Bonitat umrechnung ergebnis Anteilseigner bestandteile Anteile Insgesamt
Eigenkapital zum 1. Januar 2025 3.484 8.240 3.462 —-49 — 344 1 54 25 872 15.746 970 14 16.730
Einstellung in die Gewinnriicklage 0 0 872 0 0 0 0 0 - 872 0 0 0 0
Ausschuttungen an Anteilseigner 0 0 - 330 0 0 0 0 0 0 - 330 0 -0 - 330
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 0 8 119 1 -15 -13 0 100 0 0 100
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0 0 476 476 0 1 477
Konzerngesamtergebnis 0 0 0 8 119 1 -15 -13 476 576 0 1 577
Bedienung von zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen 0 0 -31 0 0 0 0 0 0 -31 0 0 -31
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -3 0 0 0 0 0 0 -3 - 225 1 - 226
Eigenkapital zum 30. Juni 2025 3.484 8.240 3.970 —41 —225 2 39 12 476 15.958 745 16 16.719
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 —48 44 151 -0 -22 -0 0 125 0 0 125
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0 0 469 469 0 -3 465
Konzerngesamtergebnis 0 0 - 48 44 151 -0 -22 -0 469 593 0 -3 590
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -5 0 0 0 0 0 0 -5 0 0 -5
Eigenkapital zum 31. Dezember 2025 3.484 8.240 3.918 3 -74 2 17 12 945 16.547 745 12 17.304
Eigenkapital zum 1. Januar 2026 3.484 8.240 3.918 3 - 74 2 17 12 945 16.547 745 12 17.304
Einstellung in die Gewinnriicklage 0 0 945 0 0 0 0 0 —945 0 0 0 0
Ausschiittungen an Anteilseigner 0 0 - 350 0 0 0 0 0 0 —350 0 -1 —-351
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 22 0 31 -1 -6 3 0 49 0 0 49
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0 0 478 478 0 1 479
Konzerngesamtergebnis 0 0 22 0 318 -1 -6 8 478 527 0 1 528
Bedienung von zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen 0 0 -51 0 0 0 0 0 0 -51 0 0 -51
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 -1 0 1 0
Eigenkapital zum 30. Juni 2026 3.484 8.240 4.483 3 —-43 1 12 15 478 16.672 745 14 17.430

1 Auch Gewinn- und Verlustvortrage aus vergangenen Perioden werden in den Gewinnriicklagen ausgewiesen.
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Verkurzte Kapitalflussrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026

Mio. EUR Notes 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 16 14.357 10.336
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 1.201 6.506
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -32 -26
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - 392 -1.123
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderung des Finanzmittelfonds - 317 772
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 16 14.818 16.464

In den Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit flieBen neben der zahlungswirksamen Veranderung des Eigenkapitals
(Dividendenzahlungen, Begebung und Bedienung von zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen) auch die Cashflows aus
den stillen Einlagen und dem weiteren Nachrangkapital ein.

Im Berichtszeitraum hat sich der Bestand des Nachrangkapitals um — 11 Mio. EUR gegentuber dem Vorjahr verringert.
Neben der zahlungswirksamen Reduzierung in Hohe von — 10 Mio. EUR resultiert die Veranderung des Bestands aus
Bewertungseffekten in Hohe von — 8 Mio. EUR und aus veranderten Zinsabgrenzungen in Héhe von — 17 Mio. EUR.
Daruber hinaus haben Wechselkursénderungen in Hohe von 23 Mio. EUR und sonstige Effekte in Héhe von 1 Mio. EUR
den Bestand des Nachrangkapitals beeinflusst.



Halbjahresfinanzbericht 2026

03 Verkiirzter Konzernhalbjahresabschluss | A. Grundsétze und wesentliche Anderungen

Ausgewahlte erlauternde
Anhangangaben (Notes)

fur das erste Geschaftshalbjahr 2026

A. Grundsatze und wesentliche Anderungen

1. Grundlagen der Aufstellung

Die Landesbank Baden-Wirttemberg (LBBW (Bank)) als Mutterunternehmen der Unternehmensgruppe (LBBW) ist eine
rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit vier Hauptsitzen in Deutschland: in Stuttgart (Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart), Karlsruhe (Ludwig-Erhard-Allee 4, 76131 Karlsruhe), Mannheim (Am Victoria-Turm 2, 68163
Mannheim) und Mainz (Rheinallee 86, 55120 Mainz). Die Handelsregisternummern beim zustéandigen Amtsgericht in
Deutschland lauten wie folgt: Amtsgericht Stuttgart HRA 12704, Amtsgericht Mannheim HRA 104440 (fiir Karlsruhe)
sowie HRA 4356 (fir Mannheim) und Amtsgericht Mainz HRA 40687.

Der LBBW-Konzern ist in seinen regionalen Kernmarkten Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie in
attraktiven Metropolen wie etwa Berlin, Hamburg, Miinchen und Frankfurt vor Ort préasent und nutzt nationale wie
internationale Wachstumschancen in ausgewahlten Wirtschaftsrdumen. Hierfur unterstiitzt ein Netz an
Auslandsstandorten und German Centres die Kunden mit Finanzldsungen sowie umfangreichen Beratungsleistungen
rund um ihre Auslandsaktivitéten.

Die LBBW bietet bundesweit das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer mittelstandischen Universalbank
an. Auf dem Gebiet der Landeshauptstadt Stuttgart erfillt die BW-Bank, als Kundenbank der LBBW, die Aufgaben einer
Sparkasse. Zudem begleitet die LBBW ihre Unternehmenskunden und die der Sparkassen bei ihren internationalen
Aktivitaten. Auf bestimmte Geschaftsfelder wie Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilienentwicklung
beziehungsweise -finanzierung oder Beteiligungsfinanzierung spezialisierte Tochterunternehmen diversifizieren und
ergénzen das Leistungsportfolio der LBBW innerhalb des Konzerns.

Die Aufstellung des verkirzten Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW zum 30. Juni 2026 erfolgt gemaf § 115 des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) in Verbindung mit § 117 Nr. 2 WpHG in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
International Financial Reporting Standards (IFRS Accounting Standards), wie sie in der Européischen Union
anzuwenden sind. MalRgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen, die zum Zeitpunkt der
Abschlusserstellung veroffentlicht, von der Européischen Union tbernommen und fur den Konzern relevant und
verpflichtend waren. Insbesondere werden die Anforderungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung berucksichtigt.

2. Grundsatze

Der Berichtszeitraum fur den Konzernhalbjahresabschluss ist der 1. Januar bis 30. Juni 2026. Der
Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2026 enthélt nicht alle Informationen und Angaben, die fur den
Konzernabschluss erforderlich sind, und sollte daher gemeinsam mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025
gelesen werden. Wenn nicht gesondert angegeben, werden im Zwischenabschluss grundséatzlich dieselben
Rechnungslegungs- und Berechnungsmethoden angewandt wie im Konzernabschluss 2025. Zudem verweisen wir zur
Erlauterung von grofReren Veranderungen auf die Kommentierungen im Bericht zur Ertrags-, Finanz- und
Vermdogenslage innerhalb des Konzernzwischenlageberichts.

Der Konzernhalbjahresabschluss basiert auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung.

Die Rechnungslegung der LBBW erfolgt geméaR IFRS 10.19 und IAS 28.35 nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden. Diese wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewandt, sofern nichts anderes
angegeben ist. Die Abschlisse aller vollkonsolidierten beziehungsweise at-equity-bewerteten Gesellschaften werden auf
den Stichtag des Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW aufgestellt.

Die funktionale Wahrung der LBBW sowie die Berichtswahrung ist der Euro (EUR). Die Betrage im vorliegenden
Konzernhalbjahresabschluss sind in der Regel auf Mio. EUR kaufmé&nnisch gerundet. Hierdurch kénnen sich bei der
Bildung von Summen geringfligige Abweichungen ergeben, die keine Einschrankungen der Berichtsqualitat darstellen.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.
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3. Anderungen und Schéatzungen

Nachstehend werden die erstmalig im Geschéftsjahr anzuwendenden beziehungsweise kiinftig anzuwendenden IFRS
Accounting Standards erlautert, die fiir die LBBW von Bedeutung sind.

Erstmals angewendete IFRS Accounting Standards
Im Geschaftsjahr 2026 sind die folgenden IFRS Accounting Standards erstmalig anzuwenden:

e Annual Improvements Volume 11

Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss.
e Contracts Referencing Nature-dependent Electricity — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7

Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss.

Erlauterungen zu wesentlichen erstmals angewendeten IFRS Accounting Standards

Im Berichtsjahr 2026 hatten die oben dargestellten Standardanderungen keine wesentliche Auswirkung auf die Gewinn-
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz oder Angabepflichten der LBBW.

Dartiber hinaus wurden folgende Standardanderungen erstmals angewendet und hatten einen mehr als nur
unwesentlichen Einfluss auf mindestens eines der genannten Themen:

* Amendments to IFRS 9 and IFRS 7: Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments
Die Anderungen betreffen die Erfullung von finanziellen Verbindlichkeiten iiber (elektronische
Zahlungsverkehrssysteme und die Beurteilung des SPPI-Kriteriums bei finanziellen Vermdgenswerten, einschlieflich
solcher mit Abhangigkeiten von ESG-Faktoren.

Die Auswirkungen in der LBBW beschrankten sich im Wesentlichen auf neue Notesangaben (Erweiterung der
Angaben fir Finanzinstrumente mit bedingten Zahlungsstrémen sowie Erweiterung der Angaben zu
Eigenkapitalinstrumenten, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert durch das sonstige Ergebnis bewertet
werden).

Die Standardanderung hat in der LBBW keinen wesentlichen Einfluss auf die Gewinn- und Verlustrechnung, die
Gesamtergebnisrechnung oder die Bilanz gehabt.

Zukunftig anzuwendende IFRS Accounting Standards

Die folgenden IFRS Accounting Standards sind noch nicht in Kraft getreten, es werden keine oder nur unwesentliche
Auswirkungen erwartet und es ist keine freiwillige vorzeitige Anwendung durch die LBBW beabsichtigt:

Titel IFRS Accounting Voraussichtliche

Standards Erstanwendung Endorsement (ja/nein) Inhalt des IFRS Accounting Standards

Amendments to IAS 21: Translation to a Geschéftsjahr 2027 Nein Die eng gefassten Anpassungen thematisieren, wie Unternehmen

Hyperinflationary Presentation Currency Abschliisse von einer nicht hochinflationaren Wahrung in eine
hochinflationdre Wahrung umzurechnen haben.

Amendments to IAS 28: Amendments to Geschéftsjahr 2027 Nein Das Amendment beinhaltet Konkretisierungen zur Austibung der Fair-

the Fair Value Option for Investments in Value-Option des IAS 28.18.

Associates and Joint Ventures

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Geschéftsjahr 2027 Ja Der Standard ersetzt den bisherigen IAS 1 und bildet Vorgaben fir die
Financial Statements Gliederung und Darstellung von Bilanz und GuV.
Amendments to IFRS 19: Subsidiaries Geschéftsjahr 2027 Nein Der IFRS 19 regelte (reduzierte) Angabepflichten fiir bis Februar 2021
without Public Accountability: 1erausgegebene Standards und Standardanderungen. Das Amendment
Disclosures beriicksichtigt Standards (Standardénderungen), die zwischen Februar

2021 und Mai 2024 herausgegeben wurden.

IFRS 19 Subsidiaries without Public Geschéftsjahr 2027 Nein Der Standard erlaubt es Tochterunternehmen, welche keiner
Accountability: Disclosures offentlichen Rechenschaftspflicht unterliegen und in einen IFRS-
Konzernabschluss der Mutter einbezogen sind, die IFRS-

Rechnungslegungsstandards im eigenen Abschluss mit reduzierten

Anhangangaben anzuwenden.

IFRS 20 Regulatory Assets and Geschéftsjahr 2029 Nein IFRS 20 adressiert die bilanzielle Beriicksichtigung von zeitlichen
Regulatory Liabilities Differenzen preisregulierter Giiter oder Dienstleistungen durch die
Erfassung regulatorischer Vermégenswerte und regulatorischer

Schulden.

4. Ereignisse nach der Berichtsperiode

Es lagen keine Ereignisse nach der Berichtsperiode vor.



Halbjahresfinanzbericht 2026

03 Verkurzter Konzernhalbjahresabschluss | B. Unternehmensgruppe

B. Unternehmensgruppe

5. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden — neben der LBBW (Bank) als Mutterunternehmen — insgesamt 84
Tochterunternehmen (31. Dezember 2025: 85 Tochterunternehmen), davon unverandert funf strukturierte Einheiten,
einbezogen.

Das vollkonsolidierte Tochterunternehmen SG Management GmbH wurde mit Wirkung zum 14. April 2026 auf das
vollkonsolidierte Tochterunternehmen Schlossgartenbau Objekt-GmbH verschmolzen.

Es werden unverandert drei Gemeinschaftsunternehmen und vier assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogen.

Auf die Einbeziehung von 52 Tochterunternehmen (31. Dezember 2025: 47 Tochterunternehmen), deren Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns einzeln und insgesamt von nur untergeordneter Bedeutung
ist, wurde verzichtet. Hierbei handelt es sich iberwiegend um Objekt- und Vorratsgesellschaften.

6. Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures sowie Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind unter den verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten bilanziert.

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
182

Assoziierte Unternehmen 166

Insgesamt 166 182
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C. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung der LBBW zum ersten Halbjahr 2026 wird gemaf den Vorschriften des IFRS 8 erstellt.
Dem ,Management Approach” folgend basiert die Segmentberichterstattung damit auf der internen
Managementberichterstattung an den Gesamtvorstand, der in seiner Funktion als Hauptentscheidungstrager regelmagig
auf dieser Grundlage Entscheidungen tber die Allokation von Ressourcen und die Leistungsbeurteilung der Segmente
trifft.

Abgrenzung der Segmente und Bewertungsmethoden

Die im Folgenden dargestellten Segmente ergeben sich aus den Organisationsstrukturen unter Berlicksichtigung der
Kunden- und Produkt-Zusténdigkeiten. Tochterunternehmen und Beteiligungen sind dabei den einzelnen Segmenten
entsprechend ihrer Geschéftsausrichtung zugeordnet. Die Segmentierung der LBBW hat sich gegentiber dem Jahr 2025
nicht geéndert. Die Beschreibung der einzelnen Segmente kann dem Geschéaftsbericht fur das Jahr 2025 entnommen
werden. Dies gilt analog fur die Beschreibung der Bewertungsmethoden.

Segmentergebnisse

Corporate

Immobilien Iltems/

Unter- und Private Uberleitung/

01.01. - 30.06.2026 nehmens- Infrastruktur- Kapitalmarkt- Kunden/ Konsoli-
Mio. EUR kunden finanzierung geschaft Sparkassen dierung LBBW-Konzern
Zinsergebnis 640 467 221 265 - 46 1.547
Provisionsergebnis 116 5 70 168 -5 354
Bewertungs- und VeraufRerungsergebnis - 65 - 80 225 -4 -2 74
davon Risikovorsorge -39 -74 -4 -4 0 -121
Sonstiges betriebliches Ergebnis 14 -21 4 -1 -0 -4
Nettoergebnis 705 371 520 427 - 53 1.971
Verwaltungsaufwendungen —-383 —194 —-318 —290 -12 -1.197

Aufwendungen fir Abwicklungsfonds und
Einlagensicherungssysteme -10 -6 -16 -2 -32 — 66
Konzernergebnis vor Steuern 312 171 186 135 - 96 708
Ertragsteuern - 229
Konzernergebnis 479
Bilanzaktiva (in Mrd. EUR) 71,2 62,1 188,0 43,1 -55 358,9
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. EUR) 37,2 22,1 19,7 8,6 4,0 91,7
Gebundenes Eigenkapital (in Mrd. EUR) 51 3,1 2,6 12 4,9 17,0
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (RoE)

(in %) 12,2 11,1 14,3 22,1 83

Kosten-/Ertragsrelation (CIR) (in %) 52,8 45,0 63,7 67,8 60,4
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Corporate

Immobilien Iltems/

Unter- und Private Uberleitung/

01.01. - 30.06.2025 nehmens- Infrastruktur- Kapitalmarkt- Kunden/ Konsoli-
Mio. EUR kunden? finanzierung? geschaftt Sparkassen? dierung! LBBW-Konzern
Zinsergebnis 639 465 19 234 -77 1.281
Provisionsergebnis 114 7 68 162 -2 349
Bewertungs- und Verauf3erungsergebnis -27 -97 418 -6 48 336
davon Risikovorsorge -23 - 96 2 -7 18 - 107
Sonstiges betriebliches Ergebnis 15 32 7 -3 -1 50
Nettoergebnis 742 407 511 388 -31 2.016
Verwaltungsaufwendungen -373 —208 — 306 —280 -53 -1.220

Aufwendungen fir Abwicklungsfonds und
Einlagensicherungssysteme -9 -11 -18 -2 -38 -77
Restrukturierungsergebnis 0 2 -0 0 -16 -14
Konzernergebnis vor Steuern 360 190 187 105 —138 705
Ertragsteuern —228
Konzernergebnis 477
Bilanzaktiva (in Mrd. EUR) 69,0 64,6 198,6 43,2 -63 369,0
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. EUR) 36,0 20,0 17,3 8,4 4,0 85,7
Gebundenes Eigenkapital (in Mrd. EUR) 5,0 2.8 2,4 1,1 4,9 16,3
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (RoE)

(in %) 14,4 13,7 15,3 18,4 8,6
Kosten-/Ertragsrelation (CIR) (in %) 49,9 43,1 63,6 71,5 61,8

1 Anpassung Vorjahreswerte aufgrund Umstrukturierungen und methodischen Weiterentwicklungen, die zu einer verfeinerten Allokation auf die Segmente fiihrten.
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D. Gewinn- und Verlustrechnung

7. Zinsergebnis

Im Zinstiberschuss ist der Nettozinsaufwand beziehungsweise Nettoertrag aus Pensionsverpflichtungen sowie
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung barwertig angesetzter langfristiger Rickstellungen und sonstiger
Verbindlichkeiten enthalten.

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Zinsertrage und laufende Ertrage aus Eigenkapitalinstrumenten 14.054 15.765
Zinsertrage 14.020 15.754
Handelsderivate 5.802 6.444
Kredit- und Geldmarktgeschéfte 4.551 5.227
Sicherungsderivate 2.185 2.534
Festverzinsliche Wertpapiere und Schuldverschreibungen 633 558
Vorfalligkeitsentschadigungenl 6 13
Leasinggeschaft 238 214
Sonstige 602 762
Positive Zinsaufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten 3 3
Laufende Ertréage aus Eigenkapitalinstrumenten 35 11
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 33 10
Beteiligungen und verbundene Unternehmen 2 1
Zinsaufwendungen und laufende Aufwendungen aus Eigenkapitalinstrumenten —12.507 —14.485
Zinsaufwendungen —12.507 —14.485
Handelsderivate -5.737 —6.554
Sicherungsderivate —2.183 - 2517
Einlagen —2.266 —2.706
Verbriefte Verbindlichkeiten —1.348 —1.582
Leasinggeschaft -35 -21
Leasingverbindlichkeiten -1 -2
Nachrangkapital =75 -82
Sonstige — 860 -1.020
Negative Zinsertrage aus finanziellen Vermogenswerten -1 -2
Insgesamt 1.547 1.281

1 Der gegenlaufige Effekt aus Refinanzierungsschéden ist in den Zinsaufwendungen enthalten.

Die sonstigen Zinsertrage/-aufwendungen beinhalten Amortisierungen aus Kaufpreisallokationen in Héhe von
— 233 Mio. EUR (Vorjahr: — 240 Mio. EUR) beziehungsweise 240 Mio. EUR (Vorjahr: 251 Mio. EUR).

8. Provisionsergebnis

Die Realisierung von Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehrs-, Wertpapier- sowie Depotgeschéft erfolgt anteilig Uber den
Zeitraum der Leistungserbringung. Der Transaktionspreis bestimmt sich nach dem vereinbarten Entgelt und wird in der
Hohe realisiert, in der keine Riickerstattung erwartet wird. Diese Dienstleistungen umfassen unter anderem die
Bereitstellung von Kredit- und Girokarten sowie Serviceleistungen im Rahmen des Portfoliomanagements und des
Verwahrstellengeschafts. Gebuhren im Rahmen des Akkreditiv- und Avalgeschéfts werden zeitanteilig Uber den
Leistungserbringungszeitraum realisiert. Die Abrechnungen erfolgen je nach Art der Dienstleistung unterjahrig
beziehungsweise zum Jahresende.
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Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026

01.01. - 30.06.2025

Provisionsergebnis aus

Wertpapier- und Depotgeschéft 141 141
Zahlungsverkehrsgeschaft 59 60
Vermittlungsgeschaft 25 24
Kredite und Birgschaften 69 69
Leasinggeschéft -1 -1
Factoringgeschaft 7 6
Vermodgensverwaltung 54 51
Insgesamt 354 349

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der Dienstleistungsarten in einer Bruttosicht getrennt nach Ertragen

und Aufwendungen:

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025
Provisionsertrage 472 459
Wertpapier- und Depotgeschaft 209 203
Zahlungsverkehrsgeschéft 74 73
Vermittlungsgeschaft 27 27
Kredite und Burgschaften 90 90
Provisionsertrage Kreditgeschaft 45 48
Provisionsertrage aus Finanzgarantien 11 8
Provisionsertrage aus dem Avalgeschéft 34 33
Provisionsertrage aus dem Factoringgeschéft 10 9
Provisionsertrage aus Vermogensverwaltung 54 51
Sonstiges 8 7
Provisionsaufwendungen -119 -110
Wertpapier- und Depotgeschaft - 67 -63
Zahlungsverkehrsgeschéft -15 -12
Kredite und Burgschaften -21 -21
Provisionsaufwendungen Kreditgeschaft -7 -5
Provisionsaufwendungen aus dem Avalgeschaft -14 -15
Vermittlungsgeschaft -3 -3
Leasinggeschéft -1 -1
Provisionsaufwendungen aus dem Factoringgeschéft -3 -3
Sonstiges -8 -7
Insgesamt 354 349

Wesentliche Teile des Provisionsergebnisses resultieren aus nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

9. Bewertungs- und VerauBerungsergebnis

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen -6 2
Ergebnis aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdégenswerten -122 -107
Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 7 -2
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 195 442
Insgesamt 74 336
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Ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

Mio. EUR 01.01.— 30.06.2026 01.01.— 30.06.2025
Bewertungsergebnis -6 2
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen -6 2
Laufende Aufwendungen -9 0
Laufende Ertrage 1 8
Wertminderungen 0 -5
Zuschreibungen 2 0
Insgesamt -6 2

Ergebnis aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdégenswerten

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Bewertungsergebnis (Risikovorsorge) -121 - 108
Auflésung/Abgénge Risikovorsorge 340 433
Ergebnis aus Ruckstellungen im Kreditgeschaft -5 - 63
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 6 6
Direkte Forderungsabschreibung -21 -2
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintréchtigter Bonitét 0 27
Zufiihrung/Zugange Risikovorsorge — 440 - 508
Realisiertes Ergebnis -1 1
VerauRerungsergebnis Kreditgeschaft 0 1
VerauRerungsergebnis Wertpapiere -1 -0
Insgesamt -122 —-107

Weitere Erlauterungen zur Entwicklung der Risikovorsorge siehe Note 17 und 19.

Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Bewertungsergebnis (Risikovorsorge) -1 1
Auflosung/Abgéange (Risikovorsorge) 0 1
Zuflihrung/Zugénge (Risikovorsorge) = -0
Realisiertes Ergebnis 8 -3
VeraufRerungsergebnis 8 -3
Insgesamt 7 -2

Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen werden durch Mikro- und Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen
ausschlief3lich die GuV-Volatilitaten aus Zinsrisiken vermieden. Die Gruppen Fair Value Hedges haben als Ziel die
Vermeidung von GuV-Volatilithten aus Basisrisiken bei Fremdwéahrungsgeschéften.

Zinsertrage und Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Handelsgeschéaften werden innerhalb des Zinsergebnisses
ausgewiesen. Innerhalb des Handelsergebnisses ergeben sich grundsatzlich Verschiebungen zwischen den
Handelsgeschéaften im Rahmen von 6konomischen Sicherungsbeziehungen insbesondere zwischen Emissionen und
(Zins-)Derivaten. Zusétzlich resultieren aus 6konomischen Sicherungsbeziehungen auch Verschiebeeffekte zwischen
dem Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten und dem Zinsergebnis.
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Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -7 -5
Portfolio Fair Value Hedge -2 -3
davon Grundgeschaft 147 —248
davon Sicherungsinstrument - 149 245

Micro Fair Value Hedge -5 -2
davon Grundgeschéft 3 -7
davon Sicherungsinstrument -8 5
Gruppen Fair Value Hedge 0 -0
davon Grundgeschaft -1 -1
davon Sicherungsinstrument 1 1
Handelsergebnis 230 410
Kreditgeschafte 1 11
Aktiengeschéfte 292 197
Devisengeschéfte 18 -25
Wirtschaftliche Sicherungsderivate 7 49
Zinsgeschafte -92 130
Ergebnis aus Devisen-/Commodity-Produkten 6 48
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option 15 17
Unrealisiertes Ergebnis 15 18

Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als Handelsbestand klassifizierten

Finanzinstrumenten sowie Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente —43 20
Ergebnis aus Schuldtiteln -5 -2
Ergebnis aus Krediten und Darlehen -5 3
Ergebnis aus Beteiligungen -14 -3
Ergebnis aus Anteilen an verbundenen Unternehmen -1 0
Ergebnis aus Aktien und anderen Eigenkapitalinstrumenten -17 21

Insgesamt 195 442

10. Sonstiges betriebliches Ergebnis

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Sonstige betriebliche Ertrage 110 165
VeraufRerung von Vorraten 13 63
Auflésung von anderen Riickstellungen 5 10
Umsatzerldse aus Immobiliendienstleistungen 9 9
Aufwandserstattung Dritter 19 17
Operate-Lease-Verhéltnisse 12 11
Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermégenswerte 2 2
Leasingertréage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 26 27
Ubrige betriebliche Ertrage 23 25
Sonstige betriebliche Aufwendungen -114 -114
Veré&ufRerung von Vorraten -14 -55
Zuftihrung zu anderen Ruckstellungen -1 -2
Wertminderung von Vorréten —24 -5
Operate-Lease-Verhéltnisse -5 -5
Betriebliche Aufwendungen fiir vermietete Immobilien -6 -6
Nettoverluste aus der Fair-Value-Bewertung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -23 -1
Wahrungsumrechnung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -1 -3
Ubrige betriebliche Aufwendungen —40 -38
Insgesamt -4 50

Ausschlaggebend fiir den Riickgang waren vor allem Wertminderungen und Bewertungsverluste im Portfolio des LBBW-
Immobilien-Teilkonzerns.

Im Unterposten VerauRerung von Vorraten werden unter anderem Aufwendungen beziehungsweise Ertrage aus
Tragerbau, Immobilienhandel, dem Verkauf von Neubauten, Bauleistungen, unfertigen ErschlieBungsmaflnahmen sowie
aus dem Verkauf von unbebauten Grundstiicken gemaR IFRS 15 gezeigt.
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Die Ubrigen betrieblichen Ertrage und Ubrigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich insbesondere aus nicht
banktypischen Ertragen und Aufwendungen zusammen.

11. Verwaltungsaufwendungen

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Personalaufwand — 664 — 652
Léhne und Gehalter — 480 — 468
Aufwendungen fir Altersvorsorge und Unterstltzung —43 —44
Soziale Abgaben - 87 -82
Sonstige Personalaufwendungen -53 -58
Andere Verwaltungsaufwendungen —479 —493
EDV-Kosten =277 —273
Aufwendungen fur Rechts- und Beratungsdienstleistungen —42 - 65
Aufwendungen aus Leasingvertragen -3 -2
Raumkosten —45 -42
Verbands- und sonstige Beitrage -30 -32
Kosten fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Reprasentation -21 -19
Honorare des Abschlussprifers -5 -7
Sonstige Verwaltungsaufwendungen - 56 - 54
Abschreibungen® —-54 -74
Abschreibungen immaterielle Vermégenswerte -24 -37
Abschreibungen Sachanlagen -13 -19
Abschreibungen auf Nutzungsrechte -17 —18
Insgesamt -1.197 —-1.220

1 Hier enthalten sind sowohl die planmaRigen als auch die auBerplanméaRigen Abschreibungen.

Der leichte Riickgang der anderen Verwaltungsaufwendungen beziehungsweise Abschreibungen gegeniiber dem
Vorjahr war gepragt von entfallenen Einmalaufwendungen im Zusammenhang mit der Integration der Berlin Hyp.

12. Aufwendungen fir Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssysteme

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2026 01.01. — 30.06.2025
Aufwendungen fir DSGV-Zusatzfonds (Institutional Protection Fund) - 66 -77
Insgesamt —66 77

Der Riickgang der Aufwendungen fur den DSGV-Zusatzfonds resultiert aus Veranderungen der Bemessungsgrundlage
(aufsichtsrechtliche Unterlegung der Risikopositionen) im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten der CRR 111

13. Restrukturierungsergebnis

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025
Auflésung von Restrukturierungsriickstellungen 0 17
Zufuihrung zu Restrukturierungsriickstellungen 0 -31
Insgesamt 0 -14

Im Vorjahr wurden im Zuge der Integration der Berlin Hyp mit Blick auf die Umsetzung personalwirtschaftlicher
MaRnahmen zur Hebung von Effizienzen Zufiihrungen zu Restrukturierungsriuickstellungen erforderlich. Im laufenden
Geschéftsjahr 2026 wurden keine neuen Restrukturierungsriickstellungen gebildet.
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14. Ertragsteuern

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2026 01.01. - 30.06.2025
Ertragsteuern aus friiheren Jahren -8 -6
Ertragsteuern des Berichtszeitraums -218 - 105
Latente Ertragsteuern -2 - 116
Insgesamt - 229 — 228

Die rechnerische effektive Konzernsteuerquote der Berichtsperiode betrug 32 % (Vorjahr: 32 %).

Das im Juli 2025 verabschiedete Gesetz fiir ein steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung des
Wirtschaftsstandorts Deutschland sieht eine Senkung der Kérperschaftsteuer ab dem Veranlagungszeitraum 2028 vor.
Die daraus erwarteten Auswirkungen auf die latenten Steuern wurden zum 30. Juni 2026 anteilig auf Basis der fiir das
Gesamtjahr erwarteten Belastung bericksichtigt.
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E. Finanzinstrumente

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
15. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Allgemein

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am
Bemessungsstichtag fir den Verkauf beziehungsweise Kauf eines Vermogenswerts vereinbart wird.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts hat ein Unternehmen dartiber hinaus den fur den Vermdgenswert oder
die Verbindlichkeit vorrangigen, das heif3t den Hauptmarkt oder, falls ein solcher nicht vorliegt, den vorteilhaftesten Markt
festzulegen. Unter einem Hauptmarkt versteht die LBBW den Markt mit dem gréRten Handelsvolumen und der héchsten
Marktaktivitat fiir das Bewertungsobjekt. Dabei muss es sich nicht zwingend um denjenigen Markt handeln, auf dem die
LBBW die héchste Handelsaktivitat entfaltet. Unter dem vorteilhaftesten Markt versteht die LBBW hingegen denjenigen
Markt, auf dem — unter Beruicksichtigung von Transaktions- und Transportkosten — beim Verkauf eines Vermégenswerts
der maximale Erlos erzielt werden kann beziehungsweise bei Ubertragung einer Verbindlichkeit der geringste Betrag zu
zahlen ist.

In der LBBW werden bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts — wenn vorhanden — notierte Preise des
Hauptmarkts herangezogen, sofern diese im Rahmen von regelméRigen und aktuellen Transaktionen verwendete Preise
darstellen. Dies wird anhand der folgenden Kriterien Uberprift: zeitnahe Verfligbarkeit, Anzahl, Ausfuhrbarkeit und Geld-
Brief-Spanne.

Sofern keine in aktiven Méarkten notierten Preise verfugbar sind, werden Bewertungsverfahren, Preise fiir &hnliche
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten auf aktiven Markten, Preise fir identische oder ahnliche Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten auf nicht aktiven Méarkten verwendet. Flr Bewertungsverfahren verwendete Eingangsparameter
beruhen, soweit vorhanden, auf an Markten beobachtbaren Parametern. Die Anwendung dieser Modelle und die
Verwendung dieser Parameter erfordern Annahmen und Einschatzungen seitens des Managements, deren Umfang von
der Preistransparenz in Bezug auf das Finanzinstrument und dessen Markt sowie von der Komplexitat des Instruments
abhéngt. Insbesondere dann, wenn keine an Markten beobachtbaren Parameter verfligbar sind, ist hier ein signifikantes
Mal3 an subjektiver Einschatzung notwendig.

Ziel der Anwendung der Bewertungsmethoden ist es, den Preis festzulegen, zu welchem am Stichtag eine Transaktion
fur einen finanziellen Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit unter sachverstéandigen Dritten zustande
kommen konnte. Bewertungsmethoden missen daher alle Faktoren einbeziehen, die Marktteilnehmer bei der
Preisbildung berticksichtigen wirden.

Die Bewertungen der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Bestande unterliegen den internen Kontrollen und
Verfahren der LBBW, in denen die Standards fur die unabhéngige Prufung oder Validierung von beizulegenden
Zeitwerten festgelegt sind. Diese Kontrollen und Verfahren werden von der Organisationseinheit ,Independent Valuation*
innerhalb des Bereichs Risk Control Gberwacht. Die Modelle, die einflieRenden Daten und die daraus resultierenden Fair
Values werden regelméafig von der Organisationseinheit Traded Risk Methods tberprift.
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Die folgende Tabelle enthélt eine Ubersicht der firr Finanzinstrumente verwendeten Bewertungsmodelle:

Finanzinstrumente

Bewertungsmodelle

Wesentliche Parameter

Zinsswaps und Zinsoptionen

Barwertmethode, Black-Scholes, replikations- und
copulabasierte Modelle, Markov-Functional-Modell
sowie Libor-Marktmodelle

Zinskurven, Swaption-Volatilitaten, Cap-Volatilitaten,
Korrelationen, Mean-Reversion

Zins-Termingeschafte

Barwertmethode

Zinskurven

Commodity-Termingeschéfte, Devisentermingeschéfte

Barwertmethode

Commodity-Kurse/Devisenkurse, Zinskurven

Aktien-/Index-/Dividenden-Optionen, Aktien-/
Index-/Dividenden-Futures

Black-Scholes, Local-Volatility-Modell, Barwertmethode

Aktienkurse, Aktienvolatilitaten, Dividenden, Zinsen
(Swap, Repo)

Devisen-Optionen

Garman-Kohlhagen (modifizierte Black-Scholes)

FX-Kurse, Zinskurven, FX-Volatilitaten

Commodity-Optionen

Garman-Kohlhagen (modifizierte Black-Scholes)

Commodity-Kurse, Zinskurven, Commodity-Volatilitaten

Kreditderivate Intensitatsmodell Credit Spreads, Zinskurven
Geldmarktgeschéfte Barwertmethode Credit Spreads, Zinskurven
Wertpapierpensionsgeschafte Barwertmethode Zinskurven
Schuldscheindarlehen, Kredite Barwertmethode Credit Spreads, Zinskurven
Wertpapiere, Wertpapiertermingeschéfte Barwertmethode Wertpapierkurse, Credit Spreads, Zinskurven
Eigene Inhaberschuldverschreibungen und begebene Barwertmethode Zinskurven, Own Credit Spread

Schuldscheindarlehen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Net-Asset-Value-Methode, Discounted-Cashflow-
Methode, Ertragswertverfahren

Kapitalisierungszinssatz, Planzahlen

Verbriefungen

Barwertmethode

Liquiditatsspreads, Zinskurven, vorzeitige Tilgungen,
Verzugs- und Ausfallraten, Verlustschwere

Die Bewertung beziehungsweise die Verwendung wesentlicher Parameter bei zur VerdauRerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und VeraulRerungsgruppen sowie Verbindlichkeiten aus VerauRRerungsgruppen erfolgt analog den

ursprunglichen Bilanzposten.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Zuordnung der Finanzinstrumente zu der jeweiligen Produktklasse:

Produktklasse

Finanzinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

Derivate

Devisen-Optionen, Devisentermingeschéfte, Zinsswaps und Zinsoptionen, Zins-

Termingeschafte, Kreditderivate, Aktien-/Index-Optionen,

Aktienindex-/Dividenden-Futures, Commodity-Optionen, Commodity-Termingeschéfte,

Zinswahrungsswaps

Eigenkapitalinstrumente

Investmentanteile, Aktien, Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere, Geldmarktgeschéfte, Anleihen und Schuldverschreibungen

Forderungen

Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschéfte, Kredite, Termingeschéfte,

Wertpapierpensionsgeschéfte

Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Barreserve

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere, Geldmarktgeschafte, Anleihen und Schuldverschreibungen

Forderungen

Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschéfte, Kredite, Termingeschéfte,

Wertpapierpensionsgeschéfte

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate

Devisen-Optionen, Devisentermingeschéfte, Zinsswaps und Zinsoptionen, Zins-

Termingeschafte, Kreditderivate, Aktien-/Index-Optionen,

Aktienindex-/Dividenden-Futures, Commodity-Optionen, Commodity-Termingeschafte,

Zinswahrungsswaps

Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen, nachrangige begebene Schuldverschreibungen

Einlagen

Nachrangige Einlagen, Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschéfte

Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen, nachrangige begebene Schuldverschreibungen

Einlagen

Nachrangige Einlagen, Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschafte
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Wertpapiere

Soweit moglich, werden die Wertpapiere des Handelsbestands tiber Bérsenkurse oder liquide Kurse des relevanten
OTC-Markts bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von aktiven Markten vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels der Discounted-Cashflow-Methode anhand rating- und sektorabhangiger Zinskurven und Credit Spreads, die aus
Marktdaten abgeleitet werden.

Derivate

Borsengehandelte Derivate werden grundsatzlich Gber Borsenkurse bewertet. Die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte aktien- und rohwarenbasierter Derivate erfolgt aufgrund des Portfolioansatzes einheitlich auf Basis von
Modellbewertungen.

Der beizulegende Zeitwert von OTC-Derivaten wird iber Bewertungsmodelle ermittelt. Dabei wird zwischen einfachen,
auf liquiden Markten gehandelten Derivaten (zum Beispiel Zinsswaps, Zinswahrungsswaps und Devisen-Optionen) und
komplexen Derivaten, die auf illiquiden Méarkten gehandelt werden, unterschieden.

Einfache, auf aktiven Markten gehandelte Derivate werden Uber anerkannte Bewertungsmethoden bewertet, die
héchstens in unwesentlichem Umfang auf unbeobachtbare Parameter zurtickgreifen.

Derivate, deren beizulegender Zeitwert durch komplexe Bewertungsmethoden unter Verwendung von unbeobachtbaren
Parametern mit wesentlichem Einfluss bestimmt wird, werden in Level lll der Bemessungshierarchie eingestuft. Um die
Preisunsicherheit aus den unbeobachtbaren Parametern so weit wie méglich zu reduzieren, werden diese so kalibriert,
dass Bewertungen aus beobachteten Transaktionen oder Angeboten fiir vergleichbare Instrumente, Konsensus-Preise
von Preis-Service-Agenturen oder Bewertungen anderer Marktteilnehmer aus Abgleichprozessen mit den LBBW-
eigenen Bewertungen bestmdglich Gbereinstimmen.

Bei der Bewertung von Derivaten macht die LBBW in folgenden Fallen von der Portfolio-Exception gemaR IFRS 13.48
Gebrauch:

o Fur einige Fair Value Adjustments (zum Beispiel Glattstellungskosten) wird der Anpassungsbetrag auf Basis der
Nettorisikopositionen berechnet.

* Bei der Bewertung von Gegenparteirisiken bei OTC-Derivaten, fir die Netting-Vereinbarungen mit der Gegenpartei
getroffen wurden, werden die Credit Value Adjustments auf Nettopositionen berechnet.

Fur Verbriefungen, fir die Marktpreise von Marktdatenanbietern vorliegen, erfolgt die Fair-Value-Bewertung auf Basis
dieser Preise und die Einstufung in Level Il (siehe Fair-Value-Hierarchie). Fur Verbriefungen, fir die keine hinreichend
aktuellen Marktpreise vorliegen (Level 1), werden die Fair Values anhand von Bewertungsmodellen ermittelt. Hierbei

handelt es sich um marktgangige Modelle, die auf der Discounted-Cashflow-Methode beruhen.

Sofern der Giber Bewertungsmethoden ermittelte beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments Faktoren wie Geld-
Brief-Spannen beziehungsweise Glattstellungskosten, Liquiditat, Modell-, Kredit- und/oder Kontrahentenausfallrisiken
nicht in angemessener Weise berucksichtigt, ermittelt die Bank Bewertungsanpassungen (Valuation Adjustments). Die
angewendeten Verfahren beriicksichtigen dabei teilweise nicht am Markt beobachtbare Parameter. In der LBBW wurden
aktuell insbesondere fur folgende Sachverhalte Bewertungsanpassungen vorgenommen:

» Berilcksichtigung von Kontrahentenausfallrisiken bei OTC-Derivaten (CVA/DVA)

* Anpassung von auf Mid-Kursen basierenden Bewertungen auf die Verwendung von Bid-/Ask-Preisen, zum Beispiel in
Form von Close-out Valuation Adjustments fir OTC-Zins- und Kreditderivate

o Schwéachen der verwendeten Modelle und/oder Parameter, zum Beispiel als sogenannte Model Valuation
Adjustments fur bestimmte Aktien-, Zins- und Kreditderivate

« Day One Profit or Loss bei bestimmten komplexen Derivaten, die zum Fair Value bewertet werden

Fur unbesicherte Derivate stellen Refinanzierungseffekte eine Preiskomponente dar und werden als sogenannte
Funding Valuation Adjustments (FVA) in der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts berlcksichtigt. In der LBBW
werden die Refinanzierungseffekte bei der Ermittlung der Barwerte Uber Aufschléage auf die Diskontierungszinsen in der
Bewertung berlcksichtigt.

Um Doppelanrechnungseffekten beziiglich des eigenen Ausfallrisikos zwischen FVA und DVA Rechnung zu tragen, wird
das DVA entsprechend korrigiert (Valuation Adjustment fur FVA-DVA-Overlap).
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Eigenkapitalinstrumente

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von bérsennotierten Beteiligungen, die der Kategorie verpflichtend
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte oder erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte zugeordnet sind, werden — soweit vorhanden — auf
aktiven Markten notierte Preise herangezogen. Fir nicht bérsennotierte Beteiligungen oder wenn keine in aktiven
Markten notierten Preise verflgbar sind, wird der beizulegende Zeitwert Uber Bewertungsverfahren ermittelt. In der
LBBW erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts in diesen Fallen im Wesentlichen mit dem Ertragswert-, dem
Discounted-Cashflow- oder dem Net-Asset-Value-Verfahren. Die Auswahl des Bewertungsverfahrens erfolgt anhand
eines festgelegten Entscheidungsbaums. Der beizulegende Zeitwert von Immobilien-Leasing-Objektgesellschaften wird
grundsatzlich auf Basis des DCF-Verfahrens ermittelt. Eine Bewertung nach dem Ertragswertverfahren wird
grundsatzlich fir alle anderen wesentlichen Beteiligungen vorgenommen. Ist die Anwendung des Ertragswertverfahrens
mit hohen Unsicherheiten verbunden oder aufgrund fehlender Datengrundlage nicht verlasslich mdéglich, erfolgt die
Bewertung mittels des Net-Asset-Value-Verfahrens, sofern bei den Beteiligungen ein stabiler Zustand der
Geschéftstatigkeit vorliegt.

Forderungen

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen und
Verbindlichkeiten erfolgt durch Abzinsung der zukiinftigen Cashflows unter Berticksichtigung ratingabhéngiger Spreads
(Ausnahme: Repo-Geschéfte). Sofern ratingabhangige Spreads aus extern bezogenen Rating-Informationen verwendet
werden, erfolgt die Einstufung in Level Il. Intern ermittelte Rating-Informationen bedingen eine Einstufung in Level IIl. Fir
Forderungen mit einem Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte auf Basis der erwarteten
zuktinftigen Cashflows. Fur kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten (zum Beispiel Kontokorrentforderungen/
-verbindlichkeiten) wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.

Ermittlung der bonitatsinduzierten Anderung des beizulegenden Zeitwerts

Die bonitatsinduzierte Anderung des beizulegenden Zeitwerts wird bei der LBBW aus der Differenz der beiden folgenden
Betrage ermittelt:

* Beizulegender Zeitwert auf Basis des am Abschlussstichtag aktuellen Credit Spreads
* Beizulegender Zeitwert auf Basis des zum Vergleichszeitpunkt aktuellen Credit Spreads

Um das fiir die bonitatsinduzierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts maRgebliche instrumentenspezifische
Kreditrisiko beriicksichtigen zu kénnen, wird jeweils auf eine dem Risikoprofil angemessene Spread-Kurve
zurlickgegriffen. Zur Bildung der Spread-Kurven wird auf Primarmarktpreise zurtickgegriffen. Bei nicht vorhandener
Primarmarkt-Aktivitat konnen Sekundarmarktpreise sowie Naherungsverfahren auf Basis liquider Marktpreise
vergleichbarer Anleihen zum Tragen kommen.
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Finanzielle Vermdgenswerte

16. Barreserve

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Guthaben bei Zentralnotenbanken 14.679 14.197
Kassenbestand 139 161
Insgesamt brutto 14.818 14.357
Risikovorsorge -0 -0
Insgesamt netto 14.818 14.357

In den Guthaben bei Zentralnotenbanken waren Guthaben bei der Deutschen Bundesbank in Héhe von 1.925 Mio. EUR
(Vorjahr: 1.958 Mio. EUR) enthalten.

17. Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Forderungen an Kreditinstitute

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Kommunalkredite 38.349 39.348
Einlagen bei Zentralnotenbanken 13.601 8.500
Wertpapierpensionsgeschéfte 28.594 28.763
Kontokorrentforderungen 525 380
Andere Kredite 2.427 1.897
Tages- und Termingelder 1.749 1.320
Schuldscheindarlehen 311 310
Hypothekendarlehen 16 0
Sonstige Forderungen 1.631 1.023
Insgesamt brutto 87.203 81.540
Risikovorsorge -10 -9
Insgesamt netto 87.193 81.532

In den Kommunalkrediten sind Weiterleitungsdarlehen in Hohe von brutto 27.319 Mio. EUR (Vorjahr: 27.707 Mio. EUR)
enthalten.

Forderungen an Kunden

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Hypothekendarlehen 65.789 66.231
Andere Kredite 35.709 35.290
Kommunalkredite 15.510 15.234
Forderungen aus Finance Lease 6.995 7.207
Weiterleitungsdarlehen 4.257 4.134
Wertpapierpensionsgeschéfte 9.388 5.351
Kontokorrentforderungen 3.809 3.451
Tages- und Termingelder 5.038 5.659
Schuldscheindarlehen 6.708 6.966
Sonstige Forderungen 8.285 8.114
Insgesamt brutto 161.488 157.638
Risikovorsorge —1.944 —2.004
Insgesamt netto 159.543 155.634

Neben den aus der Tabelle ersichtlichen Weiterleitungsdarlehen sind auch im Unterposten Hypothekendarlehen
Weiterleitungsdarlehen in H6he von brutto 2.808 Mio. EUR (Vorjahr: 2.940 Mio. EUR) enthalten. Zusatzlich beinhalten
die Kommunalkredite Weiterleitungsdarlehen in Héhe von brutto 480 Mio. EUR (Vorjahr: 417 Mio. EUR).
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Geldmarktpapiere 98 54
Staatsanleihen und Staatsschuldverschreibungen 2.097 1.304
Sonstige Anleihen und Schuldverschreibungen 7.824 5.934
Insgesamt brutto 10.019 7.292
Risikovorsorge -8 -7
Insgesamt netto 10.011 7.284

Entwicklung der Risikovorsorge und Bruttobuchwerte

Die folgende Tabelle stellt die aktivisch abgesetzte Risikovorsorge dar:

Stufe 3

Beeintrachtigte = Beeintrachtigte

Bonitat nach Bonitét im

Zugangszeit- Zugangszeit-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 punkt punkt Insgesamt
Stand 1. Januar 2026 107 854 1.058 1 2.020
Bestandsveranderungen -0 —40 10 0 -31
Transfer nach Stufe 1 83 -82 -0 0 -0
Transfer nach Stufe 2 -8 9 -1 0 -0
Transfer nach Stufe 3 =2 =0 11 0 0
Zufiihrung 13 75 244 0 332
Auflésung - 86 —33 -70 0 —-190
Verbrauch 0 0 -174 0 -174
Zugange 18 9 80 0 108
Abgange -4 -11 - 134 =l - 151
Sonstige Veranderungen 0 0 15 0 16
Stand 30. Juni 2026 121 813 1.028 -0 1.962

Stufe 3

Beeintrachtigte  Beeintrachtigte

Bonitét nach Bonitét im

Zugangszeit- Zugangszeit-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 punkt punkt Insgesamt
Stand 1. Januar 2025 393 621 964 1 1.979
Bestandsveranderungen -328 255 102 -0 29
Transfer nach Stufe 1 48 —48 -1 0 -0
Transfer nach Stufe 2 - 136 137 -1 0 -0
Transfer nach Stufe 3 -22 -26 48 0 -0
Zuflihrung 15 280 487 0 782
Auflésung -234 —-88 -112 -0 —434
Verbrauch -0 0 -319 0 -319
Zugéange 55 10 69 0 134
Abgange -11 -29 -82 -0 -122
Sonstige Veranderungen -1 -4 5 0 -0
Stand 31. Dezember 2025 107 854 1.058 1 2.020

Wie bereits zu friheren Stichtagen hat die LBBW die Risikovorsorge zum Halbjahr 2026 mithilfe eines Mehrszenario-
Ansatzes bestimmt. Dabei wurden die Ein- und Mehrjahres-PDs auf Basis von quantitativen Makromodellen ermittelt, in
die neben Makrofaktor-Projektionen hierzu konsistente Szenarioprognosen von segmentspezifischen Risikotreibern
eingehen. Im PD-Makromodell fir Unternehmen wird der segmentspezifische Faktor dabei durch eine
branchenspezifisch prognostizierte Rentabilitdtskennzahl reprasentiert, wahrend die PD-Makromodelle fiir gewerbliche
Immobilienfinanzierungen an region- und nutzungsartspezifischen Szenario-Prognosen der Veranderungsrate von
Immobilienpreisen ankntipfen. Fir ein Subsegment wurden die quantitativen PD-Prognosen Uber einen Parameter-
Overlay erhoht. Auch die LGDs wurden unter Ruckgriff auf Makromodelle und qualitative Adjustierungen
szenariospezifisch differenziert. Die quantitativen Stufentransfer-Tests wurden unter Verwendung von makroadjustierten
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Lifetime-PDs, in die auch Refinanzierungsrisiken einbezogen wurden, durchgefiihrt. Daneben wurden bestimmte
Portfolios, die erhéhten, jedoch nicht vollumfanglich quantifizierbaren Ausfallrisiken ausgesetzt sind, kollektiv nach Stufe
2 transferiert.

Zum Halbjahr 2026 hat sich die Risikovorsorge der Stufen 1 und 2 gegenliber dem Jahresende 2025 kaum verandert.
Dies ist darauf zurtickzuftihren, dass sich mehrere gegenlaufig wirkende Impulse im Ergebnis neutralisiert haben. So
haben die verschlechterten makrodkonomischen Rahmenbedingungen infolge des Iran-Kriegs einen splrbaren Auftrieb
der Risikovorsorge bewirkt. Die zwischenzeitlich transparenteren Auswirkungen der erratischen US-Zoll- und
Handelspolitik auf die Unternehmensbonitaten wurden zum Jahresende 2025 ex post deutlich Gberschétzt. Die deshalb
notwendige Anpassung eines Satellitenmodells, das einen Input fiir das PD-Makromodell fiir Unternehmen liefert, hat
dagegen zur Dampfung der Risikovorsorge beigetragen. Darliber hinaus wurde der PD-Parameter-Overlay fiir ein
Subsegment reduziert, weil die Gite des zugrunde liegenden Modells aufgrund einer langeren Datenhistorie nun besser
abschatzbar ist. SchlieRlich hat die Risikovorsorge der Stufen 1 und 2 auch durch tatsachliche Ausfalle — das heif3t
Migrationen nach Stufe 3 — etwas abgenommen. Das sogenannte Model Adjustment, mit dem konjunkturelle,
geopolitische und strukturelle Effekte quantifiziert werden, die durch die Basismodelle der Risikovorsorge noch nicht
vollstandig erfasst sind, hat sich gegeniiber dem Jahresende 2025 netto um 43 Mio. EUR reduziert. Ursachlich hierfur ist
unter anderem, dass die Auswirkungen der US-Zoll- und Handelspolitik auf die Unternehmensbonitéaten inzwischen
teilweise in den Ratings und damit in einem zentralen Basismodell verarbeitet sind.

Analog den Stufen 1 und 2 bewegte sich die Risikovorsorge in Stufe 3 auf Vorjahresniveau. Hohe Zufiihrungen wurden
im Wesentlichen durch hohe Auflésungen und Verbrauche insbesondere in Immobilien- und Infrastrukturfinanzierungen
sowie Unternehmenskundengeschaft kompensiert.

Der Bruttobuchwert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte betrug zum
Stichtag 30. Juni 2026 258.709 Mio. EUR (Vorjahr: 246.470 Mio. EUR) und setzte sich wie folgt zusammen:
198.373 Mio. EUR Stufe 1 (Vorjahr: 184.559 Mio. EUR), 56.937 Mio. EUR Stufe 2 (Vorjahr: 58.289 Mio. EUR),
3.399 Mio. EUR Stufe 3 (Vorjahr: 3.619 Mio. EUR) sowie 0 Mio. EUR beeintrachtigte Bonitat im Zugangszeitpunkt
(Vorjahr: 2 Mio. EUR).

Gegenlaufig zur Risikovorsorge ergaben sich erwartete Erstattungen aus Garantien fur synthetische Verbriefungen in
Hohe von 1 Mio. EUR (Vorjahr: 2 Mio. EUR). Der bilanzielle Ausweis dieser Geschéfte erfolgt unter den sonstigen
Aktiva.

Weitere Erlauterungen zur Entwicklung der Risikovorsorge siehe Note 19.

Sensitivitatsanalyse

Die konjunkturangepasste Risikovorsorge wird auf Basis eines Mehrszenario-Modells ermittelt. Grundlage hierflr bilden
Makrofaktor-Projektionen von LBBW Research. Zum Halbjahr 2026 wurden vier Szenarien berticksichtigt, die mdgliche
konjunkturelle, strukturelle und geopolitische Entwicklungen angemessen reprasentieren:

» Basisszenario: Der anhaltende Iran-Krieg fuihrt zu Belastungen der Energieversorgung und der Lieferketten. Hieraus
resultiert ein Inflationsschub, dem mit héheren Zinsen begegnet wird. Das BIP-Wachstum in Deutschland bleibt trotz
hoher Infrastruktur- und Verteidigungsausgaben nur leicht positiv.

* Negativszenario ,Energiepreisschock®: Eine langerfristige SchlieRung der Stralle von Hormus macht eine
Neuausrichtung der Energieversorgung und der Lieferketten erforderlich. Der deutliche Anstieg der Energiepreise,
Zweitrundeneffekte, hohe Staatsausgaben sowie zunehmender Protektionismus verstarken den Inflationsdruck. Die
Notenbanken reagieren mit signifikanten Zinserhéhungen, die zu einer wirtschaftlichen Stagnation fuhren.

* Negativszenario ,KI-Bubble/China-Taiwan“: Das Platzen der Kl-Blase sowie zunehmende Spannungen zwischen
China und Taiwan l6sen eine mittelschwere Rezession aus, begleitet von deutlich riicklaufigen Zinsen.

» Positivszenario: Die Lage in der Golfregion stabilisiert sich, und die USA schlagen eine moderatere handelspolitische
Linie ein. Die Inflationsraten bleiben auf einem moderaten Niveau, geopolitische Krisen entspannen sich, und die
Konjunktur gewinnt wieder an Dynamik.

Auf Grundlage der Makrofaktor-Projektionen in den jeweiligen Szenarien werden die szenariospezifischen Parameter
Probability of Default (PD) und Loss Given Default (LGD) mithilfe von Makromodellen prognostiziert, gegebenenfalls um
qualitative Overlays erganzt und zum erwarteten Kreditverlust im jeweiligen Szenario aggregiert. Der erwartete
Kreditverlust eines Finanzinstruments ergibt sich anschlieend als wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt der
erwarteten Kreditverluste aus den vier Szenarien.

Die Wachstumsrate des deutschen BIP stellt den wesentlichen Makrofaktor in den quantitativen Makromodellen zur
Ermittlung der Risikovorsorge im Unternehmensgeschéft dar. In die Makromodelle fiir gewerbliche
Immobilienfinanzierungen flieBen zudem die Veranderungsraten von Immobilienpreisindizes ein, die ihrerseits
mafigeblich vom BIP-Wachstum sowie von der Zinsentwicklung beeinflusst werden. Zum Halbjahr 2026 wurde im
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Durchschnitt der vier betrachteten Makroszenarien fur das Jahr 2026 ein BIP-Wachstum von 0,2 %, fiir das Jahr 2027
von 0,6 % und fur das Jahr 2028 von 0,8 % unterstellt. Ein Riickgang des BIP-Wachstums um jeweils 1,5 Prozentpunkte
p. a. in den ersten drei Prognosejahren wiirde zu einem Anstieg der Risikovorsorge um rund 420 Mio. EUR fiihren.
Dieser Betrag liegt knapp 60 Mio. EUR Uber der zusatzlichen Risikovorsorge, die sich im Negativszenario ,KI-
Bubble/China-Taiwan® ergeben wiirde. Ein Anstieg des BIP-Wachstums um jeweils 0,5 Prozentpunkte p. a. gegentber
den zum Jahresende erwarteten Werten wiirde — bei ansonsten unveréandertem Niveau der kollektiven Stufentransfers —
zu einer Verminderung der Risikovorsorge um rund 90 Mio. EUR fiihren.

Modifikationen

Finanzielle Vermdgenswerte der Stufe 2 und Stufe 3 mit Vertragsanpassungen wahrend der Berichtsperiode, bei denen
es nicht zu einem bilanziellen Abgang kam, stellten sich wie folgt dar:

Stufe 3
Beeintrachtigte  Beeintrachtigte
Bonitat nach Bonitat im
30.06.2026 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Fortgefiihrte Anschaffungskosten vor Vertragsmodifikation im
laufenden Geschaftsjahr 2.602 614 0 3.216
Nettogewinn/-verlust aus der Vertragsanpassung 1 0 0 1
Stufe 3
Beeintrachtigte  Beeintrachtigte
Bonitat nach Bonitat im
31.12.2025 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Fortgefiihrte Anschaffungskosten vor Vertragsmodifikation im
laufenden Geschaftsjahr 2.538 495 1 3.034

In der Berichtsperiode ergaben sich Sachverhalte, bei denen finanzielle Vermdgenswerte der Stufen 2 oder 3 nach einer
Modifikation der Stufe 1 zugeordnet wurden in H6he von 35 Mio. EUR (Vorjahr: 13 Mio. EUR).

18. Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Eigenkapitalinstrumente 4 3
Anteile an verbundenen Unternehmen 4 3
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 29.684 31.926
Geldmarktpapiere 838 933
Anleihen und Schuldverschreibungen 28.846 30.993
Forderungen 2.014 2.047

Insgesamt 31.702 33.976
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Entwicklung der Risikovorsorge und Bruttobuchwerte

Die Risikovorsorge der verpflichtend erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
hat sich wie folgt entwickelt:

Mio. EUR Stufe 1 Insgesamt
Stand 1. Januar 2026 2 2
Bestandsveranderungen 1 1

Zufiihrung 1 1
Stand 30. Juni 2026 3 3
Mio. EUR Stufe 1 Insgesamt
Stand 1. Januar 2025 3 3
Bestandsveranderungen -2 -2

Auflésung -2 -2
Stand 31. Dezember 2025 2 2

Der Bruttobuchwert der verpflichtend erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte betrug zum Stichtag 30. Juni 2026 31.698 Mio. EUR (Vorjahr: 33.973 Mio. EUR) und setzte sich wie
folgt zusammen: 31.688 Mio. EUR Stufe 1 (Vorjahr: 33.973 Mio. EUR) und 10 Mio. EUR Stufe 2 (Vorjahr: 0 Mio. EUR).

Weitere Erlauterungen zur Entwicklung der Risikovorsorge siehe Note 19. Weiterfihrende Angaben zu den freiwillig
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Eigenkapitalinstrumenten finden sich in Note 20.

19. Adressenausfallrisiko

Die quantitativen Angaben zum Kreditrisiko erfolgen auf Basis des Managementansatzes. Abweichend vom bilanziellen
Konsolidierungskreis nach den IFRS Accounting Standards werden im Managementansatz lediglich die SudLeasing-
Gruppe sowie die LBBW México Sofom konsolidiert abgebildet. Die in den folgenden Darstellungen maR3gebliche Grofze
ist analog der internen Risikosteuerung das Brutto- beziehungsweise Netto-Exposure.

Sicherheiten

Innerhalb der LBBW gelten hohe Standards in Bezug auf Sicherheiten. Leitsatze und Vorgaben der Sicherheitenstrategie
stellen sicher, dass die Besicherung eine hohe Qualitat aufweist. Beim Wertansatz der Sicherheiten greifen neben der
individuellen Sicherheitenbewertung sogenannte Haircuts aus der LGD-Modellierung (Verwertungsquoten).

Die folgende Tabelle zeigt das maximale Adressenausfallrisiko (entspricht dem Brutto-Exposure) sowie die Wirkung
risikoreduzierender Ma3nahmen:
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Kredit-
derivate
30.06.2026 Brutto- Netting/ (Protection Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure Collateral Buy) sicherheiten Exposure
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 33.194 41 0 767 32.387
Eigenkapitalinstrumente 1.009 0 0 0 1.009
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 30.245 41 0 767 29.437
Forderungen 1.940 0 0 0 1.940
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermégenswerte 749 0 0 0 749
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 87 0 0 0 87
Forderungen 662 0 0 0 662
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermodgenswerte 117.499 96.516 5.432 839 14.712
Handelsaktiva 103.254 83.003 5.432 821 13.998
Derivate 61.710 54.384 4.699 170 2.457
Eigenkapitalinstrumente 5.285 5.252 0 0 33
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.969 2.646 733 168 5.423
Forderungen 27.290 20.721 0 483 6.086
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als
Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente sowie
Eigenkapitalinstrumente 1.049 337 0 18 694
Eigenkapitalinstrumente 209 0 0 0 209
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 650 337 0 0 313
Forderungen 190 0 0 18 172
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 13.196 13.176 0 0 20
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte
Barreserve 12.754 0 0 0 12.754
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte 279.907 64.565 0 70.977 144.365
Forderungen an Kreditinstitute 110.743 50.717 0 927 59.100
Forderungen an Kunden 159.681 13.848 0 69.554 76.279
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 9.483 0 0 496 8.986
Insgesamt 444.102 161.121 5.432 72.583 204.966
Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 89.920 0 0 6.805 83.114

Gesamt-Exposure 534.022 161.121 5.432 79.389 288.080
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Kredit-
derivate
31.12.2025 Brutto- Netting/ (Protection Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure Collateral Buy) sicherheiten Exposure
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 35.649 0 0 832 34.818
Eigenkapitalinstrumente 1.154 0 0 0 1.154
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 32.539 0 0 832 31.707
Forderungen 1.957 0 0 0 1.957
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermoégenswerte 935 0 0 0 935
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 22 0 0 0 22
Forderungen 912 0 0 0 912
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermodgenswerte 116.410 96.292 5.776 631 13.712
Handelsaktiva 101.194 81.954 5.776 619 12.845
Derivate 60.742 53.058 4,922 186 2.575
Eigenkapitalinstrumente 4.926 4.895 0 0 32
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.270 756 853 168 4.492
Forderungen 29.257 23.246 0 265 5.746
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als
Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente sowie
Eigenkapitalinstrumente 1.128 357 0 12 760
Eigenkapitalinstrumente 285 0 0 0 285
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 642 357 0 0 284
Forderungen 202 0 0 12 190
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 14.088 13.981 0 0 107
Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
Barreserve 12.239 0 0 0 12.239
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte 268.234 61.050 0 70.608 136.576
Forderungen an Kreditinstitute 94.584 39.044 0 900 54.639
Forderungen an Kunden 166.857 22.006 0 69.698 75.152
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.794 0 0 9 6.785
Insgesamt 433.468 157.342 5.776 72.071 198.280
Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 86.254 0 0 6.411 79.843
Gesamt-Exposure 519.722 157.342 5.776 78.481 278.124

Die Sicherungswirkung aus Netting- und Collateral-Vereinbarungen, Kreditderivaten (Protection Buy) und
Kreditsicherheiten (sogenannte Risk Mitigation) in Bezug auf das maximale Adressenausfallrisiko in H6he von
534 Mrd. EUR betrégt zum 30. Juni 2026 insgesamt 246 Mrd. EUR beziehungsweise 46,1 % (Vorjahr: 46,5 %). Es
bestehen jedoch segmentspezifische Unterschiede, beispielsweise sind die Kreditsicherheiten bei
Immobilienfinanzierungen héher als bei Unternehmenskunden.

In Ausnahmeféllen (< 1 % des Portfolios) decken die Sicherheiten das Brutto-Exposure vollsténdig ab, was dazu fuhrt,
dass keine Wertberichtigungen gebildet werden.

Vom Gesamtportfolio in Héhe von 534 Mrd. EUR Brutto-Exposure zum 30. Juni 2026 fallen Geschéfte in Hohe von
400 Mrd. EUR Brutto-Exposure in den Anwendungsbereich der Risikovorsorge Vorschriften des IFRS 9.
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Bonitatsbeeintrachtigte Vermdgenswerte

Bonitatsbeeintrachtigte Vermoégenswerte gemal IFRS 9 sind Finanzinstrumente im Ausfall (Ratingklassen 16 — 18). Zum
30. Juni 2026 entfiel hierauf ein Brutto-Exposure in Héhe von 3,6 Mrd. EUR beziehungsweise 2,6 Mrd. EUR Netto-
Exposure.

Die nachstehende Tabelle zeigt das maximale Adressenausfallrisiko sowie die Wirkung risikoreduzierender MafZnahmen
bonitatsbeeintrachtigter Vermégenswerte:

30.06.2026 Brutto- Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure sicherheiten Exposure

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 3.284 965 2.319

Forderungen an Kunden 3.284 965 2.318
Insgesamt 3.284 965 2.319
Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 342 35 307
Gesamt-Exposure 3.626 1.000 2.626
31.12.2025 Brutto- Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure sicherheiten Exposure

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 3.509 1.146 2.364

Forderungen an Kunden 3.509 1.146 2.363
Insgesamt 3.509 1.146 2.364
Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 331 22 309
Gesamt-Exposure 3.840 1.167 2.673

Ausfallrisiko und Konzentrationen

Die folgenden Darstellungen orientieren sich an den Abbildungen im Risikobericht fur das Adressenausfallrisiko. Im
Unterschied zu diesen werden hier nur Finanzinstrumente dargestellt, die unter den Anwendungsbereich der
Wertminderungsbestimmungen des IFRS 9 fallen.

Brutto-Exposure nach Ratingcluster (interne Ratingklassen)

Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte

Bonitat nach Bonitat im

30.06.2026 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
1(AAAA) 47.530 69 0 0 47.600
1(AAA) - 1(A-) 194.970 12.619 0 0 207.589
2-5 53.782 37.176 0 0 90.958
6-8 12.075 18.586 0 0 30.660
9-10 1.487 5.800 0 0 7.286
11-15 2.576 5.818 0 0 8.394
16 — 18 (Ausfall)* 0 0 3.626 0 3.626
Sonstige? 3.860 153 0 0 4.013
Brutto-Exposure 316.279 80.221 3.626 0 400.126

1 Im ,Ausfall* werden Engagements ausgewiesen, fiir die ein Ausfallereignis gemak CRR Art. 178, wie zum Beispiel Unwahrscheinlichkeit der Riickzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug, eingetreten ist. Das Brutto-
Exposure wird vor Beriicksichtigung der Risikovorsorge dargestellt.
2 Non-rated-Geschafte, insbesondere Ratingverzichte.
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Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte

Bonitat nach Bonitat im

31.12.2025 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
1(AAAA) 39.982 228 0 0 40.210
1(AAA) — 1(A-) 187.924 14.375 0 0 202.299
2-5 51.392 39.797 0 0 91.189
6-8 9.176 19.492 0 0 28.668
9-10 1.465 6.511 0 0 7.977
11-15 2.380 5.829 0 0 8.210
16 — 18 (Ausfall)* 0 0 3.838 2 3.840
Sonstige? 3.688 313 0 0 4.001
Brutto-Exposure 296.009 86.546 3.838 2 386.394

1 Im ,Ausfall* werden Engagements ausgewiesen, fiir die ein Ausfallereignis gemal CRR Art. 178, wie zum Beispiel Unwahrscheinlichkeit der Riickzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug, eingetreten ist. Das Brutto-
Exposure wird vor Berticksichtigung der Risikovorsorge dargestellt.
2 Non-rated-Geschafte, inshesondere Ratingverzichte.

Brutto-Exposure nach Branchen

Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte

Bonitat nach Bonitét im

30.06.2026 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Financials 170.164 713 44 0 170.920
Unternehmen 83.479 42.016 2.028 0 127.523
Automobil 7.384 3.447 275 0 11.106
Bauwirtschaft 7.956 3.660 101 0 11.716
Chemie und Rohstoffe 3.076 5.402 95 0 8.573
davon Chemie 325 3.510 68 0 3.902
davon Rohstoffe 2.752 1.892 27 0 4.671
Handel und Konsumgtiter 14.529 4.836 735 0 20.100
davon Verbrauchsguter 10.871 2.574 494 0 13.939
davon Gebrauchsgtiter 3.658 2.262 240 0 6.161
Industrie 4.922 8.823 155 0 13.900
Pharma- und Gesundheitswesen 4.965 1.762 13 0 6.740
TM und Elektronik/IT 7.513 5.631 518 0 13.662
Transport und Logistik 6.895 4.140 27 0 11.062
Versorger und Energie 14.736 3.120 17 0 17.874
davon Versorger 9.231 1.624 11 0 10.865
davon erneuerbare Energien 5.505 1.497 6 0 7.009
Sonstige 11.504 1.195 92 0 12.791
Immobilien 28.366 35.827 1.512 0 65.706
Gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE) 11.442 32.169 1.438 0 45.049
Wohnungswirtschaft 16.924 3.659 74 0 20.657
Offentliche Haushalte 25.876 146 0 0 26.021
Privatpersonen 8.394 1.519 42 0 9.955
Brutto-Exposure 316.279 80.221 3.626 0 400.126
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Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte

Bonitat nach Bonitat im

31.12.2025 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Financials 161.186 788 3 0 161.977
Unternehmen 75.972 46.300 2.174 2 124.448
Automobil 6.408 4.421 195 0 11.024
Bauwirtschaft 7.614 3.854 93 0 11.561
Chemie und Rohstoffe 1.150 6.750 130 0 8.030
davon Chemie 106 3.648 87 0 3.842
davon Rohstoffe 1.044 3.102 43 0 4.188
Handel und Konsumgtiter 14.559 5.366 803 0 20.727
davon Verbrauchsgtter 11.263 2.546 577 0 14.387
davon Gebrauchsguter 3.295 2.820 225 0 6.340
Industrie 4.384 9.321 209 0 13.913
Pharma- und Gesundheitswesen 4.857 1.797 9 2 6.665
TM und Elektronik/IT 3.820 8.659 558 0 13.037
Transport und Logistik 9.132 1.678 67 0 10.876
Versorger und Energie 13.694 2.562 18 0 16.274
davon Versorger 8.369 1.315 11 0 9.695
davon erneuerbare Energien 5.326 1.247 7 0 6.579
Sonstige 10.354 1.893 93 0 12.341
Immobilien 26.992 37.686 1.618 0 66.296
Gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE) 11.054 32.957 1.537 0 45.548
Wohnungswirtschaft 15.937 4.729 81 0 20.748
Offentliche Haushalte 23.410 148 0 0 23.558
Privatpersonen 8.449 1.624 43 0 10.116
Brutto-Exposure 296.009 86.546 3.838 2 386.394

Bei Financials und 6ffentlichen Haushalten (davon insbesondere inlandische 6ffentliche Haushalte) handelt es sich in der
Regel um sehr gute, stabile Bonitaten mit einem geringen Exposure-Anteil in Stufe 2. Entsprechend ist der Exposure-
Anteil in Stufe 2 in diesen Portfolios vergleichsweise gering.

Im Unternehmens- und Immobilienportfolio sind die Exposure-Anteile in Stufe 2 demgegeniber relativ hoher. Dies ist
insbesondere darauf zurlickzufiihren, dass die Bonitaten in diesen Kundengruppen grundsétzlich volatiler sind und
starker auf negative konjunkturelle Impulse sowie strukturelle Belastungsfaktoren reagieren.

Unternehmen werden derzeit — abhangig von ihrer jeweiligen Branche — insbesondere durch die Folgen des Iran-Kriegs
belastet. Hierzu zahlen die Verknappung und der Preisanstieg von Erddl und raffinierten Produkten, eine erhéhte
Inflation, ein steigendes Zinsniveau, eine weiter gedampfte wirtschaftliche Aktivitdt sowie eine anhaltend hohe
Unsicherheit. Zusatzlich wirken sich erhéhte US-Z6lle und sonstige Handelsbarrieren belastend aus. Dariiber hinaus
wird die internationale Wettbewerbsfahigkeit exportorientierter Unternehmen zunehmend durch Kostennachteile, etwa
nachhaltig erhdhte Energiepreise sowie hohe Birokratie- und Arbeitskosten, und durch neue technologisch
wettbewerbsfahige auslandische Konkurrenten beeintréchtigt. Im gewerblichen Immobilienportfolio haben sich die
Aussichten auf eine rasche Markterholung durch den erneuten Zinsanstieg weiter eingetriibt. Die genannten
Belastungsfaktoren wirken sich insgesamt negativ auf die Bonitéten im Unternehmens- und Immobilienportfolio aus und
tragen zu einem anhaltend hohen Anteil des Stufe-2-Exposures bei. Dieser ist auch auf kollektive Stufentransfer-
Overlays zuruckzufiihren, mit denen zukunftige, noch nicht konkretisierte Ausfallrisiken berticksichtigt werden.
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Brutto-Exposure nach Regionen

Stufe 3
Beeintrachtigte Beeintrachtigte
Bonitat nach Bonitat im
30.06.2026 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Deutschland 174.627 49.649 2.506 0 226.781
Westeuropa (ohne Deutschland) 82.038 19.034 562 0 101.635
Nordamerika 36.721 5.907 413 0 43.041
Asien/Pazifik 12.528 2.603 29 0 15.160
Sonstige* 10.365 3.028 115 0 13.509
Brutto-Exposure 316.279 80.221 3.626 0 400.126
1 Sonstige Regionen und Geschafte ohne Landerzuordnung (zum Beispiel Geschéfte mit supranationalen Institutionen).
Stufe 3
Beeintrachtigte Beeintrachtigte
Bonitat nach Bonitat im
31.12.2025 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Deutschland 175.209 53.108 2.406 2 230.725
Westeuropa (ohne Deutschland) 73.627 21.324 689 0 95.640
Nordamerika 29.461 6.291 555 0 36.307
Asien/Pazifik 8.968 2.565 46 0 11.580
Sonstige* 8.743 3.256 142 0 12.141
Brutto-Exposure 296.009 86.546 3.838 2 386.394

1 Sonstige Regionen und Geschafte ohne Landerzuordnung (zum Beispiel Geschéfte mit supranationalen Institutionen).

Forbearance

Zum 30. Juni 2026 bestanden in der LBBW Vermdégenswerte mit einem Nettobuchwert in Héhe von 6.213 Mio. EUR
(31. Dezember 2025: 6.587 Mio. EUR), bei denen Forbearance-Malinahmen eingeraumt wurden. Dabei wurden im
Wesentlichen Zugestandnisse hinsichtlich der Bedingungen und Konditionen gewéhrt. Bei einem Teilbestand der
Vermdgenswerte mit Forbearance-Mafinahmen in Hohe von 1.399 Mio. EUR (31. Dezember 2025: 1.335 Mio. EUR)
handelt es sich um Vermdgenswerte mit beeintrachtigter Bonitat.

Fir Vermogenswerte mit Forbearance-MaRnahmen hat die LBBW Finanzgarantien in Hohe von 320 Mio. EUR
(31. Dezember 2025: 349 Mio. EUR) erhalten.

Weitere Aussagen zur Werthaltigkeit des Portfolios sowie qualitative Angaben kénnen dem Risikobericht entnommen
werden.
20. Freiwillig erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente

FUr einige Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente nutzt die LBBW das Wahlrecht des IFRS 9.5.7.5 zur
erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fair-Value-OCI-Option). Dabei handelt es sich im
Wesentlichen um Beteiligungen an einer Immobiliengesellschaft, fur die keine VerduRerungsabsicht besteht.

Die freiwillig erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Eigenkapitalinstrumente beliefen sich zum Stichtag
30. Juni 2026 auf 4 Mio. EUR (Vorjahr: 3 Mio. EUR; siehe Note 18).

In der Berichtsperiode wurden analog Vorjahr keine Dividenden fur freiwillig erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Eigenkapitalinstrumente erfasst.

21. Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermdgenswerte

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 89 23

Anleihen und Schuldverschreibungen 89 23
Forderungen 680 936

Insgesamt 769 959
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22. Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Handelsaktiva 45.856 44.875

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente

sowie Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente 1.276 1.329
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1.009 867
Insgesamt 48.142 47.071

Handelsaktiva

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 13.725 13.902
Eigenkapitalinstrumente 5.264 4.966
Aktien 1.251 1.384
Investmentanteile 4.012 3.581
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.521 5.386
Geldmarktpapiere 261 857
Anleihen und Schuldverschreibungen 6.260 4.529
Forderungen 20.347 20.621
Schuldscheindarlehen 1.262 1.413
Sonstige Geldmarktgeschafte 3.685 3.295
Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften 13.697 14.374
Sonstige Forderungen 1.703 1.540
Insgesamt 45.856 44.875

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte
Finanzinstrumente sowie Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Eigenkapitalinstrumente 456 489
Aktien 4 4
Investmentanteile 158 176
Beteiligungen 256 270
Anteile an verbundenen Unternehmen 38 39
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 650 642
Schuldverschreibungen 650 642
Forderungen 170 199
Forderungen an Kunden 170 199
Insgesamt 1.276 1.329

Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Positive Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge 828 670
Positive Marktwerte aus Micro Fair Value Hedge 176 194
Positive Marktwerte aus Gruppen Fair Value Hedge 4 3

Insgesamt 1.009 867
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Finanzielle Verbindlichkeiten
23. Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Weiterleitungsdarlehen 34.717 34.940
Tages- und Termingelder 23.838 19.842
Wertpapierpensionsgeschafte 5.286 1.248
Schuldscheindarlehen 2.084 2.049
Kontokorrentverbindlichkeiten 4.357 3.103
Verbindlichkeiten ggii. Zentralnotenbanken 9.974 7.077
Namensschuldverschreibungen 720 730
Begebene offentliche Namenspfandbriefe 266 276
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 322 301
Sonstige Verbindlichkeiten 3.864 2.778
Insgesamt 85.428 72.344

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Kontokorrentverbindlichkeiten 60.970 64.554
Tages- und Termingelder 50.330 49.223
Schuldscheindarlehen 3.867 4.036
Wertpapierpensionsgeschéfte 1.979 1.064
Begebene offentliche Namenspfandbriefe 1.784 1.712
Spareinlagen 3.102 3.202
Kundigungsgelder 4.052 4.401
Sparbriefe 2.583 2.439
Namensschuldverschreibungen 3.518 3.411
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1.380 1.473
Sonstige Verbindlichkeiten 1.070 1.046
Insgesamt 134.636 136.563

In den sonstigen Verbindlichkeiten waren unter anderem Weiterleitungsdarlehen in Hohe von 127 Mio. EUR (Vorjahr:
282 Mio. EUR) enthalten.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Begebene Schuldverschreibungen 64.422 67.131
Hypothekenpfandbriefe 21.055 25.408
Offentliche Pfandbriefe 8.017 7.832
Sonstige Schuldverschreibungen 35.350 33.891
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 23.652 20.406
Insgesamt 88.075 87.537

Weitere Angaben zur Emissionstatigkeit finden sich in Note 26.
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Nachrangkapital

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Vermogenseinlagen typisch stiller Gesellschafter 835 854
Nachrangige Verbindlichkeiten 3.041 3.034
Insgesamt 3.876 3.887
24. Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.681 1.818
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.311 1.461
Nachrangige Schuldverschreibungen 371 357
Einlagen 2.146 2.121
Schuldscheindarlehen 656 672
Nachrangige Einlagen 15 15
Geldmarktgeschafte 628 593
Sonstige 847 842
Insgesamt 3.827 3.939

25. Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Handelspassiva 21.584 21.635
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 711 857
Insgesamt 22.295 22.492
Handelspassiva
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Negative Marktwerte aus Derivaten 11.988 12.540
Sonstige Handelspassiva 9.596 9.095
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 1.292 637
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.654 7.830
Schuldscheindarlehen 209 210
Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften 8355 353
Geldmarktgeschéfte 84 64
Sonstige 1 0
Insgesamt 21.584 21.635
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Negative Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge 554 675
Negative Marktwerte aus Micro Fair Value Hedge 157 182
Insgesamt 711 857
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26. Emissionstatigkeit

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Verbriefte Verbindlichkeiten 88.075 87.537
Der Fair-Value-Option zugeordnete verbriefte Verbindlichkeiten 1.311 1.461
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete verbriefte Verbindlichkeiten 7.654 7.830
Insgesamt 97.039 96.828

In der Berichtsperiode wurden neue Emissionen, im Wesentlichen kurz- und mittelfristige Geld- sowie
Kapitalmarktpapiere, mit einem Nominalvolumen von 1.769.765 Mio. EUR (Vorjahr: 4.008.828 Mio. EUR) begeben. Der
Erstabsatz kann dabei deutlich unter dem begebenen Nominalvolumen liegen, wenn nicht das gesamte
Emissionsvolumen durch eine Gegenpartei erworben wird. Im gleichen Zeitraum belief sich das Volumen der Riickkaufe
auf nominal 818 Mio. EUR (Vorjahr: 742 Mio. EUR) und das Volumen der Riickzahlungen auf nominal

1.193.152 Mio. EUR (Vorjahr: 2.933.608 Mio. EUR).
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Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten

27. Beizulegender Zeitwert und Buchwerte von Finanzinstrumenten

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten der zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumente gegenuibergestellt:

Aktiva
30.06.2026 31.12.2025
Beizulegender Beizulegender
Mio. EUR Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
Barreserve 14.818 14.818 14.357 14.358
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 256.747 255.211 244.450 243.456
Forderungen an Kreditinstitute 87.193 85.022 81.532 79.522
Forderungen an Kunden 159.543 160.164 155.634 156.631
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 10.011 10.025 7.284 7.303
Passiva
30.06.2026 31.12.2025
Beizulegender Beizulegender
Mio. EUR Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 312.015 309.049 300.331 297.242
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 85.428 83.047 72.344 69.895
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 134.636 134.443 136.563 136.267
Verbriefte Verbindlichkeiten 88.075 87.703 87.537 87.308
Nachrangkapital 3.876 3.856 3.887 3.773

28. Fair-Value-Hierarchie

Die bei der Bewertung von Finanzinstrumenten zur Anwendung kommenden beizulegenden Zeitwerte sind unter
Berlcksichtigung der zur Bewertung verwendeten Bewertungsmethoden beziehungsweise der Parameter in eine
dreistufige Fair-Value-Hierarchie zu klassifizieren. Werden bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts Parameter
aus verschiedenen Leveln verwendet, wird der sich ergebende beizulegende Zeitwert dem néachsten Level zugeordnet,
dessen Parameter einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung hat.

Die dreistufige Fair-Value-Hierarchie mit der in IFRS 13 vorgesehenen Terminologie Level I, Level Il und Level Il wird in
der LBBW wie folgt konkretisiert:

« Alle Finanzinstrumente mit auf aktiven Markten unangepassten notierten Preisen sind der ersten Stufe (Level I)
zugeordnet.

+ Modellbewertete Derivate, handelbare Kredite, strukturierte, zum beizulegenden Zeitwert bewertete designierte
Schuldtitel des Konzerns, Investmentfonds-Anteile sowie bestimmte Corporate-/Financial- und Government-Bonds mit
automatisierten Zulieferungen aus Marktinformationssystemen (beobachtbare Parameter) sowie liquide Asset-Backed
Securities sind der zweiten Stufe (Level Il) zugeordnet.

« Die dritte Stufe (Level lll) umfasst Finanzinstrumente, bei denen ein oder mehrere Parameter nicht auf beobachtbaren
Marktdaten beruhen und diese einen mehr als unwesentlichen Effekt auf den beizulegenden Zeitwert eines
Instruments haben. Hierzu gehéren komplexe OTC-Derivate, bestimmte Private Equity Investments sowie bestimmte
hochgradig strukturierte Anleihen einschlie3lich illiquider Asset-Backed Securities und strukturierter Verbriefungen.

Die folgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Klassen auf die Bewertungsmethoden:
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Aktiva
Bewertungsmethode — auf
Bewertungsmethode — auf Basis nicht extern
Notierte Preise auf aktiven Basis extern beobachtbarer beobachtbarer
Markten (Level 1) Parameter (Level Il) Parameter (Level IlI)
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 26.378 28.498 5.320 5.475 4 3
Eigenkapitalinstrumente 0 0 0 0 4 3
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 26.378 28.498 3.306 3.428 0 0
Forderungen 0 0 2.014 2.047 0 0
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermogenswerte 0 0 769 959 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0 89 23 0 0
Forderungen 0 0 680 936 0 0
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 5.085 3.057 40.534 41.799 2.522 2.216
Handelsaktiva 5.084 3.055 38.616 40.015 2.157 1.805
Derivate 0 0 13.710 13.894 15 8
Eigenkapitalinstrumente 1.252 1.384 4.012 3.581 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 3.830 1.670 2.071 3.113 620 603
Forderungen 1 0 18.823 19.426 1.522 1.194
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete, nicht als Handelsbestand
klassifizierte Finanzinstrumente sowie
Eigenkapitalinstrumente 2 2 909 917 365 411
Eigenkapitalinstrumente 2 2 158 176 296 311
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0 650 642 0 0
Forderungen 0 0 101 100 69 99
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 0 0 1.009 867 0 0

Passiva
Bewertungsmethode — auf 3ewertungsmethode — auf Basis
Notierte Preise auf aktiven Basis extern beobachtbarer nicht extern beobachtbarer
Mérkten (Level I) Parameter (Level I) Parameter (Level )
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten 0 0 3.803 3.915 24 24
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 1.681 1.818 0 0
Einlagen 0 0 2.122 2.098 24 24
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 1.283 632 20.998 21.852 13 8
Handelspassiva 1.283 632 20.288 20.995 13 8
Derivate 0 0 11.975 12.533 13 8
Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkaufen 1.282 630 10 7 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 2 7.654 7.828 0 0
Einlagen 1 0 649 627 0 0
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 0 0 711 857 0 0
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Level-Umbuchungen

Sollten sich in der Folge die zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert herangezogenen, wesentlichen Parameter
andern, wird die Einstufung in die Fair-Value-Hierarchie ebenfalls angepasst. Die notwendigen Umgliederungen
zwischen den Leveln | bis Il werden zum Ende der Berichtsperiode anhand von durch das Risikocontrolling definierten
Qualitatskriterien fur die in der Bewertung verwendeten Marktdaten vorgenommen. Dabei spielen insbesondere die
zeitnahe Verfugbarkeit, Anzahl, Ausfiihrbarkeit und Geld-Brief-Spannen der verwendeten Marktdaten eine Rolle.

Fur modellbewertete Finanzinstrumente identifiziert das Risikocontrolling die Modellparameter, die fur die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert bendétigt werden. Die Modelle unterliegen einem regelmaRigen Validierungsprozess, die
Beobachtbarkeit der bendétigten Modellparameter wird im Preistiberpriifungsprozess des Risikocontrollings Gberwacht.
Dadurch kdnnen diejenigen Finanzinstrumente identifiziert werden, fiir die eine Umgliederung zwischen den Leveln Il
und IIl der Bewertungshierarchie notwendig ist.

Seit dem letzten Abschlussstichtag ergaben sich folgende Verschiebungen zwischen den Leveln | und Il der Fair-Value-
Hierarchie:

Aktiva
Umbuchungen aus Level | in Level Il Umbuchungen aus Level Il in Level |
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 27 0 109 87
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27 0 109 87
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte 4 11 81 132
Handelsaktiva 4 11 81 132
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4 11 81 132

Passiva

Umbuchungen aus Level Il in Level |

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 2
Handelspassiva 0 2
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 0 2

Im ersten Halbjahr 2026 hat die LBBW Umgliederungen zwischen den Leveln | und Il der Fair-Value-Hierarchie
vorgenommen, da fir entsprechende Finanzinstrumente keine notierten Marktpreise aus aktiven Mérkten vorlagen.
Gegenlaufig erfolgten Umgliederungen, da wieder notierte Marktpreise aus aktiven Méarkten verfugbar waren.

Entwicklung Level llI

Die Entwicklung der Bestande und Ergebnisse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente, die
mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt wurden und wesentliche nicht beobachtbare Parameter enthalten (Level 111),
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Die unrealisierten Ergebnisse der Level-llI-Finanzinstrumente basieren
sowohl auf beobachtbaren als auch auf nicht beobachtbaren Parametern. Viele dieser Finanzinstrumente sind
O0konomisch durch Finanzinstrumente abgesichert, die anderen Hierarchie-Leveln zugeordnet sind. Die
kompensierenden Gewinne und Verluste dieser Absicherungsgeschéfte sind nicht in den oben dargestellten Tabellen
ausgewiesen, da dort gemaf IFRS 13 nur die unrealisierten Gewinne und Verluste der Level-IlI-Finanzinstrumente
auszuweisen sind.
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Aktiva
Erfolgs-
neutral zum
oeizulegenden
Zeitwert
bewertete
finanzielle
Vermogens- Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
werte Vermogenswerte Insgesamt
Erfolgswirksam zum
seizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand
klassifizierte Finanzinstrumente
Eigenkapital- sowie Finanzinvestitionen in
instrumente Handelsaktiva Eigenkapitalinstrumente
Schuldver-
schreibungen
und andere Eigen-
‘estverzinsliche kapital-
Mio. EUR Derivate Wertpapiere Forderungen instrumente Forderungen
Buchwert zum 1. Januar 2026 3 8 603 1.194 311 99 2.219
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste 0 3 17 35 -15 -5 34
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 0 19 9 0 1 29
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 3 -3 26 -15 -6 5
Zugéange durch Kaufe 0 0 0 537 4 1 542
Abgange durch Verkaufe 0 0 0 0 -4 -1 -5
Tilgungen/Glattstellungen 0 -2 0 — 244 0 —-24 - 270
Umbuchungen in Level Il 0 6 0 0 0 0 6
Buchwert zum 30. Juni 2026 4 15 620 1.522 296 69 2.526
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste firr Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind 0 -3 26 -17 -6 2
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 2 -3 26 -17 -6 2
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Erfolgs-
neutral zum
oeizulegenden
Zeitwert
bewertete
finanzielle
Vermogens- Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
werte Vermogenswerte Insgesamt
Erfolgswirksam zum
seizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand
klassifizierte Finanzinstrumente
Eigenkapital- sowie Finanzinvestitionen in
instrumente Handelsaktiva Eigenkapitalinstrumente
Schuldver-
schreibungen
und andere Eigen-
‘estverzinsliche kapital-
Mio. EUR Derivate Wertpapiere Forderungen instrumente Forderungen
Buchwert zum 1. Januar 2025 3 20 681 1.789 336 105 2.934
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste 0 0 —-78 — 554 17 -3 - 618
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 -0 -1 4 0 -3 0
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 1 —-78 — 558 17 -0 - 618
Zugéange durch Kaufe 0 4 0 355 20 6 384
Abgange durch Verkaufe 0 0 0 0 - 62 -5 - 67
Tilgungen/Glattstellungen 0 0 0 — 405 0 -2 — 407
Umbuchungen in Level Il 0 2 0 10 0 0 12
Umbuchungen aus Level Il 0 -19 0 0 0 0 -19
Buchwert zum 31. Dezember 2025 3 8 603 1.194 311 99 2.219
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fiir Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind 0 0 -78 —542 -9 -0 - 630
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 -0 -1 -1 0 0 -2
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 1 —-78 —541 -9 -0 - 627
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Passiva
Verpflichtend
erfolgswirksam zum
Der Fair-Value-Option beizulegenden Zeitwert
zugeordnete finanzielle bewertete
Verbindlichkeiten inanzielle Verbindlichkeiten Insgesamt
Verbriefte Verbindlichkeiten Einlagen Handelspassiva
Mio. EUR Derivate
Buchwert zum 1. Januar 2026 0 24 8 31
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste 0 0 2 2
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 -1 1 0
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 1 2 2
Tilgungen/Glattstellungen 0 0 -2 -2
Umbuchungen in Level Ill 0 0 5 5
Buchwert zum 30. Juni 2026 0 24 i3 37
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind 0 0 1 1
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 -1 1 0
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 1 1 1
Verpflichtend
erfolgswirksam zum
Der Fair-Value-Option beizulegenden Zeitwert
zugeordnete finanzielle bewertete
Verbindlichkeiten inanzielle Verbindlichkeiten Insgesamt
Verbriefte Verbindlichkeiten Einlagen Handelspassiva
Mio. EUR Derivate
Buchwert zum 1. Januar 2025 66 26 22 114
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste 0 -2 2 -0
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 1 -1 0
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 -3 3 -0
Zugange durch Kaufe 0 0 4 4
Umbuchungen aus Level Il — 66 0 -21 - 87
Buchwert zum 31. Dezember 2025 0 24 8 31
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind 0 -2 3 1
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 1 -1 0
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 -3 4 1

Da im ersten Geschéftshalbjahr am Markt beobachtbare Parameter nicht mehr zur Verfligung standen oder deren Einfluss auf den beizulegenden Zweitwert nun als wesentlich
eingestuft wurde, hat die LBBW Umgliederungen von Level Il in Il vorgenommen. Im Vorjahr hingegen standen gegenlaufig am Markt wieder beobachtbare Parameter zur Verfliigung
oder der Einfluss von nicht beobachtbaren Parametern auf den beizulegenden Zeitwert wurde nun als unwesentlich eingestuft, sodass die LBBW Umgliederungen von Level Il in 1l
vorgenommen hat.
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Sensitivitatsanalyse Level

Basiert der Modellwert von Finanzinstrumenten auf nicht beobachtbaren Marktparametern, werden fir die Ermittlung der
moglichen Schatzungsunsicherheit alternative Parameter verwendet. Bei den meisten dem Level Il zugeordneten
Wertpapieren und Derivaten fliel3t nur ein unbeobachtbarer Parameter in die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ein,
sodass es zu keinen Wechselwirkungen zwischen den Level-lll-Parametern kommen kann. Die Gesamtsensitivitat der
Produkte, bei denen mehrere unbeobachtbare Parameter in die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts einflieen, ist
unwesentlich, sodass auf die Berechnung einer Wechselwirkung dieser Parameter untereinander verzichtet wurde.

Fur die Beteiligungen, die dem Level Il zugeordnet sind, erfolgte die Berechnung der Sensitivitaten im Wesentlichen
durch Up-/Down-Shifts der individuellen Betafaktoren. Sofern keine Betafaktoren bei der Bewertung verwendet wurden,
erfolgte die Berechnung der Sensitivitdten auf Basis der durchschnittlichen, prozentualen Veranderung des
beizulegenden Zeitwerts. Diese basiert auf dem Up-/Down-Shift der Beteiligungen, deren Bewertung ein Betafaktor

zugrunde liegt.

Die vorliegenden Angaben sollen die méglichen Auswirkungen zeigen, die aus der relativen Unsicherheit in den
beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten resultieren, deren Bewertungen auf nicht beobachtbaren

Eingangsparametern basieren:

Aktiva
Positive Fair-Value-Anderung Negative Fair-Value-Anderung
Ergebnis aus zum beizulegenden Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten und Finanzinstrumenten und
Bewertungsricklage Bewertungsricklage
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermodgenswerte 26,7 17,9 - 26,5 -17,7
Handelsaktiva 12,7 9,6 -133 -9,9
Derivate 1,2 1,1 -19 -13
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,1 0,1 -01 -01
Forderungen 11,3 8,4 -11,3 -84
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als
Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente sowie
Eigenkapitalinstrumente 14,0 8,3 -132 -78
Eigenkapitalinstrumente 7,0 7,0 -6,2 - 6,6
Forderungen 7,0 1,3 -70 -13
Insgesamt 26,7 17,9 -265 -17,7
Passiva
Positive Fair-Value-Anderung Negative Fair-Value-Anderung
Ergebnis aus zum beizulegenden Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten und Finanzinstrumenten und
Bewertungsriicklage Bewertungsricklage
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 0,3 0,2 -01 -01
Einlagen 0,3 0,2 -01 -0,1
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 2,1 1,2 -1,4 -1,0
Handelspassiva 2,1 1,2 -14 -1,0
Derivate 2,1 1,2 -14 -10
Insgesamt 2,4 1,4 -1,4 -1,1
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Signifikante nicht beobachtbare Parameter Level llI

In den folgenden Tabellen werden die signifikanten nicht beobachtbaren Parameter der zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten und dem Level lll zugeordneten Finanzinstrumente gezeigt.

Die nachfolgend aufgefiihrte Spanne zeigt den héchsten und niedrigsten Wert im unbeobachtbaren Parameter, der den
Bewertungen in der Level-lll-Kategorie zugrunde gelegt wurde. Es bestehen signifikant unterschiedliche Auspragungen
in den betroffenen Finanzinstrumenten. Daher kénnen die Spannen bestimmter Parameter grof3 sein.

Die in der Tabelle aufgefiihrten Parametershifts zeigen die in der Sensitivitatsanalyse vorgenommenen Anderungen des
unbeobachtbaren Parameters nach oben und unten und geben somit Auskunft Gber die Bandbreite der von der LBBW
gewahlten Parameteralternativen zur Berechnung des beizulegenden Zeitwerts.

Die Aussagen gelten korrespondierend fiir zur VeraufRerung gehaltene Finanzinstrumente.

Aktiva
Signifikante nicht
30.06.2026 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermoégenswerte
Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cash-Flow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren n/a n/a n/a

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva

Derivate

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

54 % — 100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

Optionspreismodelle Volatilitaten 7%-11% rel. — 25 %/+ 25 %
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Discounted-Cashflow-Methode Gap Risiko 9%—-17% rel. — 30 %/+ 30 %
Wertpapiere
Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 45 — 498 rel. — 10 — 30 %/
+10-30 %
TRS-Modell Gap Risiko 10% - 19 % rel. — 30 %/+ 30 %
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente
sowie Eigenkapitalinstrumente
Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cash-Flow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren Beta-Faktor 1,00 -1,45 rel. + 5%/ -5 %
Forderungen Discounted-Cash-Flow-Methode Expected Loss n/a rel. — 30 %/+ 30 %
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Signifikante nicht
31.12.2025 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte

Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cash-Flow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren n/a n/a n/a

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva

Derivate Optionspreismodelle Zinskorrelationen 54 % — 100 % rel. — 20 %/+ 10 %

Optionspreismodelle Volatilitaten 7%-12% rel. — 25 %/+ 25 %

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Discounted-Cashflow-Methode Gap Risiko 9% —-17% rel. — 30 %/+ 30 %
Wertpapiere

Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 56 — 756 rel. — 10 — 30 %/

+10-30 %

TRS-Modell Gap Risiko 10 % - 19 % rel. — 30 %/+ 30 %

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente
sowie Eigenkapitalinstrumente

Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cash-Flow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren Beta-Faktor 1,00 -1,45 rel. +5%/-5%
Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 47 — 491 rel. — 30 %/+ 30 %
Passiva
Signifikante nicht
30.06.2026 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten

Einlagen Optionspreismodelle Zinskorrelationen 54 % — 100 % rel. — 20 %/+ 10 %

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Derivate Optionspreismodelle Zinskorrelationen 54 % — 100 % rel. — 20 %/+ 10 %

Optionspreismodelle Volatilitaten 7%-11% rel. — 25 %/+ 25 %

Signifikante nicht
31.12.2025 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten

Einlagen Optionspreismodelle Zinskorrelationen 54 % — 100 % rel. — 20 %/+ 10 %

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Derivate Optionspreismodelle Zinskorrelationen 54 % — 100 % rel. — 20 %/+ 10 %

Optionspreismodelle Volatilitaten 7T%-12% rel. — 25 %/+ 25 %
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Day One Profit or Loss

Werden zur Bewertung von Finanzinstrumenten nicht beobachtbare Parameter herangezogen, kann es zu Differenzen
zwischen Transaktionspreis und beizulegendem Zeitwert kommen. Diese Abweichung wird als ,Day One Profit or Loss”
bezeichnet, welche erfolgswirksam lber die Laufzeit des Finanzinstruments verteilt wird.

Credit Spreads, bestimmte Volatilitdten in Optionspreismodellen sowie Korrelationen zwischen Zinssatzen,
Wahrungskursen und Ausfallrisiken verschiedener Adressen sind nicht durchgangig am Markt beobachtbar
beziehungsweise aus am Markt beobachtbaren Preisen ableitbar. Die Marktteilnehmer kénnen unterschiedlicher Ansicht
Uiber die Auspragung dieser in Modellen verwendeten unbeobachtbaren Parameter sein. Daher kann der
Transaktionspreis vom, nach Ansicht der LBBW, fairen Marktwert abweichen.

Die LBBW bilanziert sogenannte Day One Profits fir Handelsbestande der Klasse Derivate.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Entwicklung des Day One Profits fiir das erste Geschaftshalbjahr 2026 im Vergleich
zum Jahresende 2025 dar, die aufgrund der Anwendung wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter fiir zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurde:

Mio. EUR 2026 2025
Stand 1. Januar 3 6
In der Gewinn- und Verlustrechnung in der Berichtsperiode erfasste Betrage (Auflésungen) -0 -3

Stand 30. Juni/31. Dezember 3 3
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F. Sonstiges

29. Zur VerauRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauR3erungsgruppen

Im Zuge der stetigen Optimierung ihres Portfolios fuhrte die LBBW im Berichtszeitraum Verhandlungen Uber den Verkauf
von langfristigen Vermdgenswerten sowie VeraufRerungsgruppen beziehungsweise hat diese abgeschlossen.

Gegenuber dem Vorjahr ergaben sich in Bezug auf die als zur VerauRerung klassifizierten langfristigen Vermogenswerte
und VerauRerungsgruppen folgende Anderungen:

e Zwei als Sachanlage bilanzierte Immobilien wurden in der ersten Jahreshélfte 2026 verauf3ert. Betroffen hiervon ist
das Berichtssegment ,Corporate Items*.
« Fur weitere Objekte wurden Verkaufsgesprache gefuhrt, allerdings ist das Signing noch nicht erfolgt.

30. Immaterielle Vermégenswerte

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Erworbene Software 75 84
Goodwill 10 10
Geleistete Anzahlungen und Anschaffungskosten fiir Entwicklung und Vorbereitung 10 11
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 24 22
Sonstige erworbene immaterielle Vermdgenswerte 23 25
Insgesamt 142 152

31. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

An Dritte vermietete beziehungsweise zu Renditezwecken erworbene Immobilien werden gemaf IAS 40 gesondert in
der Bilanz unter dem Bilanzposten als Finanzinvestition gehaltene Immobilien ausgewiesen, sofern sie mit der Absicht
gehalten werden, Mietertrage und/oder Wertsteigerungen zu erzielen. Liegen gemischt genutzte Immobilien vor und
koénnen die nicht selbst genutzten Teile gesondert verkauft beziehungsweise vermietet werden, so werden diese Teile
getrennt bilanziert. Gemischt genutzte Objekte, deren Drittnutzung mehr als 80 % der Gesamtnutzung ausmacht, werden
in ihrer Gesamtheit als Finanzinvestition gehaltene Immobilien ausgewiesen.

Die Zugangsbewertung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien erfolgt zu Anschaffungs- beziehungsweise
Herstellungskosten unter der Einbeziehung von Anschaffungsnebenkosten. Die Folgebewertung erfolgt am
Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert. Dieser bestimmt sich in erster Linie aus Modellbewertungen. Zur
Validierung des beizulegenden Zeitwerts aus den Modellbewertungen werden jahrlich Gutachten fir alle als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien eingeholt.

In der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ergeben sich Schéatzunsicherheiten aus den
getroffenen Annahmen zur Berechnung der zukinftigen Zahlungsstrome. Veranderungen in Parametern wie
Inflationsrate, Zins, erwartete Kostenentwicklung, Vermietung, Marktkonditionen und Leerstand beeinflussen die
zukunftigen Zahlungsstrome und damit in der Folge die Hohe des beizulegenden Zeitwerts.

Grundlage der Wertermittlung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien bilden die pro Objekt auf Basis der
Discounted-Cashflow-Methode berechneten Zahlungsmitteliberschisse. Die so ermittelten Ergebnisbeitrage werden
durch Vergleichswerte von Maklerverbanden, Erfahrungswerte aus eigenen Verkaufen sowie Wertgutachten externer
Sachverstandiger plausibilisiert und verifiziert.

Der beizulegende Zeitwert wird nach der Discounted-Cashflow-Methode auf der Grundlage folgender Annahmen
berechnet: Als Bewertungsobjekt dient das jeweilige Gebaude als selbststandige, strategische Geschaftseinheit. Fir die
Ermittlung der erwarteten Zahlungsmitteliiberschiisse pro Bewertungsobjekt wird die Bewirtschaftungsperspektive
unterstellt. In einem Planungszeitraum von zehn Jahren werden die Zahlungsmitteliiberschiisse als Saldo aus
Einzahlungen und Auszahlungen im Zusammenhang mit der Objektbewirtschaftung ermittelt. Fir das Ende des
Planungszeitraums wird ein Restwert des Bewertungsobjekts prognostiziert, indem die Zahlungsmitteliiberschiisse des
zehnten Jahres als ewige Rente kapitalisiert werden.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Buchwerte:

Nutzungs-

Als Finanz- rechte aus

investition gehaltene Leasing-
Mio. EUR Immobilien verhéltnissen Insgesamt
Buchwert 1. Januar 2026 924 20 944
Zugange 14 0 14
Veranderung aus Wahrungsumrechnung 2 0 3
Fair-Value-Anderungen aus Bestanden (erfolgswirksam) -22 -1 -23
Buchwert 30. Juni 2026 918 20 938

Nutzungs-

Als Finanz- rechte aus

investition gehaltene Leasing-
Mio. EUR Immobilien verhéltnissen Insgesamt
Buchwert 1. Januar 2025 856 23 880
Zugange 17 0 18
Veranderung aus Wahrungsumrechnung -9 -1 -10
Fair-Value-Anderungen aus Bestanden (erfolgswirksam) 20 -3 17
Umbuchungen aus/in Vorréte und Sachanlagen 40 0 40
Buchwert 31. Dezember 2025 924 20 944

Bei den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurden im Geschéaftshalbjahr Modernisierungskosten in Héhe von
14 Mio. EUR (Vorjahr: 17 Mio. EUR) aktiviert.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien sowie die zur VeraufRerung gehaltenen zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Immobilien werden auf Basis nicht extern beobachtbarer Parameter (Level Ill) bewertet. Die Entwicklung der
Bestande und Ergebnisse, die mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt wurden und wesentliche nicht beobachtbare
Parameter enthalten, sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Als Finanzinvestition

Mio. EUR gehaltene Immobilien
Buchwert zum 1. Januar 2026 944
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste —-24

Andere Ergebnisposten —-24
Zugénge durch Kaufe 14
Sonstige Veranderungen 4
Buchwert 30. Juni 2026 938
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fiir Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind —-24

Andere Ergebnisposten —-24

In den folgenden Tabellen werden die signifikanten nicht beobachtbaren Parameter der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien gezeigt. Die Aussagen gelten analog fur die zur VerduRerung gehaltenen Immobilienbestande.

Signifikante nicht

30.06.2026 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien Discounted-Cashflow- Mietdynamisierung/ 2,00 % n/a
Methode Indexierung
Diskontierungszinssatz 1,00 % — 10,90 %
Mietausfallwagnis 0,75 % — 5,00 %
Kosten 0,00 — 19,00 EUR/m2

Grundinstandhaltung

Verwaltungskosten 1,00 % — 6,80 %
(in % der Sollmiete)
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Signifikante nicht

31.12.2025 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien Discounted-Cashflow- Mietdynamisierung/ 2,00 % n/a
Methode Indexierung
Diskontierungszinssatz 1,00 % — 10,90 %
Mietausfallwagnis 0,75 % — 5,00 %
Kosten 0,00 — 19,00 EUR/m2

Grundinstandhaltung

Verwaltungskosten 1,00 % - 6,80 %
(in % der Sollmiete)

Die korrespondierenden Aussagen zu Finanzinstrumenten (siehe Note 28) gelten analog.

32. Sachanlagen

Die Abschreibungen, sowohl planmafige als auch aufierplanmafige, werden unter dem Posten ,Abschreibungen auf
Sachanlagen® in den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. Wertaufholungen sowie Gewinne und Verluste aus dem
Abgang von Sachanlagen sind im ,Sonstigen betrieblichen Ergebnis® erfasst.

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Grundstiicke und Gebaude 376 369
Leasinggegenstande Operate Lease 236 239
Betriebs- und Geschéftsausstattung 94 96
Technische Anlagen und Maschinen 8 9
Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen 116 124
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 65 62
Insgesamt 895 899

33. Ertragsteuern

Ertragsteueranspriche

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Laufende Ertragsteueranspriiche 166 180
Inland 24 40
Ausland 142 140
Latente Ertragsteueranspriiche 769 790
Insgesamt 935 970

Ertragsteuerverpflichtungen

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 240 187
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 32 29
Insgesamt 272 216

34. Sonstige Aktiva und sonstige Passiva

Sonstige Aktiva

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Vorrate 383 398
Forderungen an Finanzbehorden 14 6
Ubrige sonstige Aktiva 3.609 3.331

Insgesamt 4.005 3.735
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Unter den sonstigen Aktiva wurden Forderungen aus Garantien fiir synthetische Verbriefungen in Héhe von 1 Mio. EUR
(Vorjahr: 2 Mio. EUR) erfasst. Weiterhin sind CO2-Emissionsberechtigungen in Héhe von 462 Mio. EUR (Vorjahr:

293 Mio. EUR) enthalten.

Sonstige Passiva

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Verbindlichkeiten aus
Sonstigen Steuern 268 103
Beschéftigungsverhaltnissen 22 22
Lieferungen und Leistungen 88 76
Fremdanteilen 1 1
Leasing 135 154
Erhaltenen Anzahlungen 41 33
Ubrigen sonstigen Passiva 1.813 1.939
Insgesamt 2.368 2.328
35. Ruckstellungen
Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Riickstellungen fuir Pensionsverpflichtungen 967 974
Rickstellungen fir Prozess- und Regressrisiken 127 128
Riickstellungen im Kreditgeschaft 307 302
Sonstige Rickstellungen im Personalbereich 178 232
Ubrige Riickstellungen 207 162
Insgesamt 1.786 1.798
Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der Rickstellungen im Kreditgeschéft dar:
Stufe 3
Beeintrachtigte
Bonitat nach
Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt Insgesamt
Stand 1. Januar 2026 26 205 71 302
Bestandsveranderungen 0 28 -16 12
Transfer nach Stufe 1 28 -28 0 0
Transfer nach Stufe 2 -2 2 0 0
Transfer nach Stufe 3 -0 =2 2 0
Zuflihrung 4 66 2 72
Auflésung -29 -11 -20 - 60
Zugange 3 0 1 5
Abgange -1 -2 -8 -11
Stand 30. Juni 2026 28 232 a7 307
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36. Eigenkapital

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Stammkapital 3.484 3.484
Kapitalricklage 8.240 8.240
Gewinnrticklage 4.483 3.918
Sonstiges Ergebnis -13 —40
Konzernergebnis 478 945

Eigenkapital der Anteilseigner 16.672 16.547

Zusétzliche Eigenkapitalbestandteile 745 745

Eigenkapital der nicht beherrschenden Anteile 14 12

Insgesamt 17.430 17.304

In den Gewinnriicklagen wurden kumulierte versicherungsmathematische Gewinne und Verluste nach Steuern in Hohe
von — 765 Mio. EUR (Vorjahr: — 786 Mio. EUR) ausgewiesen. Auch Gewinn- und Verlustvortrage aus vergangenen
Perioden werden in den Gewinnriicklagen ausgewiesen.

Im ,Sonstigen Ergebnis” war zum aktuellen Stichtag ein Bewertungseffekt nach latenten Steuern in Héhe von
12 Mio. EUR (Vorjahr: 17 Mio. EUR) im Zusammenhang mit der Bewertung der eigenen Bonitat enthalten.

Insgesamt enthielt der Posten Eigenkapital erfolgsneutral erfasste Steuern in Hohe von 284 Mio. EUR (Vorjahr:
306 Mio. EUR).

Die detaillierte Entwicklung der einzelnen Bestandteile des Postens Eigenkapital kann der
Eigenkapitalveranderungsrechnung entnommen werden.
37. Eigenmittel und Gesamtrisikobetrag

Die Zusammensetzung der Eigenmittel sowie des Gesamtrisikobetrags des LBBW-Konzerns nach aktuell geltendem
Aufsichtsrecht zum Stichtag 30. Juni 2026 ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Eigenmittel 18.195 18.371
Kernkapital (Tier 1) 15.505 15.436
davon hartes Kernkapital (CET 1) 14.759 14.691
davon zusatzliches Kernkapital (AT 1) 745 745
Ergénzungskapital (Tier I1) 2.690 2.935
Gesamtrisikobetrag 91.655 86.689
Gesamtkapitalquote in % 19,9 21,2
Kernkapitalquote in % 16,9 17,8
Harte Kernkapitalquote in % 16,1 16,9

Das harte Kernkapital (CET 1) der LBBW-Gruppe erhéhte sich gegenuber dem Vorjahr. Dies resultiert im Wesentlichen
aus der vollstandigen Anrechnung des Jahresgewinnes von 2025 und der positiv entwickelten Neubewertungsriicklage.
Dem standen héhere Anforderungen aus der regulatorischen Abdeckung von NPEs gegenuber, die im Wesentlichen aus
dem planmaRigen Ubergang in hohere Abdeckungsstufen resultierten.

Der Riickgang des Erganzungskapitals (Tier 1) resultiert insbesondere aus der taggenauen Abschmelzung von
Erganzungskapitalinstrumenten innerhalb deren letzten 5-Jahres-Zeitraumen.

Der Anstieg des Gesamtrisikobetrags resultiert im Wesentlichen aus Geschéftszuwachsen mit Unternehmen und
Instituten. Daneben haben Ratingverdnderungen bei Unternehmenskunden zu héheren RWA gefiihrt und die
Marktpreisrisiken stiegen aufgrund hoherer Volatilitdéten und marktublichen Schwankungen.

Weitere Informationen nach Art. 435 ff. CRR, darunter zu den Eigenmitteln und den Eigenmittelanforderungen nach

Art. 437 und 438 CRR, verdoffentlicht die LBBW im Offenlegungsbericht nach § 26a KWG. Der Offenlegungsbericht wird
vierteljahrlich aktualisiert und ist auf der Homepage der LBBW unter dem Stichwort ,Offenlegungsbericht® zu finden. Im
Gegensatz zum Geschéftsbericht wurden im Offenlegungsbericht per 31. Dezember 2025 die Werte nach
Jahresabschlussfeststellung durch den Aufsichtsrat veroffentlicht, wodurch sich das regulatorische Eigenkapital aufgrund
der vollstindigen Gewinnthesaurierung sowie der Gesamtrisikobetrag aufgrund der angepassten Operationellen Risiken
gegenuber der Darstellung im Geschaftsbericht per 31. Dezember 2025 leicht veranderten.
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38. AulRerbilanzielle Geschéafte

Eventualverbindlichkeiten

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Burgschaften und Gewahrleistungsvertrage 10.865 9.936
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 365 358
Insgesamt 11.230 10.294

Die Eventualverbindlichkeiten werden von Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen dominiert:

» Eine Burgschaft ist gemaf § 765 Absatz 1 BGB die vertragliche Verpflichtung des Birgen gegentber dem Glaubiger
eines Dritten, fur die Erfullung der Verbindlichkeit des Dritten einzustehen. Finanzgarantien sind hierin nicht enthalten.

« Gewahrleistungsvertrage sind alle nicht als Burgschaft zu qualifizierenden vertraglichen Verpflichtungen, die das
Einstehen fur einen bestimmten Erfolg oder eine Leistung oder fiir den Nichteintritt eines bestimmten Nachteils oder
Schadens zum Gegenstand haben.

« Das Dokumenten-Akkreditiv ist das Versprechen einer Bank, bei Vorlage bestimmter Dokumente Zahlung zu leisten.

Liegen objektive Hinweise auf eine Wertminderung vor, ist ein etwaiger Verlust anhand wahrscheinlichkeitsgewichteter
Szenarien zu ermitteln. Die Hohe der Rickstellung ergibt sich aus dem barwertigen Betrag, mit dem die Bank eine
Inanspruchnahme zu ihren Lasten durch den Garantiebegiinstigten erwartet, abziiglich erwarteter Zuflisse, zum Beispiel
aus Rechten (Ruckgriffsrechte, Sicherheiten). Der Ausweis erfolgt im Posten Riickstellung im Kreditgeschéft.

Die sonstigen Eventualverbindlichkeiten umfassen Zahlungsverpflichtungen gegeniiber dem Restrukturierungsfonds
(,Bankenabgabe®), die bei Abwicklungsmafinahmen auf erstes Anfordern ganz oder teilweise zu leisten sind und fir die
eine Barsicherheit gestellt worden ist.

Im Zusammenhang mit der europaischen Bankenabgabe ist der LBBW-Konzern im ersten Halbjahr 2026 keine neuen
unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen eingegangen, weil kein neuer Jahresbeitrag von der européischen
Bankenabwicklungsbehdrde Single Resolution Board (SRB) festgesetzt wurde (kumuliert seit 2015: 151 Mio. EUR).
Diese werden als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. In gleicher Hohe wurden Forderungen fur geleistete
Barsicherheiten aktiviert.

Das am 3. Juli 2015 in Kraft getretene Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) regelt die zukinftige finanzielle Ausstattung
der gesetzlichen und institutsbezogenen Sicherungssysteme, darunter auch das institutsbezogene Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die LBBW hat sich gegentiber dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. als
Tréger des institutsbezogenen Sicherungssystems unwiderruflich verpflichtet, neben dem Jahresbeitrag weitere
Zahlungen zum Beispiel im Entschadigungsfall geméaf § 10 EinSiG auf erstes Anfordern zu leisten. Die sonstigen
Eventualverbindlichkeiten beinhalten in diesem Zusammenhang Zahlungsverpflichtungen gegenuber dem
Einlagensicherungssystem, welche sich fir die Erreichung der gesetzlichen Zielausstattung ergeben.

Im Zusammenhang mit der gesetzlichen Einlagensicherung ist der LBBW-Konzern im ersten Halbjahr 2026 keine neuen
unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen eingegangen (kumuliert seit 2015: 153 Mio. EUR), da die Aufbauphase des
Einlagensicherungsfonds mit dem Beitragsjahr 2024 vorerst abgeschlossen wurde. Weitere Beitrdge kdnnen sich aus
der Entwicklung der gedeckten und gesicherten Einlagen ergeben.

Im ersten Halbjahr 2026 wurden unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen in Hoéhe von 61 Mio. EUR fir den in 2025 neu
eingerichteten Zusatzfonds im Zusammenhang mit dem institutsbezogenen Sicherungssystem ausgewiesen. Dieser
Fonds erganzt die bestehenden Sicherungsmittel und erfiillt nicht nur bankaufsichtliche Anforderungen, sondern
ermdglicht auch eine schnellere Reaktionsfahigkeit in Krisensituationen sowie eine flexible Unterstiitzung betroffener
Institute. Sicherheiten fur diese Zahlungsverpflichtungen werden nach Zustellung des finalen Beitragsbescheids
ebenfalls in Form von risikoarmen Wertpapieren bei der Bundesbank verpfandet.

Eventualforderungen

Mio. EUR 30.06.2026 31.12.2025
Rechtsstreitigkeiten 7 7

Insgesamt 7 7
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39. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit unterhalt die LBBW-Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen, deren Transaktionsumfange der folgenden Aufstellung entnommen werden kénnen:

Nicht Sonstige
Mitglieder des konsolidierte nahestehende
30.06.2026 Vorstands Tochter- Assoziierte  Gemeinschafts- Personen/
Mio. EUR Anteilseigner und AR unternehmen Unternehmen unternehmen Unternehmen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 445 1 559 36 5 1.797
Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 519 0 20 85 0 0
Der Fair-Value-Option zugeordnete
finanzielle Vermoégenswerte 17 0 0 0 0 0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 343 0 35 128 24 202
Sonstige Vermodgenswerte 0 0 1 0 0 0
Aktiva insgesamt 1.324 1 615 249 29 1.999
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 612 9 25 83 1 13.001
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 445 0 0 22 0 82
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 33 0 0
Passiva insgesamt 1.057 9 25 138 1 13.083
AuBerbilanzielle Geschafte 341 1 3 57 0 1.334
Nicht Sonstige
Mitglieder des konsolidierte nahestehende
31.12.2025 Vorstands Tochter- Assoziierte  Gemeinschafts- Personen/
Mio. EUR Anteilseigner und AR unternehmen Unternehmen unternehmen Unternehmen
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte 534 1 716 47 4 1.631
Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 579 0 20 95 0 0
Der Fair-Value-Option zugeordnete
finanzielle Vermégenswerte 17 0 0 0 0 0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 315 0 34 125 23 218
Aktiva insgesamt 1.445 1 769 267 27 1.849
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 974 9 22 123 2 13.065
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 479 0 0 22 0 95
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 31 0 0
Passiva insgesamt 1.453 9 22 177 2 13.160
AuRerbilanzielle Geschafte 339 0 3 60 0 1.295

Aus Geschéften mit nahestehenden Personen/Unternehmen ergaben sich wesentliche Ertrdge und Aufwendungen im
Zinsergebnis in H6he von — 102 Mio. EUR (Vorjahr: — 174 Mio. EUR).
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fir die
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, den 6. August 2026

Der Vorstand

R MA

Rainer Neske
Vorsitzender

AAS <l

Anastasios Agathagelidis achim Erdle
A A= Oy
Andreas Gotz Dirk Kipp

S ren, - M

Sascha Klaus Stefanie Miinz
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Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz

Wir haben den verkirzten Konzernhalbjahresabschluss — bestehend aus der Bilanz zum 30. Juni 2026, der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Gesamtergebnisrechnung, der verkirzten Kapitalflussrechnung, der
Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben (Notes) — und den
Konzernzwischenlagebericht der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, fiir den
Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2026, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind,
einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernhalbjahresabschlusses nach den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS Accounting Standards (im Folgenden ,IFRS
Accounting Standards®) fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkirzten Konzernhalbjahresabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernhalbjahresabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach haben wir die priiferische Durchsicht
so zu planen und durchzufuhren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kdnnen,
dass der verkiirzte Konzernhalbjahresabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
Accounting Standards fuir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist. Eine priferische Durchsicht
beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft sowie auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine
Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernhalbjahresabschluss der Landesbank Baden-Wiurttemberg, Stuttgart,
Karlsruhe, Mannheim und Mainz, in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS Accounting
Standards fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Stuttgart, den 7. August 2026

Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

et

(Stephan Erb)
Wirtschaftsprifer

(Stefan Trenzinger)
Wirtschaftsprifer
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Hinwels in Bezug auf
zukunftsgerichtete Aussagen

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind
erkennbar durch Formulierungen wie ,erwarten®, ,wollen®, ,antizipieren®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,glauben®,
,anstreben®, ,einschatzen®, ,werden”, ,vorhersagen“ oder ahnliche Begriffe. Diese Aussagen basieren auf den
gegenwartigen Einschatzungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit verfligbaren Informationen. Die
zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse
zu verstehen, sondern unterliegen einer Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Sollten einer dieser
Unsicherheitsfaktoren oder andere Unwagbarkeiten eintreten oder sich die den Aussagen zugrunde liegenden
Annahmen als unrichtig erweisen, kdnnten die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen
genannten oder implizit zum Ausdruck gebrachten Ergebnissen abweichen.

Die LBBW ubernimmt keine Verpflichtung, vorausschauende Aussagen laufend zu aktualisieren, da diese ausschlief3lich
von den Umstédnden am Tag ihrer Verdoffentlichung ausgehen.



L B E BW Neues Schaffen

Landesbank Baden-Wurttemberg

www.LBBW.de

kontakt@LBBW.de

Hauptsitze

Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4 Am Victoria-Turm 2 Rheinallee 86
70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68163 Mannheim 55120 Mainz
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