LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)
(die "Emittentin")
1. Nachtrag geman Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 14. Juni 2017 (die "PVO") vom 31. Januar 2020 (der "Nachtrag") zum

Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von Derivativen Schuldverschreibungen vom
9. Dezember 2019 (der "Basisprospekt").
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Widerrufsrecht

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu den Basisprospekten
ausgegeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen diese
gemalR Art. 23 Abs. 2 PVO innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veroffentlichung dieses Nachtrags, demzufolge beginnend am 31. Januar 2020 und
endend am 4. Februar 2020, durch Erkldrung gegeniiber der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart widerrufen, sofern der wichtige neue
Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit gemaR
Art. 23 Abs. 1 PVO vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder — falls
friiher — vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde. Fur
Anleger, die ihre auf Zeichnung oder Erwerb der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland abgegeben haben, kann nach dem jeweils
anwendbaren lokalen Recht eine ldngere Widerrufsfrist anwendbar sein.

Wahrend der Giiltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit
den Basisprospekten ausgegebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder
offentlich angeboten werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte
in der Fassung eventueller Nachtrdage, auf der Internetseite der Emittentin www.LBBW-
markets.de (unter dem Link "Themen", "Rechtliches” und "Basisprospekte")
bereitgehalten.



B. Nachtragspflichtige Informationen
Durch diesen Nachtrag wird der Basisprospekt gemaf Art. 23 Abs. 1 PVO geédndert.

Gegenstand dieses Nachtrags sind wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die Darstellung der Folgen
der Beendigung der aktien-/ bzw. indexabhangigen Berechnung aufgrund eines Besonderen
Beendigungsgrunds bei den Produkttypen PT Aktien.16 (Festzins-Safe-Anleihe mit Cap) und
PT Index.11 (Festzins-Safe-Anleihe mit Cap) in § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Die Festzins-Safe-Anleihe mit Cap ist eine Schuldverschreibung, welche in § 2 der Besonderen
Emissionsbedingungen auch eine (feste) Verzinsung vorsieht. Wie bei den anderen beiden auf S. 126
und S. 138 genannten verzinslichen Produkten (Zins-Korridor-Anleihe und Inflationsanleihe), bei denen
der Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes dazu flhrt, dass sowohl der § 2 also auch der § 3
der Besonderen Emissionsbedingungen nicht mehr zur Anwendung kommt, ist auch bei der Festzins-
Safe-Anleihe mit Cap entsprechend vorzusehen, dass § 2 und § 3 der Besonderen
Emissionsbedingungen nicht mehr gelten kénnen. Dies entspricht der Folge der in dem § 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen niedergelegten — kiindigungsvermeidenden — Beendigung. Der in
§ 5(b)(ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen vorgesehene Hinweis zur Anwendung des § 2 der
Besonderen Bedingungen und die sich darauf beziehenden Beschreibungen im Basisprospekt sind
fehlerhaft, da die ebenfalls auf S. 126 und S. 138 genannte verzinsliche Festzins-Safe-Anleihe mit Cap
nicht genannt wird. Damit besteht auch eine Unklarheit betreffend die Anwendung des § 2 aufgrund der
Beendigung durch den § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen. Eine Korrektur und Klarstellung ist
daher erforderlich (dies insgesamt, der ,Nachtragsgrund®).

Aufgrund dessen wird der Basisprospekt wie folgt gedndert:

1 Anderungen in den Risikofaktoren

Der folgende Absatz in B.IV.2. ,Risiko bei Marktstérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug
auf den Basiswert” auf S. 43 wird gestrichen:

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes koénnen die Schuldverschreibungen
entweder durch die Emittentin auBerordentlich gekiindigt werden oder die basiswertabhingige
Berechnung von auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen beendet werden, jeweils
wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen. Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung
durch die Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er sein eingesetztes Kapital gar
nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhélt. Im Fall der Beendigung der basiswertabhangigen
Berechnung von auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen sollten Anleger beachten, dass
eine etwaige vorgesehene Mindestverzinsung hinsichtlich der basiswertabhangigen Berechnung dann
keine Anwendung mehr findet. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall zum
von der Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziiglich oder — soweit
vorgesehen — auch abziiglich der jahrlichen von der Berechnungsstelle festgelegten Referenzrendite,
ausgedrickt als absoluten Betrag. Sofern die Schuldverschreibungen eine Referenzrendite mit einem
negativen Wert berticksichtigen, unterliegen Anleger dem Risiko eines Wertverlustes ihrer Anlage nach
dem Einritt eines Besonderen Beendigungsgrundes.

und wie folgt ersetzt:

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes koénnen die Schuldverschreibungen
entweder durch die Emittentin auBerordentlich gekiindigt werden oder die basiswertabhingige
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Berechnung von auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen beendet werden, jeweils
wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen. Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung
durch die Emittentin besteht fir den Anleger das Risiko, dass er sein eingesetztes Kapital gar
nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhilt. Im Fall der Beendigung der basiswertabhangigen
Berechnung von auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen sollten Anleger beachten, dass
eine etwaige vorgesehene basiswertunabhangige feste Verzinsung oder eine Mindestverzinsung
hinsichtlich der basiswertabhangigen Berechnung dann keine Anwendung mehr findet. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich oder — soweit vorgesehen — auch
abzlglich der jahrlichen von der Berechnungsstelle festgelegten Referenzrendite, ausgedrickt als
absoluten Betrag, mit dem auch eine etwaige vorgesehene Verzinsung abgegolten wird. Sofern die
Schuldverschreibungen eine Referenzrendite mit einem negativen Wert berlicksichtigen, unterliegen
Anleger dem Risiko eines Wertverlustes ihrer Anlage nach dem Einritt eines Besonderen
Beendigungsgrundes.

2 Anderungen in der Grundlegenden Beschreibung der Schuldverschreibungen

Der folgende Absatz in F. ,Beendigung der aktienabhangigen bzw. indexabhangigen Berechnung® auf
S. 65 wird gestrichen:

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass
die Emittentin die aktienabhangige bzw. indexabhdngige Berechnung der unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beenden kann. In diesem Fall findet auch eine in den
Emissionsbedingungen vorgesehene Mindestverzinsung hinsichtlich der aktienabhangigen bzw.
indexabhangigen Berechnung keine Anwendung mehr.

und wie folgt ersetzt:

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kénnen die Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass
die Emittentin die aktienabhangige bzw. indexabhdngige Berechnung der unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beenden kann. In diesem Fall findet auch eine in den
Emissionsbedingungen vorgesehene basiswertunabhangige feste Verzinsung oder eine
Mindestverzinsung hinsichtlich der aktienabhangigen bzw. indexabhangigen Berechnung keine
Anwendung mehr.

Weiterhin wird der folgende Absatz in F. ,Beendigung der aktienabhangigen bzw. indexabhangigen
Berechnung”“ auf S. 66 gestrichen:

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen am in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen
Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund zuziliglich oder — soweit vorgesehen — auch
abziglich einer auf den festgelegten Marktwert angewandten jahrlichen Referenzrendite, ausgedriickt

als absoluten Betrag. Diese Referenzrendite wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
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auf der Grundlage der zum Zeitpunkt des Eintritt des Besonderen Beendigungsgrundes gultigen
jahrlichen Rendite bis zur Falligkeit fur eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der Emittentin ohne
derivative Komponente mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt des Besonderen
Beendigungsgrunds (einschlie8lich) bis zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlie3lich) entspricht,
festgelegt. Die Endgultigen Bedingungen kénnen dabei vorsehen, dass die Referenzrendite mindestens
null betragt oder die Referenzrendite einen negativen Wert aufweisen kann. Sofern die
Schuldverschreibungen eine Referenzrendite mit einem negativen Wert beriicksichtigen, unterliegen
Anleihegldubiger einem Wertverlust ihrer Anlage nach dem Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrundes.

und wie folgt ersetzt:

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen am in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen
Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund zuziliglich oder — soweit vorgesehen — auch
abziglich einer auf den festgelegten Marktwert angewandten jahrlichen Referenzrendite, ausgedriickt
als absoluten Betrag, mit dem auch eine etwaige vorgesehene Verzinsung abgegolten wird. Diese
Referenzrendite wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf der Grundlage der zum
Zeitpunkt des Eintritts des Besonderen Beendigungsgrundes giiltigen jahrlichen Rendite bis zur
Falligkeit fur eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der Emittentin ohne derivative Komponente
mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt des Besonderen Beendigungsgrunds
(einschlief3lich) bis zu dem Tag der Riickzahlung (ausschlieRlich) entspricht, festgelegt. Die Endguiltigen
Bedingungen kénnen dabei vorsehen, dass die Referenzrendite mindestens null betragt oder die
Referenzrendite einen negativen Wert aufweisen kann. Sofern die Schuldverschreibungen eine
Referenzrendite mit einem negativen Wert berlcksichtigen, unterliegen Anleiheglaubiger einem
Wertverlust ihrer Anlage nach dem Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes.

3 Anderungen in den Allgemeine Emissionsbedingungen

Auf S. 126 wird der folgende Absatz gestrichen:

(b)  Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen
vorgesehene [aktienabhangige] [indexabhangige] Berechnung der zu zahlenden Betrage
beenden. Im Fall einer solchen Beendigung erfolgt anstatt der in [[bei Zins-Korridor-Anleihe
und Inflations-Anleihe einfiigen:] §2 und] § 3 der Besonderen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zahlung[en] eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem
Riickzahlungstermin

und wie folgt ersetzt:

(b)  Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen
vorgesehene [aktienabhangige] [indexabhangige] Berechnung der zu zahlenden Betrage
beenden. Im Fall einer solchen Beendigung erfolgt anstatt der in [[bei Zins-Korridor-Anleihe,
Festzins-Safe-Anleihe mit Cap und Inflations-Anleihe einfiigen:] §2 und] §3 der
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Besonderen Emissionsbedingungen vorgesehenen Zahlung[en] eine Rickzahlung der
Schuldverschreibungen an dem Rliickzahlungstermin

Weiterhin wird auf S. 126 der folgende Text gestrichen:

[[Bei Zins-Korridor-Anleihe und Inflations-Anleihe einfiigen:]

und wie folgt ersetzt:

[[Bei Zins-Korridor-Anleihe, Festzins-Safe-Anleihe mit Cap und Inflations-Anleihe
einfiigen:]

Weiterhin wird auf S. 138 der folgende Absatz gestrichen:

(b)

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen
vorgesehene [aktienabhangige] [indexabhangige] Berechnung der zu zahlenden Betrage
beenden. Im Fall einer solchen Beendigung erfolgt anstatt der in [[bei Zins-Korridor-Anleihe
und Inflations-Anleihe einfiigen:] §2 und] § 3 der Besonderen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zahlung[en] eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen an dem
Riickzahlungstermin

und wie folgt ersetzt:

(b)

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen
vorgesehene [aktienabhangige] [indexabhangige] Berechnung der zu zahlenden Betrage
beenden. Im Fall einer solchen Beendigung erfolgt anstatt der in [[bei Zins-Korridor-Anleihe,
Festzins-Safe-Anleihe mit Cap und Inflations-Anleihe einfiigen:] §2 und] §3 der
Besonderen Emissionsbedingungen vorgesehenen Zahlung[en] eine Rickzahlung der
Schuldverschreibungen an dem Riickzahlungstermin

Weiterhin wird auf S. 138 der folgende Text gestrichen:

[[Bei Zins-Korridor-Anleihe und Inflations-Anleihe einfiigen:]



und wie folgt ersetzt:

[[Bei Zins-Korridor-Anleihe, Festzins-Safe-Anleihe mit Cap und Inflations-Anleihe
einfligen:]



Sitz der Emittentin
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Stuttgart, den 31. Januar 2020

Landesbank Baden-Wiirttemberg
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