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Landesbank Baden-Wirttemberg
(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt”) iiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 7. Juni 2016 (das "Angebotsprogramm') wurde
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gemaB § 13 Absatz (1)
Satz 2 des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), das die "Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der
beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
verodffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt geandert durch die
Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014) (die
"Prospektrichtlinie™) umsetzt, gebilligt. Nach § 13 Absatz (1) Satz 2 WpPG nimmt die BaFin eine
Vollstandigkeitspriifung eines Prospekts einschlieBlich einer Prifung der Kohérenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der ésterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) und der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaB dem WpPG erstellt wurde,
auszustellen und zusammen mit einer Kopie des Basisprospekis an die vorgenannten
Behérden zum Zwecke der Notifizierung zu Gbermitteln.

Das Angebotsprogramm erméglicht die Emission von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") und die Emission von Pfandbriefen als Hypothekenpfandbriefe bzw.
Offentlichen Pfandbriefe (zusammenfassend die "Pfandbriefe").

Bestimmte Angaben zu den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen (einschlieBlich der
Emissionsbedingungen), die in diesem Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen im Sinne des Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils giltigen Fassung (jeweils
"Endgiiltige Bedingungen™) zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiillt.

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kbnnen gemaB den Angaben in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen oder einer anderen
europdischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Boérse bzw. einem
vergleichbaren Marktsegment einer anderen europdischen Borse eingefiihrt werden, oder es
kann ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel abgesehen werden.
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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Gliederungspunkten". Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und
nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Gliederungspunkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs
von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen
werden missen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Méglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen
gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der
Erwéhnung "entfallt" eingefligt.

Glieder-
ungs- Abschnitt A — Einfilhrung und Warnhinweis

punkt

A1 Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einflhrung zu dem Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] (wie unter dem Gliederungspunkt
C.1 definiert) auf die Prifung des gesamten Basisprospekts der
Emittentin (wie unter dem Gliederungspunkt B.1 definiert) vom 7. Juni
2016 fir Schuldverschreibungen und Pfandbriefe (der "Basisprospekt")
stutzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen davon {ibernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, kbnnen haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt. Die Landesbank Baden-Wiirttemberg
mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, hat die
Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen davon {ibernommen.

A2 Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und
zur gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen
Verwendung endgtltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") fir eine
des Prospekts | spatere WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere




Zusammenfassung

durch Finanz-
intermedidre

durch alle Finanzintermediare zu, solange der Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") giiltig ist
(generelle Zustimmung).

Angebotsfrist Die spatere WeiterverduBerung und endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann wé&hrend der Dauer der
Giltigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG erfolgen [bzw. wéhrend
des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Giltigkeit
des Basisprospekts gebilligt wird].
Bedingungen Die Zustimmung =zur Verwendung dieses Basisprospekis und
der . gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen
Zustimmung steht unter den Bedingungen, dass (i) die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] durch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschréankungen o6ffentlich angeboten werden und (i) die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen von der
Emittentin nicht widerrufen wurde. Weitere Bedingungen zur Verwendung
des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgdltigen Bedingungen liegen nicht vor.
Hinweis Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfligung zu stellen.
Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristischer Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin”)
Name
Kommerzieller | Landesbank Baden-Wiirttemberg
Name
B.2 Sitz, Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterh@lt Hauptsitze in Stuttgart,
Rechtsform, Karlsruhe, Mannheim und Mainz.
ltend
gelendes - rechtsféhige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
Recht und
Land der - nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet
Grindung der
. 'g - entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der
Emittentin

Sldwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse —
offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank
Baden-W irttemberg-Markiteil

Die Landesbank Baden-Wdrttemberg ist im Handelsregister wie folgt
eingetragen: Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704;
Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim)
und HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht:




Zusammenfassung

HRA 40687.

B.4b Trends, die Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden zuséatzliche regulatorische
sich auf die Anforderungen auf nationaler und internationaler Ebene diskutiert und
Emittentin und | teilweise bereits umgesetzt. Viele dieser regulatorischen Anderungen,
die Branchen, | wie beispielsweise erhbhte Kapital-, Liquiditats- und
in denen sie Governanceanforderungen gemaB Basel Il sind schon in der
tatig ist, aus- Umsetzung. Weitere RegulierungsmaBnahmen wie bspw. International
wirken Financial Reporting Standards (IFRS) 9 und weiter steigende

Kapitalanforderungen werden Banken in den kommenden Jahren vor
neue Herausforderungen stellen. Auch die i.R. der EU-
Kapitalmarktunion geplanten MaBnahmen kdnnten die Branche
nachhaltig beeinflussen.

B.5 Beschreibung | Die Landesbank Baden-Wurttemberg ist die Muttergesellschaft des
der Gruppe Konzerns Landesbank Baden-Wurttemberg ("LBBW-Konzern"). LBBW-
und Stellung Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wdirttemberg und ihre
der Emittentin | konsolidierten Beteiligungen.

B.9 Gewinn- Entfallt
g(rjc;grnosen Gewinnprognosen oder -schatzungen sind nicht Bestandteil dieses

Basi kis.
-schatzungen asisprospekts

B.10 Beschréan- Entfallt
kungfeh m Fir den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2015 sowie fiir den
Bestatigungs- . . )

Konzernabschluss 2014 wurde ein uneingeschrankter
vermerk v .
Bestatigungsvermerk erteilt.
B.12 Ausgewdhlte Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fir das

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

Geschéftsjahr 2015 sowie fur das Geschéftsjahr 2014 erfolgte in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
MaBgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen
anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veréffentlicht,
von der Européischen Union bernommen und fir den Konzern relevant
und verpflichtend waren.

31.12.2015 31.12.2014" Verdnderung

Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 1167 1936 - 769 -39,7
Forderungen an Kreditinstitute 30 245 38424 -8179 21,3
Forderungen an Kunden 108 785 113195 -4 410 -39
Risikovorsorge -1128 -159% 466 -29,2
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle

Vermdgenswerte 64 765 79871 -15107 -18,9
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten

Unternehmen 25469 29 352 -3883 -13,2
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 750 - 182 -24,2




Zusammenfassung

Zur VerauRerung gehaltene langfristige

Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen 153 93 60 64,0
Immaterielle Vermégenswerte 541 489 52 10,6
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 649 705 - 55 -79
Sachanlagen 670 644 26 4,0
Laufende Ertragsteueranspriiche 114 219 - 105 -47,8
Latente Ertragsteueranspriiche 1027 1145 - 118 -10,3
Sonstige Aktiva 989 1038 - 49 -4,7
Summe der Aktiva 234015 266 268 -32253 -12,1

") Korrektur Vorjahreswerte gemaR IAS 8.

31.12.2015 31.12.2014" Verdnderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 44 248 52314 - 8066 -15,4
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 62 540 69 874 -7334 -10,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 29424 44231 - 14 808 -335
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Verpflichtungen 74 063 75244 -1181 -1,6
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 751 - 182 =242
Riickstellungen 3401 3455 - 54 -1,6
Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen 0 0 0 -
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 62 69 -6 9,2
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 27 74 - 48 -64,2
Sonstige Passiva 709 787 - 78 99
Nachrangkapital 5329 6229 - 900 -14,5
Eigenkapital 13643 13241 402 3,0
Stammkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 1062 949 114 12,0
Sonstiges Ergebnis 413 111 301 >100
Bilanzgewinn/-verlust 425 438 - 13 29
Nicht beherrschende Anteile 19 19 0 0,0
Summe der Passiva 234 015 266 268 - 32253 -121
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 5410 5574 - 164 2,9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 21796 20961 835 4,0
Geschiéftsvolumen 261 221 292 803 - 31582 -10,8

") Korrektur Vorjahreswerte geman IAS 8.

31.12.2015 31.12.2014"

Konzern-Bilanzsumme (in Mio. EUR) 234015 266 268
Konzernergebnis (in Mio. EUR) 422 438
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)?

Risikogewichtete Aktiva (in Mio. EUR) 74 460 82182
Harte Kernkapitalquote (in %) 16,4 14,6
Gesamtkapitalquote (in %) 219 19,9

") Korrektur Vorjahreswerte geman IAS 8.

Aussichten der
Emittentin /
Erklarungen
bezuglich
"Keine wesent-
lichen nega-
tiven Veréan-
derungen”

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und des LBBW-
Konzerns eingetreten.
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Erklarungen

bezlglich "We-

sentliche Ver-
anderungen in
der Finanzlage

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

der Gruppe"

B.13 Beschreibung | Entfallt.
aller Ereignis- Seit dem 1. Januar 2016 sind keine Vorgdnge von besonderer
se aus der . .

. Bedeutung eingetreten, von denen der LBBW-Konzern einen

jingsten Zeit . . : . .

der Geschifts- wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
. L LBBW-Konzerns erwartet.

tatigkeit der

Emittentin, die

fir die Bewer-

tung ihrer

Zahlungsfahig-

keit in hohem

MaBe relevant

sind.

B.14 Beschreibung | Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Si;(é;:ﬁsr?g lLBBW—Kon'zc'arn bezeichlnet die Landesbank Baden-Wirttemberg und
der Emittentin ihre konsolidierten Beteiligungen.

/ Abhangigkeit | Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht von
von anderen anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

Einheiten in-

nerhalb der

Gruppe

B.15 Haupttétig- Universal- und Geschaftsbank fir Bankgeschafte in den

keitsbereiche Geschaftsfeldern Unternehmenskunden, Privatkunden und Sparkassen.
Flankiert wird dies durch leistungsféhige Immobilienfinanzierungs- und
Kapitalmarktprodukte auch fiir institutionelle Kunden.
Sparkassenzentralbank fiir die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-
Wirttemberg, Sachsen und Rheinland-Pfalz.

B.16 Soweit der Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der
Emittentin Sparkassenverband  Baden-Wrttemberg, das Land Baden-
bekannt, ob an | Wirttemberg, die Landeshauptstadt Stuttgart sowie die
ihr unmittel- Landesbeteiligungen Baden-Wurttemberg GmbH. Die Landesbank
bare oder Baden-Wirttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.
mittelbare

Beteiligungen
oder Beherr-
schungs-
verhaltnisse

11
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bestehen, wer

diese Beteili-
gungen hélt
bzw. diese
Beherrschung
ausubt und
welcher Art die
Beherrschung
ist.
B.17 Ratings, die im | Ratings fiir langfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
Auftrag der Wertpapiere der Landesbank Baden-Wirttemberg
Em|tt.ent|n Moody’s Deutschland GmbH:
oderin 2 Rating fiir langfristige Verbindlichk
; - Rating fir langfristige Verbindlichkeiten:
sammenarbet Aa3', Ausblick stabil
mit ihr beim
Rating- - Rating fiir langfristige vorrangige ungarantierte Verbindlichkeiten
, sowie Emittentenrating:
verfahren fur A1?, Ausblick stabil
e Emi :
die Emittentin | £ Deutschland GmbH:
oder ihre .
Schuldtitel - Langfristrating: A-°, Ausblick stabil
erstellt Ratings fir kurzfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
wurden. Wertpapiere der Landesbank Baden-Wirttemberg:

Moody’s Deutschland GmbH:

- Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten: P-14,
Fitch Deutschland GmbH:

- Kurzfrist-Rating: F1°

Ratings fiir Offentliche Pfandbriefe der Landesbank Baden-W irttemberg
- Aaa® von Moody’s Deutschland GmbH
- AAA’ von Fitch Deutschland GmbH

Rating fir Hypothekenpfandbriefe der Landesbank Baden-Wiirttemberg:
- Aaa’von Moody’s Deutschland GmbH

N

w

IS

~

Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz
3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody'’s Investors Service Ltd.).

A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1
bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody'’s Investors Service Ltd.)."

A-Ratings bezeichnen die Erwartung niedriger Ausfallrisiken. Die Fahigkeit zur Rickzahlung von finanziellen Verpflichtungen
wird als stark angesehen. Diese Fahigkeit kann jedoch anfalliger gegenlber unglinstigen Geschaftsbedingungen oder
Veranderungen der wirtschaftlichen Lage sein als bei hdher gerateten Emittenten (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen in herausragender Weise (iber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuld-
verschreibungen zurilickzuzahlen (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

Kennzeichnet die héchste spezifische Fahigkeit fir die rechtzeitige Begleichung finanzieller Verbindlichkeiten; kann mit einem
'+' versehen werden, um eine besonders starke Kreditfahigkeit zu demonstrieren (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko (Quelle: Moody’s Investors
Service Ltd.).

Héchste Kreditqualitat. AAA-Ratings bezeichnen die niedrigstmdgliche Erwartung von Ausfallrisiken. Sie werden nur im Falle
einer auBerordentlich starken Fahigkeit zur Rickzahlung von finanziellen Verpflichtungen vergeben. Es ist sehr
unwahrscheinlich, dass diese Fahigkeit durch vorhersehbare Ereignisse negativ beeinflusst wird (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).
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Moody’s Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH haben ihren
Sitz in der Europaischen Union und sind seit dem 31. Oktober 2011
entsprechend der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (ber
Ratingagenturen registriert.

Abschnitt C — Wertpapiere®

C.1 Art und Gat- Die unter dem Basisprospekt emittierten [Schuldverschreibungen (die
tung der Wert- | "Schuldverschreibungen")] [Pfandbriefe (die "Pfandbriefe")] stellen auf
papiere, ein- den Inhaber lautende Schuldverschreibungen i.S.v. §§ 793 ff. BGB dar.
schlieBlich der
Wertpapierken- ISIN:-e
nung

Cc.2 Wahrung der °
Wertpapier-
emission

C5 Beschrankun- | Entfallt.
gen der fre|en. Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind unter Beachtung der
Ubertragbarkeit ) .

anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln
der Wert- . . .
apiere [der Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen
pap Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [e]
(das "Clearing System") frei Gibertragbar.

Cc.8 Mit den Wert- | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
PAPIEren VT~ | Riickzahlung bei Falligkeit
bundene Re-
chte, ein- Der [Anleiheglaubiger] [Pfandbriefglaubiger] erhalt an dem
schlieBlich Ruickzahlungstermin (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) den

[Festgelegten Nennbetrag.] [Rickzahlungsbetrag. "Riickzahlungs-
- der Rang- " .
betrag" bezeichnet [e % des Festgelegten Nennbetrags] [den
ordnung und Festgelegten Nennbetrag].] "Festgelegter Nennbetrag" ist o
Beschran- geleg gl geleg 9 '
kungen [Riickzahlung bei Kiindigungsrecht der Emittentin
célesstr Die Emittentin kann die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [zu dem
echte

Vorzeitigen  Rilckzahlungstermin] [zu einem der  Vorzeitigen
Rickzahlungstermine] zu dem Festgelegten Nennbetrag ordentlich
kindigen. Die Kundigung muss den [Anleiheglaubigern] [Pfand-

8 Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei der
Festlegung der anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammenfassung der Endgliltigen Bedingungen wird der
Text der anwendbaren Option wiederholt, die Uberschrift jedoch nicht.
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briefglaubigern] bis zu dem [e] [jeweiligen Emittentenkiindigungstermin]
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung zur Kenntnis gebracht werden.
['Vorzeitiger Riickzahlungstermin” ist o.]

[

Emittentenkindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]9 [.]10

1

Verzinsung wéhrend der Laufzeit

I. Festverzinsliche Schuldverschreibungen
1. Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert)
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

2. Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Laufzeit mit
dem jeweiligen festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.

Ill. Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (Euribor®-Satz
oder Libor® -Satz)

1. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden wahrend jeder Zinsperiode mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.

2. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel
verzinsliche zu festverzinsliche Schuldverschreibungen

[Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
werden zunachst fir [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit
einem festen Zinssatz und anschlieBend mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz (jeweils wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.] [Die variabel verzinslichen
zu festverzinslichen Schuldverschreibungen werden zunachst fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit dem [jeweiligen] variablen
Zinssatz [fur die jeweilige Zinsperiode] und anschlieBend mit einem
festen Zinssatz (jeweils wie unter Gliederungselement C.9 definiert)
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

3. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse

° Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
'° Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen werden mit
dem jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Vor der Verzinsung mit einem variablen Zinssatz
werden sie fir [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem
festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

4. Zins-Korridor-Anleihe

Die Zins-Korridor-Anleihen werden mit dem jeweiligen variablen Zinssatz
(wie unter Gliederungselement C.9 definiert) fiir die jeweilige Zinsperiode
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Vor der
Verzinsung mit einem variablen Zinssatz werden sie fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz (wie
unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.]

5. BonusPlus-Anleihe

Die Schuldverschreibungen werden wahrend jeder Zinsperiode mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.

Ill. Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (Swapsatz)
1. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden wahrend jeder Zinsperiode mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.

2. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel
verzinsliche zu festverzinsliche Schuldverschreibungen

[Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
werden zunéachst fur [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit
einem festen Zinssatz und anschlieBend mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz (jeweils wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.] [Die variabel verzinslichen
zu festverzinslichen Schuldverschreibungen werden zunéchst fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit dem [jeweiligen] variablen
Zinssatz [fur die jeweilige Zinsperiode] und anschlieBend mit einem
festen Zinssatz (jeweils wie unter Gliederungselement C.9 definiert)
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

3. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen werden mit
dem jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
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Nennbetrag verzinst. [Vor der Verzinsung mit einem variablen Zinssatz
werden sie flr [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem
festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

4. Zinsdifferenz-Anleihe

Die Zinsdifferenz-Anleihen werden mit dem jeweiligen variablen Zinssatz
(wie unter Gliederungselement C.9 definiert) fiir die jeweilige Zinsperiode
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Vor der
Verzinsung mit einem variablen Zinssatz werden sie fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz (wie
unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.]

IV.  Nullkupon-Schuldverschreibungen oder Nichtverzinsliche
Schuldverschreibungen

[Bei den Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen wéahrend der
gesamten Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen. Der Zinsertrag ist
in der Zahlung des Rlckzahlungsbetrags an dem Ruickzahlungstermin
enthalten. Der Zinsertrag ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen
dem Rickzahlungsbetrag und dem Emissionskurs der Nullkupon-
Schuldverschreibungen.] [Die Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen
werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.]

V. Festverzinsliche Pfandbriefe
1. Festverzinsliche Pfandbriefe

Die Pfandbriefe werden wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen
Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst.

2. Festverzinsliche Pfandbriefe mit Stufenverzinsung

Die Pfandbriefe werden wahrend der gesamten Laufzeit mit dem
jeweiligen festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert)
fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst.

VI. Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (Euribor®-Satz oder Libor®-
Satz)

1. Variabel verzinsliche Pfandbriefe

Die Pfandbriefe werden wéhrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen
variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) fir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst.

2. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel
verzinsliche zu festverzinsliche Pfandbriefe

[Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Pfandbriefe werden
zunéchst fir [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen
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Zusammenfassung

Zinssatz und anschlieBend mit dem jeweiligen variablen Zinssatz (jeweils
wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst] [Die variabel verzinslichen zu
festverzinslichen Pfandbriefe werden zunéachst fir [eine Zinsperiode]
[mehrere Zinsperioden] mit dem [jeweiligen] variablen Zinssatz [fiir die
jeweilige Zinsperiode] und anschlieBend mit einem festen Zinssatz
(jeweils wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

3. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse
variabel verzinsliche Pfandbriefe

Die reverse variabel verzinslichen Pfandbriefe werden mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Vor der Verzinsung mit einem variablen Zinssatz
werden sie flr [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem
festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

VIl. Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (Swapsatz)
1. Variabel verzinsliche Pfandbriefe

Die Pfandbriefe werden wéhrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen
variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) flir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst.

2. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel
verzinsliche zu festverzinsliche Pfandbriefe

[Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Pfandbriefe werden
zunéchst fir [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen
Zinssatz und anschlieBend mit dem jeweiligen variablen Zinssatz (jeweils
wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst.] [Die variabel verzinslichen zu
festverzinslichen Pfandbriefe werden zunéachst fir [eine Zinsperiode]
[mehrere Zinsperioden] mit dem [jeweiligen] variablen Zinssatz [fiir die
jeweilige Zinsperiode] und anschlieBend mit einem festen Zinssatz
(jeweils wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

3. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse
variabel verzinsliche Pfandbriefe

Die reverse variabel verzinslichen Pfandbriefe werden mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9
definiert) fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Vor der Verzinsung mit einem variablen Zinssatz
werden sie fir [eine Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem
festen Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.]

4. Zinsdifferenz-Pfandbriefe
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Die Zinsdifferenz-Pfandbriefe werden mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz (wie unter Gliederungselement C.9 definiert) fir die jeweilige
Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Vor
der Verzinsung mit einem variablen Zinssatz werden sie fiir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz (wie
unter Gliederungselement C.9 definiert) bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst.]

VIIl. Nullkupon-Pfandbriefe oder Nichtverzinsliche Pfandbriefe

[Bei den Nullkupon-Pfandbriefen erfolgen wéhrend der gesamten
Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen. Der Zinsertrag ist in der
Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Ruickzahlungstermin
enthalten. Der Zinsertrag ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen
dem Rickzahlungsbetrag und dem Emissionskurs der Nullkupon-
Pfandbriefe.] [Die Nichtverzinslichen Pfandbriefe werden wahrend der
gesamten Laufzeit nicht verzinst.]["Zinsperiode" ist der Zeitraum ab
dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ersten
Zinszahlungstag  (ausschlieBlich) und  danach  von  jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem néachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils wie unter Gliederungselement
C.9 definiert).]

['Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (wie unter
Gliederungselement C.9 definiert).]

[AuBerordentliche Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kindigungsereignisses
das Recht, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen zur
vorzeitigen Rickzahlung féllig zu stellen.]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sowie alle
sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im
gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten
ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.
GemalB § 46 f Abs. 5 bis 7 Kreditwesengesetz (KWG) werden in einem
Insolvenzverfahren ab dem 1.1.2017 bestimmte Standardschuldtitel erst
nach anderen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten berichtigt.

Pfandbriefe
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Zusammenfassung

Die Pfandbriefe begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang
stehen. Die Pfandbriefe sind nach MaBgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus
[Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen] gleichrangig.

C.9

- nominaler
Zinssatz

Festverzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
"Zinssatz" ist ® % p.a..

Festverzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit
Stufenverzinsung

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[®] [jeweils den [e]"?

[Zinszahlungstag einfiigen],
beginnend mit dem [Datum
einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]"’

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Zinszahlungs- , [Mindestzins- [Maximal-
Zinssatz .
tag satz] zinssatz]
[[e] [jeweils [[Referenzzins- [[nicht [[nicht
den [Zins- satz] [Referenz- anwendbar] | anwendbar]
zahlungstag | zinssatz zuziglich [e1]"° [e]]'®
einfligen], o] [Referenzzins-
beginnend mit | satz abzlglich e] [e
dem [Datum * Referenzzins-
einfiigen] und satz] [e *
endend mit Referenzzinssatz
dem [Datum zuzlglich e] [e *
einfiigen]]]”® | Referenzzinssatz
abziiglich 11"

"Referenzzinssatz’

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche

"ist e.

zu festverzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Zinszahlungs-
tag

Zinssatz

[Mindestzins-
satz]

[Maximal-
zinssatz]

"' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[e] [jeweils [[e %] [[nicht [[nicht
den [Zins- [Referenzzinssatz] | anwendbar] anwendbar]
zahlungstag | [Referenzzinssatz [e]]" [e1]%°
einfligen], zuzlglich e]
beginnend mit | [Referenzzinssatz
dem [Datum abzuglich e] [e *
einfligen] und | Referenzzinssatz]
endend mit [eo*
dem [Datum Referenzzinssatz
einfiigen]]]"’ zuzlglich e] [e *
Referenzzinssatz
abziiglich e]]'®

"Referenzzinssatz" ist e.

Reverse variabel verzinsliche Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe
Zinszahlungs- , [Mindestzins- [Maximal-
Zinssatz .
tag satz] zinssatz]
[[e] [jeweils [[® %] [® % [[nicht [[nicht
den [Zins- abziglich anwendbar] anwendbar]
zahlungstag Referenzzins- [e]]* [e]]**
einfiigen], satz]]*®
beginnend mit
dem [Datum
einfiigen] und
endend mit
dem [Datum
einfiigen]]]”’

"Referenzzinssatz" ist e.
Zins-Korridor-Anleihe

"Zinssatz" ist [[in Bezug auf den e Zinszahlungstag e %] und in Bezug
auf alle weiteren jeweiligen Zinszahlungstage] e %, sofern der
Referenzzinssatz an dem Zinsfestlegungstag auf oder (ber der
Untergrenze und auf oder unter der Obergrenze liegt. Ansonsten erfolgt
fir die jeweilige Zinsperiode keine Verzinsung. "Obergrenze" ist o %.
"Referenzzinssatz" ist o. "Untergrenze" ist e %. "Zinsfestlegungstag"
ist .

BonusPlus-Anleihe

'” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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"Zinssatz" ist der Referenzzinssatz [[zuzUglich] [abzlglich] e], sofern
der Referenzzinssatz kleiner als der Schwellenwert ist, oder e, sofern
der Referenzzinssatz grdBer als der oder gleich dem Schwellenwert ist[,
wobei der Zinssatz in keinem Fall kleiner als 0,00% ist].
"Referenzzinssatz" ist o. "Schwellenwert" ist o %.

Zinsdifferenz-Anleihe bzw. Zinsdifferenz-Pfandbriefe

Zinszahlungs- , [Mindestzins- [Maximal-
Zinssatz .
tag satz] zinssatz]

[[e] [jeweils [[e %] [Referenz- [[nicht [[nicht
den [Zins- zinssatz 1 anwendbar] anwendbar]

zahlungstag abziiglich [o]]* [e1]*°
einfugen], Referenzzinssatz

beginnend mit |

dem [Datum

einfiigen] und
endend mit

dem [Datum

einfiigen]]]*®

"Referenzzinssatz 1" ist o. "Referenzzinssatz 2" ist o.

Nullkupon-Schuldverschreibungen bzw. Nullkupon-Pfandbriefe
oder Nichtverzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Entféllt, da keine Zinsen gezahlt werden.

Datum, ab ["Verzinsungsbeginn" ist e.]

;ienns]e?:ezahl- ['Zinszahlungstagle]" [ist] [sind] o.]

bar werden, | [Entfallt, da keine Zinsen gezahlt werden.]

und Zins-

falligkeits-

termine

Be- [Entfallt, da es keinen Basiswert gibt.]

schreibung

des Basis- [e-Monats-Euribor® ist der Zinssatz fiir Einlagen in Euro fir den Zeitraum
werts, auf von e Monaten. Der e-Monats-Euribor® wird auf der Bildschirmseite
den der Zins- | ['EURIBORO01"] [e] oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt.
satz sich Informationen zur Wertentwicklung des e-Monats-Euribor® sind unter
stitzt [www.euribor.org] [e] abrufbar.]

[e-LIBOR® ist der Zinssatz fiir Einlagen in [Wéhrung einfiigen] fur den
Zeitraum von e Monaten. Der e-Monats-LIBOR® wird auf der
Bildschirmseite ['LIBORO01"] [e] oder einer diese ersetzenden Seite

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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angezeigt. Informationen zur Wertentwicklung des e-Monats-LIBOR®
sind unter [www.bbalibor.com] [e] abrufbar.]

[Swapsatz ist der jahrliche Satz (als Prozentsatz ausgedrickt) fur auf
[Euro] [e] lautende Constant Maturity Swaptransaktionen mit einer
Laufzeit von e [bzw. e] Jahren, wie er [jeweils] [auf der Reuters Seite
"ISDAFIX2" unter der Uberschrift EURIBOR BASIS - EUR in der Spalte
EURSFIXA] [e] oder einer anderen diese ersetzenden Seite angezeigt
wird. Informationen zur Wertentwicklung des [jeweiligen] Swapsatzes
kénnen bei [Reuters bzw. Bloomberg] [e] abgerufen werden.]

- Falligkeits-
termin

"Riickzahlungstermin” ist e.

- Vereinbarung

Sémtliche gemaB den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge sind

for die Dar- | von der Emittentin an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten

lehenstil- der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die

gung, ein- jeweiligen [Anleiheglaubiger] [Pfandbriefglaubiger] zu zahlen.

schlieBlich

Rickzahl-

ungsver-

fahren

- Angabe der | Festverzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe,

Rendite Festverzinsliche Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit
Stufenverzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen bzw. —
Pfandbriefe und Nichtverzinsliche Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe
[ ]
Berechnet anhand der ICMA Methode an dem Emissionstag. Die ICMA
Methode ermittelt die Effektivverzinsung von [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] unter Berlicksichtigung der taglichen Stlickzinsen.
Wie oben beschrieben, wurde die Rendite an dem Emissionstag auf
Basis des Emissionskurses berechnet. Diese Angabe gibt keinerlei
Auskunft Ober eine zukilinftige Rendite und lasst keinen Aufschluss
hiertber zu.
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe mit variabler Verzinsung
Entféllt, da die Rendite zum Emissionszeitpunkt noch nicht feststeht.

- Name des [Name, Adresse, Kontaktdaten einfiigen]
V
ertreters | 1enifallt, da ein Vertreter fiir die Schuldtitelinhaber nicht bestimmt ist. Die
der Schuld- . . . . . wps
iitelinhaber Anleiheglaubiger kénnen bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch

Mehrheitsbeschluss die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
bestimmen. Der Beschluss zur Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn der gemeinsame
Vertreter ermachtigt wird, Anderungen wesentlicher Inhalte der
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Emissionsbedingungen der
zuzustimmen.]

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

[Entfallt, da es keine Mdglichkeit einer Glaubigerversammlung gibt.]

[C.10

Derivative
Komponente
bei der
Zinszahlung -
Erlauterung,
wie der Wert
der Anlage
durch den Wert
des Basisin-
struments / der
Basisinstru-
mente beein-
flusst wird

[Entfallt, da es keine derivative Komponente bei der Zinszahlung gibt.]

[[Die Héhe des Zinssatzes hangt [fir die variable Verzinsung] von dem
Stand des Referenzzinssatzes an dem Zinsfestlegungstag ab.
"Zinsfestlegungstag" ist e.

[Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [wéhrend der variablen Verzinsung] ist zu beachten, dass
ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméBig zu einer héheren
Verzinsung  fuhrt, wahrend umgekehrt ein  Absinken des
Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fuhrt. [Die
Anwendbarkeit eines Maximalzinssatz fiohrt dazu, dass der
[Anleiheglaubiger] [Pfandbriefglaubiger] nicht von einem Anstieg des
Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb
des [jeweiligen] Maximalzinssatzes fluhren wilrde.] [Der Zinssatz
entspricht mindestens dem [jeweiligen] Mindestzinssatz, unabhangig von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes.]]

Reverse variabel verzinsliche Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe

Im Hinblick auf die Hbhe der Verzinsung [wéhrend der variablen
Verzinsung] ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes
regelméaBig zu einer niedrigeren Verzinsung fuhrt, wéhrend umgekehrt
ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Erhéhung der Verzinsung
fihrt. [Die Anwendbarkeit eines Maximalzinssatz fihrt dazu, dass der
[Anleiheglaubiger] [Pfandbriefglaubiger] nicht von einem Absinken des
Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb
des [jeweiligen] Maximalzinssatzes fluhren wilrde.] [Der Zinssatz
entspricht mindestens dem [jeweiligen] Mindestzinssatz, unabhangig von
der Entwicklung des Referenzzinssatzes.]

Zins-Korridor-Anleihe

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Zins-Korridor-Anleihen ist
zu beachten, dass ein Ansteigen oder Absinken des Referenzzinssatzes
im Rahmen der Obergrenze und Untergrenze zu einer Verzinsung mit
einem Zinssatz in Hbhe des festgelegten Wertes fihrt, wahrend
umgekehrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes (ber die Obergrenze
oder ein Absinken des Referenzsatzes unter die Obergrenze die
Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode entfallen 1aBt.

BonusPlus-Anleihe

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist
zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes bis zum
Schwellenwert regelm&Big zu einer héheren Verzinsung fihrt, wahrend
umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung
der Verzinsung fuhrt. Sofern der Referenzzinssatz den Schwellenwert
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erreicht oder diesen Uberschreitet, hat dies zur Folge, dass der
Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes
profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb des fiir den Zinssatz
in diesem Fall festgelegten Wertes fiihrt.

Zinsdifferenz-Anleihe bzw. Zinsdifferenz-Pfandbriefe

Im Hinblick auf die H6he der Verzinsung der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] wahrend der variablen Verzinsung ist zu beachten, dass
ein Ansteigen der Referenzzinssatz-Differenz regelméaBig zu einer
héheren Verzinsung fluhrt, wahrend umgekehrt ein Absinken der
Referenzzinssatz-Differenz zu einer Verringerung der Verzinsung fihrt.
[Die Anwendbarkeit eines Maximalzinssatz fihrt dazu, dass der
[Anleiheglaubiger] [Pfandbriefglaubiger] nicht von einem Anstieg der
Referenzzinssatz-Differenz profitiert, der zu einem variablen Zinssatz
oberhalb des [jeweiligen] Maximalzinssatzes fluhren wirde.] [Der
Zinssatz entspricht mindestens dem [jeweiligen] Mindestzinssaiz,
unabhéngig von der Entwicklung der Referenzzinsséatze.]]

[C.11 Zulassung zum | [Die Emittentin wird beantragen, dass die [Schuldverschreibungen]
Handel [Pfandbriefe] an [der folgenden Bodrse] [den folgenden Bdrsen] in den
[regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: e.]
[Entfallt.  Eine  Bodrseneinfihrung der  [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] ist nicht vorgesehen.]
[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind bereits zum Handel an [der
folgenden Borse] [den folgenden Bérsen] zugelassen: o.]]
[C.21 Angabe des [Die Emittentin wird beantragen, dass die [Schuldverschreibungen]
Marktes, an [Pfandbriefe] an [der folgenden Bdrse] [den folgenden Bdrsen] in den
dem die [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: e.]
\é\il.‘i:ctt?aplere [Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die
9 [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind bereits zum Handel an [der
gehandelt

werden und far
den ein
Prospekt
veréffentlicht
wurde.

folgenden Borse] [den folgenden Bérsen] zugelassen: o.]

24



Zusammenfassung

Der Erwerb der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die
Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass die Ausflhrungen nur die wesentlichen Risiken
offenlegen, die mit einer Anlage in die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] verbunden sind und die
zum Datum des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

Abschnitt D — Risiken

D.2 Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Risiken in Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank
Sachsen Aktiengesellschaft

Bestimmte risikobehaftete strukturierte Wertpapiere wurden an Sealink
Funding Ltd., einer nicht konsolidierten Zweckgesellschaft, im Rahmen
des Erwerbs der ehemaligen Landesbank Sachsen AG ausgelagert.
HierfOr hat die Landesbank Baden-Wurttemberg an Sealink Funding Ltd.
eine Finanzierung ausgereicht. Bei einer unglnstigen
Wahrungsentwicklung kénnen die Verluste aus diesem (bertragenen
Wertpapierportfolio die von dem Freistaat Sachsen und dem Land
Baden-Wirttemberg gegebenen Garantien zur Absicherung der
ausgereichten Finanzierung Ubersteigen.

Adressenausfallrisiken

Mit dem Ubergeordneten Begriff Adressenausfallrisiko wird im LBBW-
Konzern das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschaftspartner zuklinftig eventuell nicht mehr in der Lage sind,
vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte
Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers)
als auch indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat)
entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mégliche Portfolioverluste, die durch
Veranderung von Marktparametern, wie beispielsweise Zinssatzen,
Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder preisbeeinflussender
Faktoren wie Marktvolatilitdten oder Credit Spreads ausgeldst werden.

Liquiditétsrisiko

Das Refinanzierungspotenzial und damit einhergehend die
Liquiditatssituation des LBBW-Konzerns ist maBgeblich durch das
Vertrauen der Investoren sowie durch einen mdéglichen Abzug der
Liquiditédtsgrundlage gepragt. Die Liquiditatssituation kann maBgeblich
negativ durch Faktoren beeinflusst werden, die auBerhalb der Kontrolle
des LBBW-Konzerns liegen. Diese kénnen den Zugang zu den

Kapitalmarkten und die Méglichkeit auf akzeptable
Refinanzierungskonditionen beschrénken.

Risiko einer Herabstufung des Ratings des LBBW-Konzerns

Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kénnte nachteilige
Auswirkungen auf das gesamte Verhéltnis zu Investoren und Kunden
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insbesondere im Hinblick auf die Mdglichkeiten und Kosten der
Refinanzierung haben.

Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern unterliegt operationellen Risiken. Der LBBW-
Konzern definiert das operationelle Risiko als das Risiko von Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse
eintreten. Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von
Ausfallereignissen besteht das Beteiligungsrisiko in der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertrags-
wertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem
allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertédnderungen
des Immobilienbestands des LBBW-Konzerns durch eine
Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen
Immobilien.

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Blindel von Risiken, welche
im Rahmen der Realisierung von gewerblichen und
wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die
Risiken in diesem Geschéaftsfeld liegen im Planungs- und
Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie
insbesondere im Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefuhrt werden, ergeben
sich hieraus zusétzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die
Durchsetzung von Entscheidungen gegenliber dem Partner. Das
Eintreten dieser Risiken kann dazu fihren, dass die erwartete Rendite
nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstdndig bzw. im
Extremfall nicht mehr zurlckerhalten wird oder Eigenkapital
nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Non-Recourse-
Finanzierungen handelt.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kdnnen sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns auswirken.
Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen  zu héheren  Anforderungen,
insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder
Steuern fihren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt,
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die aus der seit 2007 anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die
andauernde europdische Staatsschuldenkrise stellt weiterhin ein groBes
Risiko fur die Konjunktur der globalen Wirtschaft und Finanzméarkte dar.
Die  Schuldenkrise in den europdischen Landern koénnte
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermobgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Entwicklung der Rechtsprechung zu komplexen Derivaten und zum
Verbraucherrecht

Aufgrund neuerer héchst- und obergerichtlicher Rechtsprechung bleibt
die Bankenlandschaft weiterhin mit nicht unerheblichen Rechtsrisiken
aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten konfrontiert. Diese
Entwicklung der Rechtsprechung bleibt auch firr die Landesbank Baden-
Wirttemberg relevant.

Weitere wesentliche Risiken

Dariiber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie
Reputationsrisiken - dies sind Verluste aufgrund einer Schadigung der
Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind
Erhéhungen von Pensionsrickstellungen - und Geschéftsrisiken - dies
sind Verluste durch einen schlechteren Geschéftsverlauf als erwartet,
soweit sie nicht die bereits genannten banktypischen Risiken betreffen.

D.3

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der [Schuld-
verschreibungen] [Pfandbriefe] wird auf Basis der jeweils aktuellen
internen Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten
allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der
aktuellen Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der
Sekundarmarktkurs kann somit Uber dem finanzmathematischen Wert
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] liegen.

Kursédnderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] wahrend der Laufzeit fallt und
deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] wird wahrend der Laufzeit
von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst.
Der Anleger kann bei einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen
erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines eingesetzten
Kapitals erleiden.

Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fiir den Handel mit
den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] entwickelt.

[Fremdwahrungsrisiko
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Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] lauten auf eine Fremd-
wahrung und sind daher einem Fremdwé&hrungsrisiko ausgesetzt.
Fremdwahrungsrisiken kénnen Auswirkungen auf den Wert der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] wahrend der Laufzeit und auf
Zahlungen an dem Laufzeitende haben.]

[Wiederanlagerisiko

Die Emissionsbedingungen sehen ein ordentliches Kindigungsrecht der
Emittentin vor. Die Auslbung des Kiindigungsrechts kann dazu fihren,
dass die Rendite deutlich niedriger ausfallt als von dem Anleger erwartet
und es entsteht ein Wiederanlagerisiko.]

[Risiken durch Festlegungen der Berechnungsstelle

Festlegungen der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit der
Ermittlung des Referenzzinssatzes kdnnen sich auf den Wert der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und/oder auf die Leistungen unter
den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] negativ auswirken.]

[Risiken durch Mehrheitsbeschlisse in Glaubigerversammlungen und
Handlungen eines gemeinsamen Verireters

Die Emissionsbedingungen sehen die Méglichkeit einer Anderung der
Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss vor, wovon die Rechte
eines Anlegers nachteilig betroffen sein kénnen.]

Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerduBerungskosten
sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
kénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die das Gewinnpotenzial
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erheblich verringern oder
sogar ausschlieBen kdnnen.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Verringerung des
Geldwerts und kann die reale Rendite einer Anlage reduzieren. Durch
den Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleger einem
Inflationsrisiko ausgesetzt.

Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit Kredit
finanziert, so kann sich das Risiko fir einen Anleger, dass mit den
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] kein Erfolg oder sogar ein
Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] kann durch die
steuerlichen  Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] verringert werden.

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem
etwaigen Produkirating
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Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Wertpapiere kann
sich nachteilig auf den Wert der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
auswirken.

Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den
Emissionsbedingungen ist eine  Anfechtung der betroffenen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] durch die Emittenten méglich.
Dies kann zu einem Wiederanlage- und Kostenrisiko fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch

Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz
zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG
gewahrt der BaFin sowie anderen zustandigen Behdrden die Befugnis zu
FrihinterventionsmaBnahmen oder zur Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in seinem Bestand gefahrdet
ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstlitzung eines Instituts aus 6&ffentlichen Mitteln. Samtliche
FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den
Marktwert oder die Volatilitdt der Schuldverschreibungen beeintrachtigen
und dazu flhren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstdndig oder
teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

[Zusétzliche Risiken betreffend die Pfandbriefe

Anlegern, die in Pfandbriefe investieren, stehen keine Kiindigungsrechte
gegenlber der Emittentin zu.]

[Risiken bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [mit einem festen
Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung]

Anleger von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [mit einem festen
Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung] sind wahrend der Laufzeit dem
Risiko eines sinkenden Werts der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.]

[Darlber hinaus sollten Anleger beachten, dass die Endglltigen
Bedingungen der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] einen Zinssatz
nahe Null und einen Emissionskurs (ber 100% des Festgelegten
Nennbetrages  vorsehen. Folglich ist die Rendite der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Emission
negativ.]

[Risiken bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], deren Verzinsung
an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist

Anleger von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], deren Verzinsung
an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, sind wéhrend der Laufzeit dem
Risiko sich andernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.]

[Risiken bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] mit einer
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[Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung] [mit einer variablen
Verzinsung zu einer Festverzinsung]

Anleger von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [mit einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung] [mit einer variablen
Verzinsung zu einer Festverzinsung] sind wahrend des Zeitraums der
festen Verzinsung dem Risiko eines sinkenden Werts der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] bei steigenden Marktzinssatzen
ausgesetzt und wahrend des Zeitraums der variablen Verzinsung dem
Risiko sich andernder Zinsséatze und unsicherer Zinsertradge ausgesetzt.]

[Risiken bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] mit einem "reverse"
variablen Zinssatz

Anleger von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] mit einem "reverse"
variablen Zinssatz sind wahrend der Laufzeit dem Risiko eines
Uberproportional  fallenden Werts der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] bei steigenden langfristigen Marktzinsen ausgesetzt.]

[Risiken bei Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]

Anleger von Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] sind
wahrend der Laufzeit dem Risiko von Kursverlusten bei steigenden
Marktzinssétzen ausgesetzt.]

[Risiken bei Nichtverzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]

Anleger von Nichtverzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
sind aufgrund der fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen in
Abhéangigkeit vom Emissionskurs bzw. dem betreffenden Angebots- oder
Verkaufspreis dem Risiko von negativen Renditen ausgesetzt.]

[Risiken im Zusammenhang mit dem Referenzzinssatz

Die Entwicklung des Referenzzinssatzes ist ungewiss. Ferner ist auch
die historische Entwicklung nicht aussagekraftig fir die kunftige
Entwicklung. Wenn der Referenzzinssatz nicht veréffentlicht wird,
ermittelt die Berechnungsstelle ihn anderweitig, was nachteilig fir den
Anleger sein kann. Darlber hinaus werden Ereignisse in Bezug auf den
Referenzzinssatz gegebenenfalls nicht in é6ffentlich zuganglichen Quellen
und auch nicht durch die Emittentin verdéffentlicht.]

[Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf einen Referenzzinssatz
und die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdénnen aufgrund
ihnrer Geschaftstatigkeiten an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen- und  Rohstoffmarkten und  anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikte hinsichtlich des
Referenzzinssatzes unterliegen. Potenzielle Interessenskonflikte kénnen
sich negativ auf den Wert der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
auswirken.]
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Abschnitt E — Angebot

[E.2b

Griinde fiir das
Angebot

Entféllt, da Gewinnerzielung.]

[E.3

Beschreibung
der Angebots-
konditionen

[Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden von der Emittentin
im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis e (die
"Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum Emissionskurs
zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des
Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis mdoglich[, nach Aufnahme einer Bdrsen-
notierung darUber hinaus auch Uber die Bérse].

"Emissionstag" ist e.
[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, [[die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag]
vorzeitig zu beenden oder zu verldngern bzw.] die [Schuldver-
schreibungen] [Pfandbriefe] entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht
zu emittieren.

Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] betragt e %
des Festgelegten Nennbetrags [zzgl. e % Ausgabeaufschlag]. Nach
Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] wird der Verkaufs-
preis freibleibend festgelegt.]

['Emissionstag" ist e.

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden von der Emittentin
ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Darlber hinaus ist nach
Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb (ber die Bérse mdglich.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbriefe] zu Beginn
des Emissionstags betragt e % des Festgelegten Nennbetrags. Danach
wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

['Festgelegter Nennbetrag" ist .]]

E.4

Beschreibung
aller fir die
Emission / das
Angebot  we-
sentlichen In-
teressen, auch
Interessenkon-
flikte

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an den
internationalen  und  deutschen  Wertpapier-,  Devisen-  und
Rohstoffméarkten tatig und kénnen daher fir eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [oder den Referenzsatz]
abschlieBen. Zudem Ubt die Emittentin die Funktion als [Berechnungs-
und] Zahlstelle aus. [In der Funktion als Berechnungsstelle kann die
Emittentin bestimmte Festlegungen und Anpassungen treffen.] Diese
Auslibung dieser Geschéftstatigkeit und Funktion[en] kann den Wert der
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[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] beeintrachtigen und daher zu
Interessenkonflikten flhren. [e]

E.7

Schatzung der

Kosten, die
dem  Anleger
von der

Emittentin oder
dem Anbieter
in  Rechnung
gestellt werden

[Der Anleger kann die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu dem [in
E.3 angegebenen] Emissionskurs zzgl. des Ausgabeaufschlags
erwerben.] [o]

[Entfallt, da Kosten dem Anleger durch die Emittentin oder einen
Anbieter nicht in Rechnung gestellt werden.]

32



Risikofaktoren

Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm emittierten Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen
ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die folgenden Ausfiihrungen weisen lediglich auf Risiken hin,
die (i) die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe gegenliber den Anlegern nachzukommen (Darstellung der
Risiken unter "A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin”) bzw. (ii) fir die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Kapitalverlust- und
Marktwertrisiko zu bewerten, mit dem diese Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe behaftet sind
(Darstellung der Risiken unter "B. Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe"). Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb von Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe zun&chst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berlcksichtigen. In
diesem Zusammenhang sollten sie neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in den angebotenen Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefen besonders in Betracht ziehen.

Die hier dargestellten Risiken kénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig
verstarken. AuBerdem kdnnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte
Risiken sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken.

Anleger, die in Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe investieren, kénnen ihr eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erwerben, ohne eine genaue
Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu
besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu sein. Potenzielle Anleger
sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe und die Eignung solcher Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe angesichts ihrer
persénlichen Umstande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erortern.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank
Baden-Wirttemberg neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und
Risikofaktoren die nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten. Zusatzliche Risiken, die der
Landesbank Baden-Wirttemberg gegenwartig nicht bekannt sind oder die nach Ansicht der
Landesbank Baden-Wirttemberg derzeit nicht maBgeblich sind, kdbnnen ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Landesbank Baden-Wrttemberg zur Folge haben und damit
ihre Fahigkeit beeintréchtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Wertpapieren
gegenlber den Anlegern zu erflllen.

Im Folgenden sind Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der Landesbank Baden-
Woirttemberg zur Erfillung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefen betreffen. Anleger sollten zudem beachten, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen kénnen.

L. Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen
Aktiengesellschaft

Von dem 2008 vorgenommenen Erwerb der Sachsen LB durch die Landesbank Baden-Wirttemberg
waren die risikobehafteten strukturierten Wertpapierportfolios Ormond Quay und Sachsen Funding |
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ausgenommen. Diese Portfolios mit einem Geschaftsvolumen von urspriinglich 17,3 Mrd. EUR wurden
auf die in 2008 gegriindete Zweckgesellschaft Sealink Funding Ltd. Ubertragen. Inzwischen stehen
noch nominal umgerechnet 5,6 Mrd. EUR der Wertpapiere aus (Werte per 31.03.2016).

Die Refinanzierung der in EUR, USD und GBP denominierten Papiere erfolgt durch eine
Nachrangfinanzierung der Landesbank Baden-Wirttemberg in H6he von umgerechnet 4,8 Mrd. EUR
(per 31.03.2016).

Der Anteil der Landesbank Baden-Wurttemberg an dem vorrangigen Senior Loan im Rahmen eines
Landesbankenkonsortiums von urspriinglich 390 Mio. EUR wurde zwischenzeitlich ohne Verluste
zurlickbezahlt.

Zur Absicherung von Zahlungsausfallen innerhalb des Portfolios hat der Freistaat Sachsen eine
Garantie in H6he von urspringlich 2,75 Mrd. EUR bereitgestellt, die die ersten Verluste trégt. Die
nachsten Verluste, die die Nachrangfinanzierung der Landesbank Baden-Wirttemberg treffen wirden,
werden bis zur Ho6he von 55 Mrd. EUR im Rahmen der seit 30.06.2009 bestehenden
Risikoabschirmung vom Land Baden-W rttemberg getragen.

Damit verbleibt das Restrisiko einer  wahrungskursbedingten  Erhéhung der
Nachrangfinanzierung lber die Summe der beiden in Euro denominierten Landesgarantien
hinaus.

1. Adressenausfallrisiken

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist eng mit der Entwicklung ihrer
Adressenausfallrisiken verbunden.

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschéaftspartner zukinftig nicht mehr in der Lage sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten
Zahlungsverpflichtungen  nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl (Uber direkte
Vertragsbeziehungen (wie z.B. Kreditgewdhrung, Kauf eines Wertpapiers) als auch indirekt z.B. Gber
Absicherungsverpflichtungen (insb. Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung (ber ein
Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten des LBBW-
Konzerns, Wettbewerbseinflisse sowie Fehler in der Unternehmensfihrung kdénnen die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Kreditnehmer und Geschéftspartner des LBBW-Konzerns erhéhen.

Nachfolgend sind mdgliche Szenarien beschrieben, die sich UOber eine Zunahme der
Adressenausfallrisiken nachteilig auf die Risikosituation und auf die Solvenz des LBBW-Konzerns
auswirken kénnen:

° Wirtschafts- und/oder Bankenkrisen kénnen zu Verlusten innerhalb des national und
international ausgerichteten Geschéafts des LBBW-Konzerns fiihren.

° Landerkrisen kdnnen zu Verlusten im Sovereign-Portfolio des LBBW-Konzerns fiihren.

° Branchenkrisen erhéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen
sowie zusatzlich deren Zulieferbetriebe. GroBere Verluste kdnnen entstehen, wenn Krisen
in einer oder mehreren Branchen auftreten, in denen der LBBW-Konzern stark investiert ist
(wie z.B. Automobil, gewerbliche Immobilienfinanzierung (CRE)).

° Durch kundenspezifische Faktoren bedingter Bonitatsverfall von besonders groBen
Kreditnehmern (Klumpenrisiko).

° Durch die wirtschaftliche Abhéngigkeit zum Kernmarkt Baden-Wlrttemberg kann auch das
Retailsegment (Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz des LBBW-Konzerns
beeinflussen.
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Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhdhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu
besonders schwerwiegenden Verlusten fihren, insbesondere im Fall von zur Besicherung
herangezogene Wertpapieren oder Immobilien.

lll. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mdgliche Portfoliowertverluste im Handels- und Anlagebuch, die durch
Veradnderung von Marktpreisen, wie beispielsweise Zinssatzen und Credit Spreads, Devisen-,
Rohwaren- und Aktienkursen oder preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilititen oder
Korrelationen ausgelést werden. Marktpreisrisiken werden laufend von den portfolioverantwortlichen
Einheiten Gberwacht und gemanagt.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist damit insbesondere von folgenden
Faktoren abhangig:

° Schwankungen der Zinssatze (einschlieBlich Verédnderungen im Verhélinis des Niveaus
der kurz- und langfristigen Zinsséatze zueinander),

° Schwankungen der Credit Spreads,
° Aktien- und Wahrungskurse sowie Preise fur Waren.

Der LBBW-Konzern halt Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff-
Positionen. Auf Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Markte kénnen sich daraus
Konsequenzen ergeben, die einen nachteiligen Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage des LBBW-
Konzerns haben.

Von Bedeutung fir den LBBW-Konzern sind insbesondere Veradnderungen im Zinsniveau bei
unterschiedlichen Laufzeiten und Wahrungen, in denen der LBBW-Konzern zinssensitive Positionen
hélt. Im Finanzanlagevermdgen des LBBW-Konzerns haben festverzinsliche Wertpapiere ein hohes
Gewicht. Dementsprechend kdénnen Zinsschwankungen den Wert des Finanzvermégens stark
beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus kann den Wert des festverzinslichen Finanzvermégens
substanziell verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnen den Wert der von dem
LBBW-Konzern gehaltenen Bestande an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig beeinflussen. Dartber
hinaus sind Verdanderungen im Niveau der Credit Spreads von hoher Bedeutung.

Die genannten Faktoren, allgemeines Marktumfeld und Handelstatigkeit sowie die allgemeine
Marktvolatilitdt liegen auBerhalb der Kontrolle des LBBW-Konzerns. Daher kann nicht sichergestellt
werden, dass ein positives Handelsergebnis erzielt wird. Dies kann sich negativ auf die Profitabilitat des
LBBW-Konzerns auswirken.

IV. Liquiditatsrisiken
Der LBBW-Konzern unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

° Das Risiko der Zahlungsunfahigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit wird als
Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet.

° Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten der Bank bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva.

° Daneben wird als Marktliquiditatsrisiko die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschéfte auf
Grund unzulanglicher Markttiefe oder bei Marktstérungen nur mit Verlusten glattstellen zu
kénnen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet
hohem AusmaB in Anspruch genommen werden, starke Mittelabflisse bei Sicht- und Spareinlagen zu
verzeichnen sind oder hoher Liquiditdtsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals
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(Barsicherheiten) zur  Besicherung von Derivategeschéften entsteht. Eine  akute
Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen Liquiditdtsmanagement kann
ebenfalls nicht vollig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es dann
notwendig werden, groBe oder weniger marktgangige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu
verduBern, was unter Umstdnden nur zu ungiinstigen Konditionen mdéglich ist. Dies kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns erheblich negativ beeinflussen. Die
Méglichkeit einer Zahlungsunféhigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einflisse aus den
anderen genannten Risikokategorien.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitéat des
LBBW-Konzerns wird im nachfolgenden Abschnitt "V. Risiko einer Herabstufung des Ratings" erlautert.

V. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH bewerten, ob ein
potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen Verpflichtungen vereinbarungsgeman
nachzukommen, und nehmen eine Bonitatseinstufung (das "Rating") vor. Eine Herabstufung der
Ratings des LBBW-Konzerns kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und das
gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen
kann erschwert und die Konkurrenzfghigkeit auf den Méarkten so negativ beeinflusst werden, dass die
Fahigkeit des Konzerns, profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.

VI. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind seit jeher untrennbar mit jeglicher Geschéftsaktivitat verbunden.

Der LBBW-Konzern definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schliet Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken sind als eigenstédndige Risikoart durch die ansteigende Komplexitdt von
Bankaktivitdten, die zunehmende Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den
letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bankgeschéft verstérkt ins
Blickfeld geriickt. So ist das umfangreiche institutionelle Bankgeschéft, wie es der LBBW-Konzern
betreibt, in steigendem MaBe von hoch entwickelter Informationstechnologie (die "IT-Systeme")
abhangig. IT-Systeme sind gegenlber einer Reihe von Problemen, wie u.a. Computerviren, Hackern,
Ausfall notwendiger Infrastruktur/Versorgungsengpéasse sowie Soft- oder Hardwarefehlern, anfallig.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig standig steigende Anforderungen
an die Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne
Betrugsrisiken, werden sich dabei auch bei dem LBBW-Konzern nie vollstandig ausschlieBen lassen.

Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen) und anderen externen Ereignissen (wie z.B.
Risiken im Zusammenhang mit dem Bau von Stuttgart 21) kdénnen fir den LBBW-Konzern nicht
ausgeschlossen werden. Allgemeine Trends, die in zunehmenden Angriffen mit krimineller Energie (wie
z.B. Kartenfalschungen) oder einer Gefahrdung durch Terrorrisiken oder Vandalismus bestehen, gelten
auch fir den LBBW-Konzern. Auch Kreditrisiken im Zusammenhang mit operationellen Risiken wie z.B.
Bilanzfalschungen kénnen bei dem LBBW-Konzern auftreten.

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften,
Anderung der Rechtsprechung, Beraterhaftung). Durch allgemeine Entwicklungen wie die neuere
Rechtsprechung zu den Kundentransaktionen mit komplexen Derivaten und zu verbraucherrechtlichen
Themen bleiben Rechtsrisiken verstarkt im Fokus der Bank.
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VIl. Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlusts infolge von Ausfallereignissen besteht das Risiko
der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung bei der
Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Haupttreiber sind hierbei die groBen strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio des LBBW-Konzerns hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus. Daher kann
auch eine Stdérung in diesem Marktsegment zu erheblichen Verlusten aus Beteiligungen fiihren.

Darlber hinaus ergeben sich Risiken aus der Inanspruchnahme aus einer ibernommenen persénlichen
Haftung als Anteilseigner (z.B. Gewahrtragerhaftung/ Patronatserklarung) bei Tochterunternehmen und
Beteiligungen, wobei diesbeziiglich auch widerrufene Patronatserklarungen bzw. Haftungserklarungen
ggu. bereits verdauBerten Tochterunternehmen und Beteiligungen mit umfasst sind. Weitere Risiken
ergeben sich aus der Ubernahme laufender Verluste von Tochterunternehmen aufgrund von
Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertragen.

VIIl. Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertverdnderungen des unternehmenseigenen
Immobilienbestands durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilien (wie z.B. Markteinflisse,
Planungsgegebenheiten oder sonstige 6ffentlich-rechtliche Anforderungen, etc.). Davon abzugrenzen
sind Developmentrisiken aus dem wohnwirtschaftlichen und gewerblichen Projektentwicklungsgeschaft,
die eine eigene Risikoart bilden, sowie Risiken aus dem Dienstleistungsgeschaft. Letztere werden im
LBBW-Konzern im Rahmen des Geschéftsrisikos betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von
marktseitigen Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen
Standort, die sich in der Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein
Uberangebot an Flachen kann beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren
Vermarktungszeiten oder erhéhtem Leerstand fihren. Dartber hinaus ist die Wertentwicklung abhangig
von objekispezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem Zustand und der Ausstattung der einzelnen
Immobilie sowie der Bonitat der Mieter (Forderungsausfall). Das Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt
sich mindernd auf den Objekt-Cashflow und damit auf den Fair Value des Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio ist diversifiziert nach Nutzungsarten, insbesondere in Biro und Einzelhandel,
sowie nach GrdBenklassen. Die makrostandortspezifische Diversifikation ist begrenzt, da der
Gewerbebestand Uberwiegend am Standort Stuttgart gelegen ist.

IX. Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Bindel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung
von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken
in diesem Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und
Terminen  sowie insbesondere im  Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich.  Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusétzliche
Risiken, z.B. Bonitétsrisiko des Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegentber dem
Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu fuhren, dass die erwartete Rendite nicht erwirtschaftet,
das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im Extremfall nicht mehr zuriickerhalten wird oder
Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um non-recourse Finanzierungen
handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernmérkten Siddeutschland (Baden-Wirttemberg und Bayern),
Rheinland-Pfalz, dem Rhein-Main-Gebiet und Berlin in ausgewahlten Einzelféllen. In diesen Markten
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tritt die LBBW Immobilien-Gruppe als Investor und Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie
Wohnimmobilien auf. Entsprechend kdnnen regionale wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmaérkten
zu verstérkten Verlusten aus dem Developmentgeschéaft fihren.

X. Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen,
einschlieBlich zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in L&ndern, in denen die
Emittentin tatig ist, ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder
Belastungen mit Abgaben oder Steuern fuhren. Diese Risiken kdnnen das Geschéaft der Emittentin
negativ beeinflussen und sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Die Finanzkrise hat zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher Vorschriften gefiihrt, vor allem
hinsichtlich der Eigenmittelanforderungen. Zudem werden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen
eingefiihrt bzw. sind diese geplant, wie z.B. die Mindestliquiditdtsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR),
die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR), individuelle Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten, die im Falle einer Glaubigerbeteiligung
(Bail-in) herangezogen werden (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL)
und eine sog.Verschuldungsquote (Leverage Ratio), die zukuinftig fur Kreditinstitute wie die Emittentin
von groBer Bedeutung sein werden. Innerhalb der EU wurden diese Anforderungen aufgrund der
Richtlinie 2013/36/EU (die "CRD IV") und durch die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (die "CRR")
umgesetzt. In Anbetracht der Tatsache, dass die CRD IV und CRR weitere Prazisierungen im Rahmen
von DurchfihrungsmaBnahmen unterliegen werden und die zustdndigen Aufsichtsbehérden ihre
Auffassung zur Auslegung der entsprechenden Regelungen teilweise noch entwickeln muissen,
unterliegen die Auswirkungen dieser regulatorischen Anforderungen weiteren Uberpriifungen,
Umsetzungen und Uberarbeitungen.

Uber die CRR hinausgehende institutsindividuelle Eigenmittelanforderungen oder
Liquiditdtsanforderungen kénnen sich insbesondere im Kontext von Stresstests, in denen die
Entwicklung der Eigenmittelmittel unter der Annahme nachteiliger Umfeldbedingungen untersucht wird,
und von Untersuchungshandlungen auf Anordnung der zustandigen Aufsichtsbehdrden ergeben. Es
besteht das Risiko, dass die Emittentin etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu
erhdhten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und
dementsprechend Geschéftsaktivititen abzubauen. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die
geschéftlichen Aussichten sowie die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditédtslage der Bank
haben.

Die Verordnungen (EU) Nr. 1022/2013 und (EU) Nr. 1024/2013 schaffen einen einheitlichen
Aufsichtsmechanismus ("SSM") fir die Aufsicht Ober Kreditinstitute fir einige EU-Mitgliedstaaten
(insbesondere samtliche Staaten der Eurozone) einschlieBlich Deutschlands. Unter dem SSM wurden
der Europaischen Zentralbank ("EZB") bestimmte Aufgaben in Bezug auf Finanzstabilitdt und
Bankenaufsicht Ubertragen sowie die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 betreffend die Errichtung der
Europaischen Bankenaufsichtsbehérde ("EBA") an das geénderte Rahmenwerk fir die Bankenaufsicht
angepasst. Der SSM hat seine Tatigkeit zum 4. November 2014 aufgenommen. Unter dem SSM nimmt
die EZB die Aufsicht Gber Gruppen von bedeutenden Banken wahr. Dementsprechend hat die EZB am
4. November 2014 die Aufsicht Gber die Landesbank Baden-W(irttemberg Gbernommen.

Zur Vorbereitung auf den einheitlichen europaischen Aufsichtsmechanismus wurden 2014 insgesamt
130 europdische Banken einer umfassenden Bankenprifung (Comprehensive Assessment)
unterzogen, welche sich aus einer Risikobewertung (Risk Assessment), einer Prifung der Aktiva-
Qualitat (Asset Quality Review, AQR) sowie einem Stresstest zusammengesetzt hat. Die EBA hat
angekindigt, dass sie derartige Stresstests in regelmaBigen Intervallen wiederholen mdchte. Im
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Februar 2016 hat die EBA die Ausgestaltung des in 2016 durchzufiihrenden Stresstests und die dabei
anzunehmenden volkswirtschaftlichen Szenarien veréffentlicht. Ob hieraus erhdhte Kapital- oder
Liquiditatsanforderungen fiir die Emittentin resultieren, kann derzeit noch nicht beurteilt werden. Sofern
dies der Fall sein sollte, kdnnte es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre Eigenmittel erhdht oder
risikogewichtete Aktiva reduziert, wodurch die Geschaftstatigkeit der Emittentin, ihre Finanzsituation
und das operative Ergebnis negativ beeinflusst werden wirde.

Ferner haben die EU-Institutionen einen einheitlichen Mechanismus zur Bankenabwicklung (Single
Resolution Mechanism, "SRM") etabliert, der einen Teil des EU-Plans zur Errichtung einer
europdischen Bankenunion darstellt. Der SRM wurde durch die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (die
"SRM-Verordnung") eingefihrt und ist zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten. Unter dem SRM gilt ein
einheitliches Abwicklungsverfahren im Wesentlichen fir die Gruppen, die dem SSM unterliegen. Unter
dem SRM wird die Landesbank Baden-Wirttemberg verpflichtet sein, Zahlungen an einen
gemeinsamen Abwicklungsfonds aller Mitglieder der Bankenunion zu leisten. Der europaweit
harmonisierte gemeinsame Abwicklungsfonds tritt insoweit an die Stelle der bisherigen nationalen
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen. Die SRM-Verordnung ist eng mit der Richtlinie zur Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("BRRD") verbunden, welche in Deutschland
unter anderem durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt wurde. Siehe "Risiken
im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und potentiellen
Ubernahme von Verlusten durch Glaubiger" unten.

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme verdffentlicht, die durch
das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme vom 28. Mai 2015 in deutsches Recht umgesetzt
wurde. Diese Uberarbeitete Richtlinie sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadigungsfall
unter anderem schnellere Auszahlungen vor. Grundsatzlich muissen die Mittel, welche fir die
Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3. Juli 2024 0,8 % der Hbhe der
gedeckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrdge unter Berlcksichtigung der
Risikoprofile der Geschéaftsmodelle zu erfolgen hat und diejenigen mit einem héheren Risikoprofil mehr
Beitrage leisten sollen. Da die Beitrdge jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Landesbank
Baden-Wirttemberg, aber auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in
der Zukunft das Risiko von zusétzlichen Kosten flir die Landesbank Baden-Wirttemberg, deren
Umfang derzeit nicht vorhersehbar ist.

Die Europaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fur ein euroraumweites
Einlagensicherungssystem als dritte S&ule der Bankenunion verdffentlicht. Der Vorschlag sieht unter
anderem vor, dass auf Ebene der Bankenunion ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der
wiederum durch Beitrdge der Kreditwirtschaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag umgesetzt
werden, kénnten sich hieraus, abhangig von der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch
der Emittentin ergeben.

Die Einfiihrung solcher regulatorischer Anderungen hat sich bereits und kann sich weiterhin in einer
Erhdhung der durch zur Umsetzung von Anderungen erforderlichen Kosten auswirken und damit die
Ertragslage der Emittentin und anderer Finanzinstitute negativ beeintrachtigen. Abhangig von der Art
der regulatorischen Anderung, kénnen regulatorische Anforderungen in einer geringeren
Geschéaftsaktivitat resultieren oder sich auf andere Weise erheblich auf die Geschéaftstatigkeit und die
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Xl. Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007
anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die andauernde europdische Staatsschuldenkrise sowie
internationale Konflikte stellen weiterhin ein groBes Risiko fiir die Konjunktur der globalen Wirtschaft
und Finanz-, Kapital- und Devisenméarkte dar.
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Da die Emittentin an den globalen Finanz-, Kapital- und Devisenmarkten auftritt, kann sie auch von den
Auswirkungen der Marktturbulenzen betroffen sein. Die Schuldenkrise in den europdischen Landern
sowie weitere internationale Konflikte kénnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Potenzielle Anleger sollten sich vergewissern, dass sie genutgend Uber die globale Finanz- und
Staatsschuldenkrise sowie die Wirtschaftslage und die entsprechenden Aussichten informiert sind, um
die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken und Vorteile selbst abschatzen zu
kénnen. Im Besonderen sollten potenzielle Anleger die erhebliche Unsicherheit beachten, mit welcher
die weitere Entwicklung der globalen Finanzkrise und der allgemeinen Wirtschaftslage behaftet ist.

Xll. Entwicklung der Rechtsprechung zu komplexen Derivaten und zum
Verbraucherrecht

Aufgrund neuerer héchst- und obergerichtlicher Rechtsprechung bleibt die Bankenlandschaft weiterhin
mit nicht unerheblichen Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten konfrontiert.
Die angesprochene Entwicklung der Rechtsprechung bleibt auch fir die Landesbank Baden-
Woirttemberg relevant. Obgleich der Bundesgerichtshof (BGH) im Jahr 2015 durch neue Urteile erste
Weichen flr eine weitere Vereinheitlichung der Rechtsprechung gesetzt hat, ist diese derzeit noch nicht
abgeschlossen. In richterlicher Fortbildung sind auch aktuelle verbraucherrechtliche Entwicklungen. So
sind auch im Geschéaftsjahr 2015 exemplarisch neue Urteile des BGH zu Kreditvertragen mit
Verbrauchern, zu Preis- und Leistungsverzeichnissen oder Rechtsprechung der Gerichte in Bezug auf
die Wirksamkeit von Kindigungsrechten fiir die Landesbank Baden-Wirttemberg auf Relevanz zu
bewerten gewesen. Es ist damit zu rechnen, dass diese Rechtsfortbildung in den verschiedenen
Themenfeldern auch kinftig fortdauern wird.

XIll. Weitere wesentliche Risiken

Dartiber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind
Verluste aufgrund einer Schadigung der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind
Erhéhungen von Pensionsriickstellungen - und Geschéftsrisiken - dies sind Verluste durch einen
schlechteren Geschéftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits genannten banktypischen
Risiken betreffen.

B. Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank
Baden-Wiirttemberg neben den nachfolgenden Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe beachten, dass die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, verbunden sind. Hierunter
versteht man die Gefahr der voribergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Landesbank
Baden-Wurttemberg.

l. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

1. Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
wird auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr
verwendeten allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen
Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahit werden,
enthalten. Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs kann somit (liber dem
finanzmathematischen Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe liegen.
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Der Emissionskurs fiir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann ebenso wie der
Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe Gber dem finanzmathematischen
Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe liegen. Der Emissionskurs der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle der Emittentin und der aktuellen Marktlage ermittelt. Gleiches gilt fir
Sekundarmarktkurse der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, die von der Emittentin, einer von ihr
beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe und der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kénnen dabei
auch Provisionen enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

2. Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe wahrend der Laufzeit fallt und deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der
Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wird wahrend der Laufzeit von
einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem
Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines
eingesetzten Kapitals erleiden.

Der Sekundédrmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe hangt von einer Vielzahl von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab. Der Sekunddrmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der Emittentin durch
die Investoren oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken beeinflusst.
Des Weiteren kdnnen sich das allgemeine Marktumfeld und Zinsniveau, Zinssatzschwankungen, der
Refinanzierungssatz der Landesbank Baden-Wirttemberg, die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe, die Wechselkurse, die Inflationsraten und auch das Vorhandensein eines illiquiden
Markts auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken. Dabei kénnen die
einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstérken oder auch reduzieren.

Darilber hinaus kénnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr
beauftragten Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe enthaltenen Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt
werden, den Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe beeinflussen.

Anleger der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe sollten sich darliber im Klaren sein, dass der
Wert ihrer Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe wahrend der Laufzeit aufgrund der oben genannten
Faktoren sinken kann und dass Anleger bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe vor Ende der Laufzeit, zusatzlich zu den etwaigen anfallenden Erwerbs- und
VerauBerungskosten einen teilweisen, und unter besonderen Umstédnden sogar einen erheblichen
Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

3. Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fiir den Handel mit den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt for den Handel mit den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickel,
aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen oder wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies
nachteilig auf den Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und die Liquiditat
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kénnen flr die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe im Rahmen der fir den betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze
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als Market-Maker auftreten und dabei Ankaufs- und Verkaufskurse flr die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe stellen. Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs- und Verkaufskurse mdoglicherweise
nicht dem tatsachlichen finanzmathematischen Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
entsprechen und bestimmte Kosten und Auf- bzw. Abschldge beinhalten kénnen. Weiterhin sollten
Anleger beachten, dass der Market-Maker in auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Stérungen vorlbergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe stellen kann oder dass Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausgeweitet
werden. Es kann ebenso nicht garantiert werden, dass eine solche Tatigkeit als Market-Maker wéhrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe aufrechterhalten wird. Anleger
sollten beachten, dass eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in einen
regulierten Markt oder nicht regulierten Markt widerrufen werden kann, so dass ein bdrslicher Handel
fir den Anleger dann nicht mehr méglich ist.

Falls kein liquider Markt fur die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe existiert, besteht fir Anleger
das Risiko, dass sie die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe ggf. nicht oder mit einem nachteiligen
Einfluss auf den Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe verkaufen kénnen.

4. Fremdwahrungsrisiko

Anleger in Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in Fremdwédhrungen sind einem
Fremdwéahrungsrisiko ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken kénnen Auswirkungen sowohl auf
den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe oder auf Zahlungen wéahrend der Laufzeit
als auch auf Zahlungen an dem Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und
Nachfrage konnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich
Devisenkontrollen und -beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und
Spekulation der Marktteilnehmer beeinflusst werden.

Als Kaufer von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen in Fremdwahrungen sind Anleger zusatzlich
zu anderen Risiken dem Risiko schwankender Wechselkurse sowohl wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe als auch zum Laufzeitende ausgesetzt.

Ein Wa&hrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein auf die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe gezahlter Geldbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer
von der Wahrung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe abweichenden Wahrung gefiihrt wird
und eine Umrechnung des maBgeblichen Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos stattfindet.

5. Risiken bei einer ordentlichen Kindigung durch die Emittentin
Wiederanlagerisiko

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
vorgesehen ist, kann die Rendite deutlich niedriger ausfallen als von dem Anleger erwartet und
es entsteht ein Wiederanlagerisiko.

In den Endglltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefen kann ein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein.

Bei einer ordentlichen Kindigung kénnen daher negative Abweichungen gegenlber der erwarteten
Rendite eintreten. Darliber hinaus kénnen Anleger, die die Betrdge wieder anlegen wollen, die ihnen
bei einer Kiindigung vorzeitig zurlickgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermdgensanlagen
mit einer niedrigeren Rendite als die der gekiindigten Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
anlegen.
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6. Risiken durch Festlegungen der Berechnungsstelle

Festlegungen der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit der Ermittlung des
Referenzzinssatzes kénnen sich auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
sowie auf die Leistungen unter den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen negativ
auswirken.

Die Berechnungsstelle kann geméaB den Emissionsbedingungen nach ihrem billigen Ermessen
Festlegungen im Zusammenhang mit der Ermittlung des Referenzzinssatzes wie in den Endgultigen
Bedingungen beschrieben vornehmen. Diese kénnen den Wert der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe sowie die Hohe der Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen
nachteilig beeintrachtigen.

7. Risiken durch Mehrheitsbeschliisse in Glaubigerversammlungen und
Handlungen eines gemeinsamen Vertreters

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen die Anderung der Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss
vorgesehen ist, kdbnnen die Rechte eines Anlegers nachteilig betroffen sein.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit
Zustimmung der Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschlisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung
oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach den MafBgaben der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vorsehen, kann die Emittentin mit
Zustimmung der Mehrheit von Anleiheglaubigern nachtraglich Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen fiir alle Anleiheglaubiger derselben Schuldverschreibungen gleichermaBen
andern. Diese Anderungen sind auch fiir diejenigen Anleiheglaubiger, die gegen die Anderung votiert
haben, verbindlich. Welche Art von Mehrheit (ob einfache oder qualifizierte Mehrheit) der
Anleiheglaubiger zur Anderung von Bestimmungen erforderlich ist, hangt von der Art der Anderung ab
und istin § 11 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beschrieben.

Daher ist ein Anleger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss der Anleiheglaubiger Uberstimmt
zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich ist, kdnnen
bestimmte Rechte des Anleiheglaubigers gegen die Emittentin aus den Emissionsbedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was den Wert der Schuldverschreibungen
und die Leistungen unter den Schuldverschreibungen erheblich beeintréchtigen kann.

Sehen die Endgiltigen Bedingungen die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entweder in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen oder durch Mehrheitsbeschluss vor, so ist es fir einen Anleger
maoglich, dass sein personliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller
seiner Rechte aus den Emissionsbedingungen gegentber der Emittentin auf den gemeinsamen
Vertreter Ubergeht, der sodann allein verantwortlich ist, die Rechte s&mtlicher Anleihegldubiger
derselben Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen.

8. Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie
sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen kénnen verschiedene
Nebenkosten anfallen, die das Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

Bei dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen kbnnen neben dem aktuellen
Preis des Wertpapiers verschiedene Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und VerduBerungskosten,
Entgelte) anfallen, die das Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erheblich
verringern oder sogar ausschlieBen kdnnen. So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden
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eigene Entgelte in Rechnung, die entweder ein festes Mindestentgelt oder ein anteiliges, von dem
Auftragswert abhéngiges Entgelt darstellen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen solche festen
Kosten starker ins Gewicht. Soweit in die Ausflhrung eines Auftrags weitere in- oder auslandische
Stellen eingeschaltet sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an auslandischen
Markten, muissen die Anleger berlcksichtigen, dass ihnen auch deren Handelsplatzentgelte,
Provisionen und andere Kosten (wie z.B. fremde Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten),
missen Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) beriicksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe Uber die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder dem
Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zusatzlich anfallenden Kosten informieren.

Anleger muissen dariber hinaus bericksichtigen, dass bei K&ufen und Verkdufen von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, gegebenenfalls keine Stlickzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

9. Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts und kann die
reale Rendite einer Anlage reduzieren. Durch den Erwerb der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe ist der Anleger auch einem Inflationsrisiko ausgesetzt.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch die Inflation reduziert. Je héher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
einer Schuldverschreibung bzw. eines Pfandbriefs. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder
Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder sogar negativ.

10. Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit Kredit finanziert, so kann sich
das Risiko fiir einen Anleger, dass mit den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen kein
Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit Kredit finanziert und kommt es
anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe oder sinkt der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erheblich,
muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen
und zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, den Kredit aus Ertragen der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe verzinsen und
zurlickzahlen zu kdénnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse
daraufhin Gberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Ertrage Verluste eintreten.

11. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe kann durch die steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe verringert
werden.

Kapitalertrage auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe oder von dem Anleger bei Verkauf oder
Rickzahlung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe realisierte VerauBerungsgewinne sind in
seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss,
maoglicherweise steuerpflichtig.
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Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu konsultieren. Zu
den Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren Beratern priifen sollten, zdhlen unter
anderem das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und ihrer Heimatrechtsordnung),
die  Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungssteuer sowie mégliche
Steuerkonsequenzen aufgrund der FATCA-Regulierung (Foreign Account Tax Compliance Act)
in den USA.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, mdglicherweise mit riickwirkender Geltung. Eine
solche Anderung kann dazu fiinren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zum Datum dieses Basisprospekts oder des Erwerbs &ndert.
Eine Anderung des Steuerrechts oder der Steuerpraxis kann sich negativ auf den Wert der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und/oder den Marktpreis der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe auswirken.

12. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen
Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
kann sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken.

Die Ratings, mit denen die Emittentin von bestimmten unabhéngigen Ratingagenturen bewertet wird,
bieten einen Anhaltspunkt dafiir, inwieweit die Emittentin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen
fristgerecht nachzukommen. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch keinesfalls die mdglichen
Auswirkungen sonstiger Faktoren auf den Marktwert von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen
wider. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen
bezogenes Rating kann von dem Rating der Emittentin abweichen. Ratingagenturen kénnen ihre
Ratings kurzfristig andern, aussetzen oder zuricknehmen. Eine Herabstufung, Aussetzung oder
Ricknahme kann sich nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann von der Ratingagentur jederzeit gedndert oder
zurtickgenommen werden. Entsprechend sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit
einer Anlage in die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und die Eignung solcher
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe angesichts ihrer persénlichen Umstande mit ihren eigenen
Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

13. Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine
Anfechtung der betroffenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durch die Emittenten
méglich. Dies kann zu einem Wiederanlage- und Kostenrisiko fiihren.

Die Emittentin ist im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen zu
einer Anfechtung der betroffenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe berechtigt. Anleger kénnen
in diesem Fall die Rlckzahlung des Erwerbspreises verlangen. Anleger unterliegen daher einem
Wiederanlage- und Kostenrisiko, wenn sie sich nicht fir die Annahme eines Angebots zum Umtausch
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durch die Emittentin entschlieBen.

14. Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch die
Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in
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Risikofaktoren

Kraft. Das SAG gewdhrt der BaFin sowie anderen zustidndigen Behorden die Befugnis zu
FrihinterventionsmaBnahmen oder zur Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn ein
Institut in seinem Bestand geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen
finanziellen  Unterstitzung eines Instituts aus 6ffentlichen Mitteln. Séamtliche
FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die
Volatilitat der Schuldverschreibungen beeintrachtigen und dazu fithren, dass Anleger ihr
investiertes Kapital vollstéandig oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Waéhrend der globalen Finanzkrise der vergangenen Jahre mussten zahlreiche Kreditinstitute, welche
sich in finanziellen Schwierigkeiten befanden, von ihren entsprechenden Heimatldndern gerettet oder
mit finanzieller Unterstiitzung von &6ffentlichen Mitteln abgewickelt werden, um das Finanzsystem zu
stabilisieren. Als Nachwirkung dessen sind weltweit politische Initiativen entstanden, die darauf zielen,
dass Glaubiger von Kreditinstituten einen Anteil der Kosten einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten tragen sollen und somit die finanzielle Belastung der 6ffentlichen Haushalte gemindert
wird.

Auf europdischer Ebene haben die EU-Institutionen die Richtlinie 2014/59/EU zur Abwicklung und
Sanierung von Kreditinstituten (BRRD) erlassen. Die BRRD wurde in der Bundesrepublik Deutschland
unter anderem durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt. Das SAG ist am 1.
Januar 2015 in Kraft getreten und gewahrt der BaFin und anderen zustandigen Behérden neben ihren
aufsichtsrechtlichen  Befugnissen aus dem Kreditwesengesetz und dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz entscheidende Abwicklungsinstrumente, wenn ein Institut in seinem Bestand
geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung des Instituts
aus offentlichen Mitteln.

Das SAG beinhaltet u.a. das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-in Instrument”
genannt). Das Bail-in Instrument berechtigt die zustédndige nationale Abwicklungsbehérde (derzeit in
der Bundesrepublik Deutschland die Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung — FMA) zu einer
dauerhaften Herabschreibung des Nennwerts (einschlieBlich einer Herabsetzung auf Null) von
Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts, zu denen auch die Schuldverschreibungen (jedoch nicht die
Pfandbriefe) gehéren, oder deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente vorzunehmen ("Bail-in").
Dabei gibt das SAG eine Rangfolge vor, nach der die Institutsglaubiger fur die Verluste des Instituts
haften (sog. Haftungskaskade). Glaubiger nachrangiger Verbindlichkeiten haften daher vor Glaubigern
nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass mit dem Abwicklungsmechanismusgesetz vom
2. November 2015 festgelegt wurde, dass infolge der Einfihrung des §46 f Abs. 5 bis 7
Kreditwesengesetz (KWG), bei Insolvenzverfahren ab dem 1. Januar 2017 u.a. Inhaber unbesicherter
Inhaberschuldverschreibungen, bei denen (i) die Rlckzahlung oder die Héhe des
Rickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des
Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhéngig ist und durch Geldzahlung erfolgt und (ii) die
Verzinsung an einen festen Zinssatz geknUpft ist oder ausschlieBlich von einem festen oder einem
variablen Referenzzins abhangig ist, erst nach anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Glaubigern
berichtigt werden. Entsprechend werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber solcher
Inhaberschuldverschreibungen, zu denen auch Schuldverschreibungen im Sinne dieses Basisprospekts
gehoéren, vor den Glaubigern anderer unbesicherter, nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten
herangezogen und unterliegen daher einem héheren Risiko, dass sie einen Teil- oder Totalverlust ihres
investierten Kapitals erleiden.

Das SAG beinhaltet zusatzlich die Abwicklungsinstrumente der (i) UnternehmensverduBerung, (ii)
Ubertragung auf ein Briickeninstitut und (iii) der Ubertragung auf eine Vermdgensgesellschaft sowie
verschiedene andere Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehérde berechtigt ist, eine Anderung
oder Ergénzung von Schuldverschreibungen (einschlieBlich der Falligkeit der Schuldverschreibungen
oder des auf Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist wahrscheinlich, dass
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die Ausiibung der Instrumente der UnternehmensverauBerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut
und/oder der Ausgliederung von Vermdgenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog. "Good
Bank" und "Bad Bank") fiihren wird. Die verbleibende "Bad Bank" wird gewdhnlich liquidiert bzw. geht in
die Insolvenz oder wird Gegenstand eines Moratoriums. Sofern Schuldverschreibungen bei dem zu
liquidierenden Teil dieses Instituts verbleiben, kann sich der Marktwert solcher Schuldverschreibungen
signifikant verringern, und Anleger in diese Schuldverschreibungen kénnen einen Teil- oder Totalverlust
des investierten Kapitals erleiden.

Andererseits kénnen Glaubiger der auf die "Good Bank" Ubertragenen Schuldverschreibungen unter
Umstanden erheblichen Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Auslbung
durch die nationale Abwicklungsbehérde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen, deren Volatilitdt und die sich aus diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Rechte auswirken kann. Die Kreditwirdigkeit der "Good Bank" wird unter anderem davon
abhangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten
zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden. Dariiber hinaus sind mdglicherweise
Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abh&ngigkeit von der Art und Weise der
Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin fihrt das SAG sogenannte FrihinterventionsmaBnahmen ein, welche die zustadndige
Aufsichtsbehdrde zusatzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage
versetzen, zu einem frilhen Zeitpunkt in den Geschéftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die
Situation zu bereinigen und die Abwicklung eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MaBnahmen die Emittentin
aus ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen entlassen kénnten und dass der Anleger in
diesem Fall weder berechtigt ist, eine vorzeitige Rickzahlung zu verlangen noch andere Rechte
auszudben.

Sémtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die
Volatilitdt der Schuldverschreibungen beeintrachtigen und dazu fihren, dass Anleger ihr investiertes
Kapital ganz oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Il. Zusatzliche Risiken betreffend die Pfandbriefe

Anlegern, die in Pfandbriefe investieren, stehen keine Kiindigungsrechte gegeniiber der
Emittentin zu.

Die Emissionsbedingungen der Pfandbriefe sehen keine Kiindigungsgrinde fiir Pfandbriefglaubiger vor.
Der Anleger, der Pfandbriefe erwirbt, hat damit keine Kindigungsrechte, welche vergleichbare
Schuldverschreibungen aufweisen.

Bei Pfandbriefen ist auBerdem zu beachten, dass die Pfandbriefe durch Vermégenswerte gedeckt sind,
die den Pfandbriefglaubigern im Falle einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zur Verfigung stehen.
Der Anleger sollte sich dartiber im Klaren sein, dass seine Anspriiche daher vorrangig nur durch die
Vermdgenswerte des Deckungsstocks der Pfandbriefe abgesichert sind.

In Fallen der Auferlegung einer Quellensteuer oder eines Einbehalts auf Zinszahlungen werden keine
zusatzlichen Betrdge an die Anleger gezahlt, so dass Anleger Zinszahlungen abzlglich solcher
Quellensteuern oder Einbehalte erhalten werden.
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lll. Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe

1. Risiken bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem festen
Zinssatz und Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer
Stufenverzinsung

Anleger von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem festen Zinssatz oder einer
Stufenverzinsung sind wéahrend der Laufzeit dem Risiko eines sinkenden Werts der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bei steigenden Marktzinsséatzen ausgesetzt.

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem festen Zinssatz oder mit einer
Stufenverzinsung tréagt der Anleger das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe durch Veranderungen des Markizinssatzes sinken kann. Der aktuelle Zinssatz auf dem
Kapitalmarkt andert sich fortlaufend. Wenn daher der Markizinssatz steigt, sinkt der Wert der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durch den Anleger in einer Phase
eines steigenden Markizinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige oder
negative Rendite erzielt. Im Falle des Verkaufs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe vor
Endfalligkeit kann der Anleger somit das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass die Endgiiltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe einen Zinssatz nahe Null und einen Emissionskurs
tiber 100% des Festgelegten Nennbetrages vorsehen kénnen. Folglich ist es moglich, dass die
Rendite festverzinslicher Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zum Zeitpunkt der Emission
negativ ist.

2. Risiken bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, deren Verzinsung an
einen Referenzzinssatz gekoppelt ist

Anleger von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, deren Verzinsung an einen Referenz-
zinssatz gekoppelt ist, sind wahrend der Laufzeit dem Risiko sich &ndernder Zinsséatze und
unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer Verzinsung, welche an einen Referenzzinssatz
gekoppelt ist, sind die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe dem Risiko der Unsicherheit der
Zinszahlung ausgesetzt. Aufgrund der Abhangigkeit von dem Referenzzinssatz ist weder eine
regelméaBige Zinszahlung noch eine bestimmte HOhe des Zinssatzes garantiert. Potenzielle Anleger
sollten beachten, dass ein Referenzzinssatz auch einen negativen Wert haben kann. Dies kann, wenn
die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe einen Zinsaufschlag vorsehen, dazu fihren, dass der
negative Referenzzinssatz teilweise oder vollstdndig mit dem Zinsaufschlag verrechnet wird. Im
schlimmsten Fall kann der Zinssatz fir eine Zinsperiode null betragen, was dazu fihrt, dass der
Anleger fir diese Zinsperiode keinen Zinsbetrag erhalt.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe félligen Zinsen
dartber hinaus einen Multiplikator enthalt, wird die Wirkung von Veranderungen bei dem jeweiligen
Referenzzinssatz fir den zu zahlenden Betrag verstérkt.

Darlber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, deren
Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, der Zinssatz auf eine bestimmte Héhe begrenzt
sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an einem Anstieg des
Referenzzinssatzes Uber diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in
diesem Fall begrenzt.
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Anleger muissen darlber hinaus beriicksichtigen, dass bei K&ufen und Verkdufen von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, gegebenenfalls keine Stickzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

3. Risiken bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung bzw. mit einer variablen
Verzinsung zu einer Festverzinsung

Anleger von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer Festverzinsung zu einer
variablen Verzinsung bzw. mit einer variablen Verzinsung zu einer Festverzinsung sind wahrend
des Zeitraums der festen Verzinsung dem Risiko eines sinkenden Werts der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt und
wéahrend des Zeitraums der variablen Verzinsung dem Risiko sich dndernder Zinssatze und
unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einer Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung
bzw. mit einer variablen zu einer Festverzinsung hat der Anleger zu beachten, dass fir die jeweilige
anwendbare Verzinsungsart unterschiedliche Risiken bestehen.

Fir den Zeitraum der festen Verzinsung tragt der Anleger das Risiko, dass der Wert der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durch Veranderungen des Marktzinssatzes sinken kann. Der
aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt &ndert sich fortlaufend. Wenn daher der Markizinssatz steigt,
sinkt der Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durch den Anleger in einer Phase
eines steigenden Markizinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige Rendite
erzielt. Im Falle des Verkaufs der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe vor Endfélligkeit kann der
Anleger somit das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

Far den Zeitraum der variablen Verzinsung ist die Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt und
der Anleger tragt das Risiko sich andernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage. Bei dieser Art von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen sind die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe dem
Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung ausgesetzt. Aufgrund der Abhé&ngigkeit von dem
Referenzzinssatz ist weder eine regelmaBige Zinszahlung noch eine bestimmte Hdhe des Zinssatzes
garantiert. Im schlimmsten Fall kann der Zinssatz fiir eine Zinsperiode null betragen, was dazu fihrt,
dass der Anleger fiir diese Zinsperiode keinen Zinsbetrag erhalt.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe félligen Zinsen
dariber hinaus einen Multiplikator enthalt, wird die Wirkung von Veradnderungen bei dem jeweiligen
Referenzzinssatz fir den zu zahlenden Betrag verstarkt.

Darlber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, deren
Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, der Zinssatz auf eine bestimmte Héhe begrenzt
sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an einem Anstieg des
Referenzzinssatzes Uber diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in
diesem Fall begrenzt.

Anleger muissen dartiber hinaus bericksichtigen, dass bei K&ufen und Verkdufen von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlickzinsen berechnet oder bezahlt
werden.
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4. Risiken bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem "reverse"
variablen Zinssatz

Anleger von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem "reverse" variablen Zinssatz
sind wahrend der Laufzeit dem Risiko eines uberproportional fallenden Werts der
Schuldverschreibungen bzw. der Pfandbriefe bei steigenden langfristigen Marktzinsen
ausgesetzt.

Bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem "reverse" variablen Zinssatz berechnet sich
der Zinsertrag in entgegengesetzter Richtung zum Referenzzinssatz: Bei steigendem Referenzzinssatz
sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt. Anders als bei gewdhnlichen
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit variablem Zinssatz bewegt sich der Kurs der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe mit einem "reverse" variablen Zinssatz stark in Abh&ngigkeit
von dem Renditeniveau der im Hinblick auf die Laufzeit vergleichbaren festverzinslichen Anleihen. Die
Kursausschlage von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit einem "reverse" variablen Zinssatz
verlaufen gleichgerichtet, sind jedoch wesentlich stérker ausgepragt als bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen mit gleicher Laufzeit. Anleger sehen sich dem Risiko
ausgesetzt, dass es zu einem Anstieg der langfristigen Marktzinsen kommt, auch wenn die kurzfristigen
Zinsen fallen, und dass ein solcher Anstieg der langfristigen Marktzinsen Einfluss auf das Niveau der
kurzfristigen Zinsen hat. In einem solchen Fall ist es mdglich, dass der Zins zwar ansteigt, aber
gleichzeitig der Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe Uiberproportional fallt.

Anleger muissen darlber hinaus beriicksichtigen, dass bei K&ufen und Verkdufen von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlickzinsen berechnet oder bezahlt
werden.

5. Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen bzw. -Pfandbriefen oder
Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen

Anleger von Nullkupon-Schuldverschreibungen bzw. -Pfandbriefen sind wahrend der Laufzeit
dem Risiko von Kursverlusten bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt. Anleger von
Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen sind dem Risiko einer negativen
Rendite ausgesetzt.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen bzw. -Pfandbriefen haben Veranderungen des Marktzinsniveaus
wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei gewdhnlichen Anleihen. Der Kurs der
Nullkupon-Schuldverschreibungen bzw. -Pfandbriefe bericksichtigt den Zinsertrag der Nullkupon-
Schuldverschreibungen bzw. -Pfandbriefe. Daraus kann sich bei Nullkupon-Schuldverschreibungen
bzw. -Pfandbriefen eine Hebelwirkung ergeben. Steigen die Marktzinsen, so erleiden Nullkupon-
Schuldverschreibungen bzw. -Pfandbriefe héhere Kursverluste als andere Anleihen mit gleicher
Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitét.

Bei Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen erhalten die Anleger Uber die
gesamte Laufzeit keinen Zinsertrag und zum Laufzeitende 100 % des Festgelegten Nennbetrags.
Anleger von Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen unterliegen daher dem
Risiko einer negativen Rendite. Dies gilt inbesondere auch dann, wenn der Emissionskurs 100 % des
Festgelegten Nennbetrags Gberschreitet.

6. Risiken im Zusammenhang mit dem Referenzzinssatz

(a) Risiken in Bezug auf den Referenzzinssatz

Die Entwicklung des Referenzzinssatzes (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) ist ungewiss und ist
u.a. von Veradnderungen des aktuellen Zinsniveaus, gesamtwirtschaftlichen Faktoren und des
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Finanzmarktumfelds sowie von politischen Faktoren abhangig. Der Referenzzinssatz unterliegt
daher Schwankungen und passt sich den maBgeblichen Parametern des Kapitalmarkis
regelméBig an. Der Referenzzinssatz kann sich daher wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. der Pfandbriefe mehrfach andern und dabei sowohl steigen als
auch fallen.

Es ist zu beachten, dass es bei der Ermittlung oder Bekanntgabe eines Referenzzinssatzes zu
Unrichtigkeiten kommen kann. Dies kann den Marktwert der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe und die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erheblich
beeinflussen.

(b) Risiko bei Nichtveroffentlichung des Referenzzinssatzes

Wird ein Referenzzinssatz nicht verdffentlicht, kénnen die Endglltigen Bedingungen
Bestimmungen fir eine Ermittlung des Referenzzinssatzes vorsehen, um diesem Ereignis
Rechnung zu tragen.

Es besteht daher fir den Anleger das Risiko, dass die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
nach einer Anpassung nicht mehr mit den urspringlichen Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefen vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sind.

(c) Informationen beziiglich des Referenzzinssatzes

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Referenzzinssatzes an und Anleger
kénnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den Referenzzinssatz, die vor dem
Emissionstag der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe eintreten, auch vor Emission der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in 6&ffentlich zuganglichen Quellen veréffentlicht
werden.

Dartber hinaus sollte die historische Entwicklung der maBgeblichen Referenzzinssatze nicht als
aussagekraftig fir die kinftige Entwicklung der betreffenden Referenzzinssatze wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen angesehen werden. Anleger unterliegen
daher dem Risiko, dass sich der Referenzzinssatz entgegen der Wertentwicklung in der
Vergangenheit entwickelt.

7. Regulatorische Risiken im Zusammenhang mit einem Referenzzinssatz

Referenzzinssatze und andere Arten von Indizes, die als Basiswert bei Finanzinstrumenten, wie den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, verwendet werden, gelten als "Benchmarks" und sind
Gegenstand jlingster nationaler, internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen und
Reformvorschldge. Zu den maBgeblichen internationalen Reformvorschldgen fir Benchmarks gehdrt
der Vorschlag des Europaischen Rates fur eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark verwendet
werden, dem das Europaische Parlament am 28. April 2016 zugestimmt hat. Auf der Grundlage dieses
Verordnungsvorschlags kann in Zukunft die Zulassung oder Registrierung des Administrators der
Benchmark und eine Anderung der Benchmark zur Erfiillung der gesetzlichen Vorgaben durch den
Administrator erforderlich werden. Diese Neuerungen kénnen dazu fiihren, dass die betroffenen
Benchmarks eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, eingestellt werden
mussen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben.

Die Bereitstellung und Verwendung eines solchen, den neuen gesetzlichen Vorgaben nicht
entsprechenden, Referenzzinssatzes als Benchmark kann entsprechend (i) bei neuen
Finanzinstrumenten unzuldssig sein und (i) bei bestehenden Finanzinstrumenten nur noch wéahrend
eines zeitlich beschrankten Ubergangszeitraums oder nur noch auf der Grundlage einer
Ausnahmegenehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde erfolgen. Dies kann wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen, die sich auf
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eine solchen Referenzzinssatzes beziehen, haben. Zudem ist in diesen Fallen ist zu beachten, dass es
im Ermessen der Emittentin liegt, Anpassungen gemaB den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw.
ein  Delisting der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe durchzufihren oder die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe gegebenenfalls auBerordentlich zu kiindigen.

8. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige Referenzzinssitze und
die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Geschaftstatigkeiten
an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikte hinsichtlich des Referenzzinssatzes unterliegen.
Potenzielle Interessenskonflikte kénnen sich negativ auf den Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten tatig. Sie kénnen daher fiir eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe abschlieBen und kénnen in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, als ob
die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe nicht emittiert worden wéaren. Dabei kénnen die Emittentin
und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der
Anleiheglaubiger bzw. Pfandbriefglaubiger entgegenlaufen und die Geschéfte der Emittentin und ihrer
verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Referenzzinssédtze kénnen sich nachteilig auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfligen méglicherweise lber Informationen in
Bezug auf die Referenzzinssatze, die fir Anleiheglaubiger bzw. Pfandbriefglaubiger wesentlich sein
kénnen und die mdglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anlegern nicht bekannt sind. Die
Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, einem Anleger ein solches
Geschéaft oder solche Informationen offen zu legen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe gegebenenfalls auch die Funktion als Berechnungs- und/oder Zahlstelle ausiben. In
der Funktion als Berechnungsstelle kénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen geman
den Emissionsbedingungen bestimmte Festlegungen im Zusammenhang mit der Ermittlung des
Referenzzinssatzes und bestimmte Berechnungen treffen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass
die Auslibung dieser Funktionen geeignet ist, den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu
beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten fihren kann.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe fur eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu emittieren. Diese Geschéfte kénnen einen negativen
Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe haben. Eine Einfihrung weiterer,
konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
beeintrachtigen.
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Allgemeine Informationen

A. Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der Emittentin

Die Begriffe "Emittentin® und "Landesbank Baden-Wirttemberg" bezeichnen die Landesbank
Baden-Wurttemberg und die Begriffe "LBBW-Konzern" und "LBBW" die Landesbank Baden-
Woirttemberg einschlieBlich ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen
Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss
der LBBW aufgefuhrt sind).

B. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Baden-W rttemberg, mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, Gibernimmt
geman § 5 Absatz 4 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekis
wahrscheinlich verandern.

C. Informationen zu diesem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist im Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen. Die
jeweiligen Endglltigen Bedingungen einer Wertpapieremission sind im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt und etwaigen Nachtrédgen zu lesen.

Die fir die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe geltenden Wertpapierbedingungen, die in dem
Basisprospekt enthalten sind, sind aufgeteilt in allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen
Emissionsbedingungen”) sowie in spezifische Produkibedingungen (die "Besonderen
Emissionsbedingungen"), die unterschiedliche Zinsstrukturen (Feste, Variable (Euribor®-Satz, Libor®-
Satz oder Swapsatz), Nullkupon Verzinsung oder keine Verzinsung) betreffen. Die Allgemeinen
Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen werden zusammen als
"Emissionsbedingungen" bezeichnet.

D. Angebot der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Der folgende Abschnitt umfasst Angaben zur Festlegung des Emissionskurses und Verkaufspreises,
zur Beantragung der Zulassung zum Handel, zur Methode zur Berechnung der Rendite sowie andere
Angaben zum Angebot der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe.

L. Emissionskurs und Verkaufspreis

Sehen die Endglltigen Bedingungen eine Zeichnung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe vor,
entspricht der Emissionskurs pro Schuldverschreibung bzw. Pfandbrief dem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Festgelegten Nennbetrags gegebenenfalls zzgl. eines in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes als Ausgabeaufschlag. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist bzw. des Zeichnungstags wird der Verkaufspreis der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe freibleibend festgelegt.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen eine Zeichnung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
nicht vor, betrédgt der Emissionskurs pro Schuldverschreibung bzw. Pfandbrief zu Beginn des
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Emissionstags den in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Festgelegten
Nennbetrags. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

ll. Beantragung der Zulassung zum Handel

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Emittentin beantragen wird, dass die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe an der bzw. den in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Borse bzw. Bérsen in den regulierten Markt bzw. Freiverkehr einbezogen werden. Bei
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen, die einen Festgelegten Nennbetrag von mindestens Euro
100.000 haben, werden die Endglltigen Bedingungen Informationen zum Gesamtnennbetrag der zum
Handel zugelassenen Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen und zu den geschétzten
Gesamtkosten der Zulassung zum Handel beinhalten.

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen aber auch vorsehen, dass eine Bodrseneinfihrung der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe nicht vorgesehen ist.

lll. Methode zur Berechnung der Rendite

Die Endglltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Rendite anhand der ICMA Methode an dem
Emissionstag berechnet wird. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen unter Beriicksichtigung der taglichen Stiickzinsen. Die
Rendite wird in diesem Fall an dem Emissionstag auf Basis des Emissionskurses berechnet.

IV. Andere Angaben zum Angebot der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Die Endglltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe dar, insbesondere im Hinblick auf

° Wertpapierkennnummer (ISIN)

° Zeichnung und Emissionstag im Fall einer Zeichnungsfrist oder eines Zeichnungstags bzw.
Emissionstag und Erwerb, falls es keine Zeichnungsfrist und keinen Zeichnungstag gibt

° Lieferung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

° Gegebenenfalls bereits vorhandene Zulassung zum Handel von Wertpapieren der gleichen
Wertpapierkategorie und Handelsregeln sowie gegebenenfalls Market-Making

° Rendite

° Informationen zum Referenzzinssatz

° Informationen gegebenenfalls zum Rating der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
° Informationen nach Emission

° Interessen und Interessenkonflikte.

E. Veroéffentlichung

Die Satzung der Landesbank Baden-Wirttemberg und das Gesetz (ber die Landesbank Baden-
Wirttemberg werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und
"Rechtsgrundlagen") verdéffentlicht. Der Geschéftsbericht 2015, der Geschéftsbericht 2014 und der
HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 der Landesbank Baden-Wirttemberg werden auf der
Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") verdffentlicht. Dieser
Basisprospekt und samtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls geméai § 16 WpPG erstellen
wird, werden auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen
(Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte") verdffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen werden

54



Allgemeine Informationen

auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der
Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) verdffentlicht.

F. Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehérigen Endgultigen Bedingungen fir
eine spatere WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe durch alle Finanzintermedidre zu, solange dieser Basisprospekt in Ubereinstimmung mit
§ 9 WpPG giltig ist (generelle Zustimmung).

Die Landesbank Baden-Wirttemberg Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen Bedingungen erhalten haben.

Die spatere WeiterverauBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére
kann wahrend der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG erfolgen bzw. wahrend
des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt
wird, der vor Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts gebilligt wird.

Finanzintermedidre dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die
Endgiltigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in der Bundesrepublik Deutschland, in Osterreich und in
Luxemburg verwenden.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe durch einen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (i) die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen von der Emittentin nicht
widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediéar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrige sowie die Endgiiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrige sowie die Endgiiltigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

G. Hinweise zu dem Basisprospekt

AusschlieBlich die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem
Basisprospekt genannten Quellen, haben die zur Erstellung dieses Basisprospekis bendtigten
Informationen zur Verfigung gestellt.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur
Weiterleitung von Informationen betreffend die Landesbank Baden-Wirttemberg oder die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erméchtigt, die Gber den Inhalt dieses Basisprospekts, seiner
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etwaigen Nachtrage und der betreffenden Endgultigen Bedingungen hinausgehen. Dementsprechend
gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der Landesbank Baden-
Wirttemberg erméchtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen Nachtragen oder in
den betreffenden Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen nach ihrer jeweiligen
Veréffentlichung noch zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemaB § 16 WpPG jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und
seinen etwaigen Nachtrdgen enthaltenen Informationen, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe beeinflussen kénnen, jeweils in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt geben.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge hierzu noch die betreffenden Endgultigen
Bedingungen oder sonstige in Zusammenhang mit diesem Angebotsprogramm oder den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen zur Verfligung gestellten Informationen bezwecken es als
Empfehlung, Angebot oder Aufforderung der Landesbank Baden-Wirttemberg zu dienen, unter dem
Angebotsprogramm emittierte Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu erwerben oder zu zeichnen.

Weder die Landesbank Baden-Wirttemberg noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe oder zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer
Marktliquiditat Gbernommen. Es kann keine Gewahr daflir Gbernommen werden, dass sich in Bezug auf
unter dem Angebotsprogramm emittierte Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe ein liquider Markt
entwickelt.

H. Durch Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben werden durch Verweis einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts:

° der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wiirttemberg
und Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten 114 bis
119 —, der Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen
einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschéaftsbericht
2015 des LBBW-Konzerns (per Verweis einbezogen auf S. 67 dieses Basisprospekts)

° der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wirttemberg
und Konzernlagebericht), der Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren
Informationen einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem
Geschaftsbericht 2014 des LBBW-Konzerns (per Verweis einbezogen auf S. 67 dieses
Basisprospekts)

° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers aus dem HGB-Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg
zum 31. Dezember 2015 (per Verweis einbezogen auf S. 67 dieses Basisprospekts)

° auf Seite 145 die Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir die Schuldverschreibungen des
Basisprospekts der Landesbank Baden-Wirttemberg Uber ein Angebotsprogramm zur
Emission von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 13. Juni 2014 (der
"Basisprospekt 2014"), wie auf Seite 108 bis 127 wiedergegeben

° auf Seite 165 die Besonderen Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen des
Basisprospekts 2014, wie auf Seite 128 bis 146 wiedergegeben

° auf Seite 178 die Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir die Pfandbriefe des
Basisprospekts 2014, wie auf Seite 148 bis 159 wiedergegeben

° auf Seite 197 die Besonderen Emissionsbedingungen firr die Schuldverschreibungen des
Basisprospekts 2014, wie auf Seite 160 bis 178 wiedergegeben.
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Soweit nur auf bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht durch Verweis
einbezogenen Teile des Dokuments flr potenzielle Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle im
Basisprospekt enthalten.

Der Geschaftsbericht 2015, der Geschéaftsbericht 2014 und der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2015 der Landesbank Baden-Wirttemberg kdnnen von der Internetseite www.LBBW.de
(unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") heruntergeladen werden.
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Landesbank Baden-Wiirttemberg

A. Informationen Uber die Landesbank Baden-Wiirttemberg

L. Firma, Sitz und Griindung

Der juristische Name lautet Landesbank Baden-Wiuirttemberg. Der kommerzielle Name lautet
Landesbank Baden-Wirttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt
des offentlichen Rechts. Sie ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegrindete
Gesellschaft mit eingetragenen Sitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Sie entstand zum
1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Sidwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der
Landesgirokasse — offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Baden-
Wirttemberg-Marktteil aufgrund des Gesetzes Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg vom
11. November 1998. Zuvor wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1998 der Fdrderteil der
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg vom Marktteil abgetrennt und zu diesem Datum auf die neu
gegrindete Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank Ubertragen. Die Landesbank Baden-
Wirttemberg fihrt die Funktionen ihrer Rechtsvorgénger fort.

Zum 1. Januar 2005 wurde die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz eine hundertprozentige Tochter der
Landesbank Baden-Wiurttemberg. Zum 1. August 2005 erfolgte die Eingliederung der Baden-
Wirttembergische Bank (die "BW Bank") als rechtlich unselbststédndige Anstalt des dffentlichen Rechts
in die Landesbank Baden-W(rttemberg.

Zum 1. April 2008 wurde die bisherige Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft als rechtlich
unselbststédndige Anstalt des 6ffentlichen Rechts in die Landesbank Baden-Wrttemberg integriert.

Zum 1. Juli 2008 wurde die bisherige hundertprozentige Tochter LRP Landesbank Rheinland-Pfalz als
rechtlich unselbststandige Anstalt in die Landesbank Baden-Wurttemberg integriert.

Il. Trager

Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (der
"SVBW"), das Land Baden-Wiirttemberg (das "Land"), die Landeshauptstadt Stuttgart (die "Stadt")
sowie die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH (die "Landesbeteiligungen BW"). Die
Landesbank Baden-Wrttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Dezember 2012 erfolgte mit Wirkung zum
1. Januar 2013 die Wandlung stiller Einlagen in Héhe von 2.230.556.358,79 EUR. Hiervon wurden
900.412.867,65 EUR dem Stammkapital zugefuhrt. Das Stammkapital betragt somit seit 1. Januar 2013
3.483.912.867,65 EUR. Am Stammkapital der Landesbank Baden-Wirttemberg in Héhe von
3.483.912.867,65 EUR sind derzeit beteiligt:

der SVBW mit 1.412,2 Mio. EUR (40,534118 %)

das Land mit 870,6 Mio. EUR (24,988379 %)

die Stadt mit 659,6 Mio. EUR (18,931764 %)

die Landesbeteiligungen BW mit 541,6 Mio. EUR (15,545739 %)

lll. Handelsregister

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart
— Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim)
und HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.
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IV. Sitze

Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhdlt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und
Mainz, rund 200 Filialen, vorwiegend in Baden-Wirttemberg, sowie Stltzpunkte in bedeutenden
deutschen Stadten. Die Landesbank Baden-Wirttemberg beschéftigte zum 31. Dezember 2015 auf
Konzernebene 11.120 Mitarbeiter.

Die Adressen der derzeitigen Hauptsitze lauten:

Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4 Augustaanlage 33 GroBe Bleiche 54-56

70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68165 Mannheim 55116 Mainz

Tel.: +49 (0)711 127-0 Tel.: +49 (0)721 142-0 Tel.: +49 (0)621 428-0 Tel.: +49 (0)6131 64-
37800

B. Organisationsstruktur und Geschaftsliberblick

L. Struktur und Geschaftstatigkeit des LBBW-Konzerns

Der LBBW-Konzern besteht zum gréBten Teil aus der Einzelgesellschaft Landesbank Baden-
Wiirttemberg. Die Landesbank Baden-Wlrttemberg ist die Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt 6ffentlichen Rechts mit vier
Hauptsitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Anteilseigner sind der Sparkassenverband
Baden-Wirttemberg mit 40,534%, die Landeshauptstadt Stuttgart mit 18,932% und das Land Baden-
Wirttemberg mit 40,534% der Anteile am Stammkapital.

Das Land Baden-Wirttemberg hélt seine Anteile direkt und indirekt Gber die Landesbeteiligungen
Baden-Wiurttemberg GmbH Als Universalbank verbindet die Landesbank Baden-Wirttemberg das
Leistungsspektrum eines groBen Kreditinstituts mit der regionalen N&he ihrer Kundenbanken. So tritt
die Landesbank Baden-Wiurttemberg in ihren Kernméarkten Baden-Wrttemberg, Rheinland-Pfalz und
Sachsen sowie den daran angrenzenden Wirtschaftsregionen mit unselbststdndigen Anstalten in der
Anstalt jeweils unter eigenen Marken auf:

e In Baden-Wirttemberg sowie auch in Bayern Ubernimmt diese Funktion die Baden-
Wirttembergische  Bank  (BW-Bank).  Geschéftsfelder sind das  Privat- und
Unternehmenskundengeschaft sowie das Wealth Management. Auf dem Gebiet der
Landeshauptstadt Stuttgart (bt die BW-Bank zudem die Sparkassenfunktion aus.

e In der LBBW Sachsen Bank biindelt der LBBW-Konzern sein mittelstandisches
Unternehmenskunden- und das gehobene Privatkundengeschaft in Sachsen und den
angrenzenden Regionen.

e Der Fokus der LBBW Rheinland-Pfalz Bank liegt auf der Betreuung mittelstdndischer
Unternehmenskunden in Rheinland-Pfalz, Nordrhein-Westfalen sowie im Wirtschaftsraum
Hamburg.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg bietet das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer
modernen Geschéaftsbank. Dabei sind das Geschaft mit Uberregional bzw. international agierenden
GroBkunden, die Immobilienfinanzierung, das Kapitalmarktgeschaft sowie die
Sparkassenzentralbankfunktion fir die Sparkassen in Baden-Wuirttemberg, Rheinland-Pfalz und
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Sachsen bei der LBBW selbst angesiedelt. Wesentliche Stabs- und Servicefunktionen, bei denen kein
regionaler Kundenbezug erforderlich ist, werden ebenfalls in der LBBW geblindelt.

Zudem begleitet die Landesbank Baden-Wirttemberg die Unternehmenskunden des LBBW-Konzerns
und der Sparkassen bei ihren Auslandsaktivitdten. Ein weltweites Netz an Niederlassungen und
Reprasentanzen unterstitzt die Kunden mit Landerexpertise, Markt-Know-how und Finanzlésungen.
Ergdnzend unterhdlt der LBBW-Konzern German Centres in Peking, Singapur, Mexiko-Stadt,
Delhi.Gurgaon und Moskau, die deutschen Unternehmenskunden vor Ort Biros und Netzwerke zur
Verfligung stellen und sie bei ihrem Markteintritt beraten.

Konzernunternehmen fiir Spezialprodukte (Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilien oder
Beteiligungsfinanzierung) erganzen das Leistungsportfolio der Landesbank Baden-Wdrttemberg
innerhalb des Konzerns.

Die Liste des Anteilsbesitzes des LBBW-Konzerns (per 31. Dezember 2015) ist im Geschaftsbericht
2015 des LBBW-Konzerns unter Konzernanhang aufgefiihrt (durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen).

II. Geschaftsmodell des LBBW-Konzerns

(a) Auf Basis ihrer konservativen Risikopolitik fokussiert sich die LBBW insbesondere auf
das Kundengeschaft in ihren Kernmarkten

Das Geschaftsmodell der LBBW beruht auf fiinf S&ulen, die sich an ihren wesentlichen Kundengruppen
orientieren. lhre Kernmarkte sind Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Dabei ist der
LBBW-Konzern vor allem Partner fir die dortigen Unternehmens- und Privatkunden sowie Sparkassen.
Flankiert wird dies durch Immobilienfinanzierungs- und Kapitalmarktprodukte, auch fir institutionelle
Kunden.

(i) Unternehmenskunden

Im Unternehmenskundengeschaft liegt der Fokus auf Unternehmen des klassischen Mittelstands, des
groBen Mittelstands mit Kapitalmarktbezug bis hin zu Konzernen mit starkerer Kapitalmarktorientierung
in den regionalen Kernmarkten sowie weiteren Wirtschaftsrdumen — wie zum Beispiel Nordrhein-
Westfalen, Bayern und der GroBraum Hamburg. In Baden-Wirttemberg und Bayern werden die
Unternehmenskunden von der BW-Bank betreut. In Rheinland-Pfalz, Nordrhein-Westfalen, Hessen
sowie in Hamburg nimmt diese Funktion die LBBW Rheinland-Pfalz Bank und in Mitteldeutschland die
LBBW Sachsen Bank wahr. Daneben betreut die Landesbank Baden-Wirttemberg ausgewéhlte
GroBkunden (Large Corporates) in Deutschland, Osterreich und der Schweiz.

Die LBBW lebt den Universalbankansatz mit einer breiten Produkt- und Dienstleistungspalette — vom
Auslandsgeschéaft Uber alle Formen der Finanzierung, dem Zahlungsverkehr bis hin zu
Absicherungsgeschaften und dem Asset Management. In ihren Kernmarkten ist die Landesbank
Baden-Wirttemberg auBerdem Partner der Kommunen. Verschiedene Tochterunternehmen wie
SidLeasing, MKB Mittelrheinische Bank/MMV Leasing, StidFactoring und Sid Beteiligungen ergénzen
das Angebot um Spezialprodukte und die flankierenden Dienstleistungen. Der besondere Fokus liegt
dabei insgesamt auf einer ganzheitlichen Betreuung und mdglichst langfristigen Kundenbeziehungen.

(i) Privatkunden

Die BW-Bank fungiert als Sparkasse der Landeshauptstadt Stuttgart. Dabei stellt sie allen
Kundengruppen ihre gesamte Leistungspalette zur Verflgung und gewahrleistet somit die
kreditwirtschaftliche Versorgung der Birgerinnen und Birger.

AuBerhalb Stuttgarts ist das Geschéaftsmodell des LBBW-Konzerns im Privatkundenbereich vor allem
auf das gehobene Kundensegment in Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie den
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weiteren Wirtschaftsregionen ausgerichtet. Kunden mit hohem Anlagevermdgen und komplexer
Vermdgensstruktur werden im Wealth Management betreut.

Kern der Geschaftsphilosophie ist eine bedarfsorientierte Beratung, die auf eine langfristige
Kundenbeziehung ausgerichtet ist. Das umfassende Produkt- und Dienstleistungsangebot reicht vom
Giro- und Kartengeschaft Uber klassische Finanzierungen bis hin zu individuellen Wertpapier- und
Vorsorgelésungen.

Um den vielfaltigen Herausforderungen im Privatkundengeschéft Rechnung zu tragen — allem voran
dem Trend der zunehmenden Digitalisierung — folgt die LBBW dem Geschéaftsmodell einer integrierten
Multikanalbank. Zum einen wird die Digitalisierung des Angebots forciert, zum anderen fokussiert sich
das Filialnetz starker auf komplexe Beratung. Dessen ungeachtet gewéhrleistet die LBBW in der Flache
eine unverandert umfassende Beratungsprasenz.

(iii) Sparkassen

Im Geschéftsfeld Sparkassen konzentriert sich die Landesbank Baden-Wirttemberg vornehmlich auf
ihre Funktion als Zentralbank fir die Sparkassen in den Kernmérkten Baden-Wirttemberg, Sachsen
sowie Rheinland-Pfalz. Dabei bildet die Landesbank Baden-Wirttemberg mit den Sparkassen einen
Leistungsverbund und versorgt diese mit einer breiten Palette von Produkten und Dienstleistungen.
Dabei beruht das Kooperationsangebot auf Freiwilligkeit; die Inanspruchnahme erfolgt entsprechend
jeweiliger institutsspezifischer Bedlrfnisse. Kundenverbindung und Entscheidungskompetenz
verbleiben bei den Sparkassen.

Die Zusammenarbeit bezieht sich insbesondere auf drei Geschaftsfelder:

e Die Eigengeschéfte der Sparkassen. Zum Leistungsspektrum gehéren alle Produktkategorien
zur Absicherung und Anlage der Sparkasse selbst.

e Im Marktpartnergeschaft werden neben Metakrediten auch Produkte des LBBW-Konzerns zum
Weitervertrieb an die Endkunden der Sparkassen sowohl im Unternehmens- als auch im
Privatkundengeschéft zur Verfigung gestellt.

e Das Dienstleistungsgeschaft beinhaltet das Angebot in den Bereichen Research,
Wertpapierabwicklung und -verwaltung, Auslandszahlungsverkehr, Dokumentengeschéft etc.

Im regionalen Verbund wird eng und Uber alle Produktfelder zusammengearbeitet; auBerhalb der
Kernmérkte werden Produkte und Dienstleistungen selektiv auch anderen Sparkassen angeboten (vor
allem im Bereich Financial Markets).

(iv) Immobilienfinanzierung

Das Geschaftsfeld Immobilienfinanzierung umfasst bei der LBBW das gewerbliche Immobiliengeschéaft.
Zielkunden sind professionelle Investoren, Spezialfonds, Immobilien- und Wohnungsunternehmen
sowie offene und geschlossene Immobilienfonds.

Bei den Finanzierungsobjekten steht die Vermietung der Immobilie im Vordergrund. Die Nutzungsarten
umfassen dabei insbesondere die Bereiche Wohnen, Biro, Einzelhandel und Logistik — vornehmlich in
den Zielmarkten Deutschland (bundesweit), USA und GroBbritannien.

Bei gesetzlich regulierten deutschen Sondervermdgen (deutsche offene Fonds und Spezialfonds)
kénnen zudem Finanzierungen fur alle Nutzungsarten in weiteren L&ndern erfolgen.

Zusétzlich fungiert die Landesbank Baden-Wlrttemberg innerhalb der Sdule Immobilienfinanzierung als
Dienstleister im Syndizierungsgeschéaft — mit hoher Kompetenz in der Strukturierung und Arrangierung
groBvolumiger Transaktionen.
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Das Tochterunternehmen LBBW Immobilien Management GmbH erganzt die Produktpalette um
Immobilienentwicklungen, Immobilien Asset Management und Immobiliendienstleistungen in den
Kernregionen Siddeutschland (Baden-Wirttemberg und Bayern), Rheinland-Pfalz, dem Rhein-Main-
Gebiet und in Berlin (ausgewabhlte Einzelfélle).

(v) Financial Markets

Innerhalb dieser Sdule werden kundenorientiertes Kapitalmarktgeschéaft, Asset Management sowie
auch das Auslandsgeschaft gebiindelt und eng verzahnt. Entsprechend setzt sich die Angebotspalette
des Geschéaftsfelds auch aus Kapitalmarktanlage, (Kapitalmarkt)-Finanzierungen, Risikomanagement-
Produkten und Financial Services (inklusive Depotbankfunktion) zusammen.

Vier Kundengruppen stehen speziell im Fokus: Sparkassen, Banken, Unternehmens- sowie
institutionelle Kunden. Uber individuelle Marktbearbeitungsstrategien kann dabei der Heterogenitét der
jeweiligen Kundenbediirfnisse Rechnung getragen werden. Exportorientierte Kunden werden speziell
durch das Auslandsgeschéft sowie das internationale Netzwerk der LBBW unterstitzt.

Insgesamt erfolgt die Ausrichtung des Produkt- und Dienstleistungsangebots konsequent an den — im
Rahmen eines ganzheitlich ausgerichteten Relationship-Ansatzes — ermittelten Kundenbedurfnisse. Um
den vielféltigen Herausforderungen der aktuellen Markttrends (Verscharfung Regulatorik, zunehmende
Digitalisierung, etc.) aktiv begegnen zu kénnen, wird innerhalb der Angebotspalette kiinftig noch starker
vernetzt werden.

In der Konzerntochter LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH ist das Asset
Management-Geschaft der LBBW gebiindelt. Der Schwerpunkt dieser Kapitalanlagegesellschaft liegt
auf der Beratung und dem Management von Wertpapier-Sondervermdgen fir institutionelle Investoren
und Privatanleger.

(b) Credit-Investment

In Ergénzung zur funfgliedrigen Aufteilung des Geschéftsmodells weist die Segmentrechnung der
LBBW zusétzlich das Segment Credit Investment aus. Hier ist u.a. das Kreditersatzportfolio des
Konzerns geblindelt, das mit dem Verkauf des Garantieportfolios mittlerweile weitgehend abgebaut
wurde.

Ill. Trendinformationen

Der LBBW-Konzern begegnet den Herausforderungen des sich dynamisch wandelnden Umfelds fiir die
Bankbranche mit umfangreichen Zukunftsinvestitionen. Dazu wurden im Rahmen des bestehenden
Geschéaftsmodells zahlreiche interne Initiativen und Projekte auf den Weg gebracht. Soweit erforderlich,
wurden hierfir zum Jahresende 2015 Restrukturierungsrickstellungen in Hdéhe von 44 Mio. EUR
gebildet.

Zu diesen Projekten gehort eine grundlegende Modernisierung der IT-Landschaft des Hauses. Eine
besondere Rolle spielt hierbei eine zukunftsgerichtete, an den steigenden regulatorischen
Anforderungen orientierte Weiterentwicklung der Gesamtbanksteuerung. Zum anderen bildet der
Modernisierungsprozess die Grundlage fir weitere Effizienzsteigerungen. Zu den entsprechenden
MaBnahmen gehért die Einfiihrung eines neuen Kernbanksystems im Jahr 2017 (OSPlus), das die
Voraussetzung fir eine starkere Digitalisierung, Standardisierung und Optimierung der
Geschaftsprozesse schaffen wird. Eine Verschlankung und Verbesserung der Prozesse und Strukturen
ist zudem im Bereich der Kreditbearbeitung geplant.

Eine weitere wesentliche Initiative ist die Neuausrichtung des Privatkundengeschéafts und Private
Bankings. Kernpunkt des Projekts, das dem veranderten Kundenverhalten und Wettbewerbsumfeld
Rechnung tragt, ist eine Anpassung des stationdren Vertriebsnetzes und ein weiterer Ausbau des
digitalen Angebots.
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Neu ausrichten wird die Bank vor dem Hintergrund veranderter rechtlicher und regulatorischer
Rahmenbedingungen auch ihre Aktivitditen im Kapitalmarkigeschéaft. Im Mittelpunkt dieses Projekts
steht eine noch starker I6sungsbezogene Beratung der Kunden. Im Hinblick darauf wird die Bank ihr
Produktportfolio sowie ihre Prozesse und Strukturen in der S&ule Financial Markets zuklnftig noch
konsequenter am Kundenbedarf ausrichten.

Zudem setzt der LBBW-Konzern weiterhin auf eine selektive Wachstumsstrategie im
Unternehmenskunden- und Wealth Management-Geschaft. Dazu gehérte zuletzt unter anderem der
Ausbau der Présenz im Norddeutschen Raum sowie in Bayern, um auf Basis der guten Positionen in
den Kernmarkten auch dort verstarkt Marktpotenziale ausschépfen zu kdnnen.

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

C. Organe und Interessenkonflikte

L. Organe

Die Organe der Landesbank Baden-Wuirttemberg sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung.

(@) Vorstand

Der Vorstand besteht aus mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands
sowie den Vorsitzenden und die stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands. Der Vorstand fihrt die
Geschafte der Landesbank Baden-Wirttemberg und vertritt die Landesbank Baden-Wiirttemberg. Der
Vorstand ist fir alle Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wirttemberg zusténdig, fur die nicht nach
dem Gesetz Uber die Landesbank Baden-Wurttemberg oder auf Grund der Satzung eine andere
Zustandigkeit bestimmt ist.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehdren folgende Mitglieder dem Vorstand an:
Hans-Jorg Vetter, Vorsitzender des Vorstands

Michael Horn, stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

Ingo Mandt

Karl Manfred Lochner

Alexander Freiherr von Uslar-Gleichen

Volker Wirth

Die Mitglieder des Vorstands haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen flr
die Emittentin relevante Mandate in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen bei folgenden
anderen Gesellschaften wahr:
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Hans-Jorg
Vetter

Michael Horn

Karl Manfred
Lochner

Ingo Mandt

Volker Wirth

BWK GmbH
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschland e.V.

Deutscher Sparkassen- und Giroverband
e.V.

HERRENKNECHT
AKTIENGESELLSCHAFT

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

LBBW Immobilien Management GmbH
Siid Beteiligungen GmbH

Vereinigung der Baden-Wirttembergischen

Wertpapierborse e.V.
LBBW (Schweiz) AG
Grieshaber Logistik GmbH

Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und
Stadtebau

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank

AG

MKB Mittelrheinische Bank Gesellschaft mit

beschrankter Haftung

MMV Leasing Gesellschaft mit beschrankter

Haftung
Sad Beteiligungen GmbH

SudFactoring GmbH
SudLeasing GmbH

Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse

Boerse Stuttgart GmbH

BWK GmbH
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

Euwax AG

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

LBBW Immobilien Management GmbH
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Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands

2. Vizeprésident des Vorstands

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Kuratoriums

Prasident des Verwaltungsrats
Aufsichtsrat

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Aufsichtsrat

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Beirats

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Bérsenrats
Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat
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MKB Mittelrheinische Bank Gesellschaft mit  stellvertretender Vorsitzender des
beschrankter Haftung Aufsichtsrats

MMV Leasing Gesellschaft mit beschrénkter stellvertretender Vorsitzender des

Haftung Beirats

S Rating und Risikosysteme GmbH Aufsichtsrat

Sid Beteiligungen GmbH Aufsichtsrat

SudFactoring GmbH stellvertretender Vorsitzender des

Aufsichtsrats

SidLeasing GmbH stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

(b) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus 21 Mitgliedern und hat die Geschéaftsfihrung zu UGberwachen. Er
beschlieBt (iber Feststellung des Jahresabschlusses und (iber die Anderung der Grundsatze der
Geschéftspolitik.

Zu dem Datum dieses Basisprospekis gehéren folgende Mitglieder dem Aufsichtsrat der Landesbank
Baden-Wurttemberg an:

Vorsitzender:
Christian Brand ehem. Vorsitzender des Vorstands der L-Bank
Stellvertretender Vorsitzender:

Dr. Nils Schmid Stv. Ministerprasident, Minister fir Finanzen und
Wirtschaft des Landes Baden-Wlrttemberg

Carsten Claus Vorsitzender des Vorstands der Kreissparkasse
Bdblingen

Wolfgang Dietz Oberblrgermeister der Stadt Weil am Rhein

Uta-Micaela Durig Geschéftsfihrerin der Robert Bosch Stiftung GmbH

Walter Fréschle Beschéftigtenvertreter der  Landesbank  Baden-
Wiirttemberg

Helmut Himmelsbach Mitglied des Aufsichtsrats der Wadarttembergischen

Gemeinde-Versicherung a.G.

Christian Hirsch Beschéftigtenvertreter der  Landesbank  Baden-
Wiirttemberg

Bettina Kies-Hartmann Beschéftigtenvertreterin  der Landesbank Baden-
Wiirttemberg

Fritz Kuhn Oberbulrgermeister der Landeshauptstadt Stuttgart

Sabine Lehmann Beschéftigtenvertreterin  der Landesbank Baden-
Wiirttemberg

Klaus-Peter Murawski Staatssekretér im Staatsministerium Baden-

Woirttemberg und Chef der Staatskanzlei

Dr. Fritz Oesterle Rechtsanwalt
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Martin Peters Geschaftsfuhrender Gesellschafter der
Unternehmensgruppe Eberspéacher

Christian Rogg Beschéftigtenvertreter der  Landesbank  Baden-
Wirttemberg

Claus Schmiedel Vorsitzender der SPD-Fraktion im Landtag von Baden-
Wiirttemberg

B. Jutta Schneider Mitglied der Geschéftsleitung der Global Consulting
Delivery SAP Deutschland SE & Co. KG

Peter Schneider Président des Sparkassenverbandes Baden-
Wirttemberg

Dr. Jutta Stuible-Treder Geschéftsfihrende Gesellschafterin der

EversheimStuible Treuberater GmbH

Dr. Brigitte Thamm Beschéftigtenvertreterin  der Landesbank Baden-
Wiirttemberg

Norbert Zipf Beschéftigtenvertreter der  Landesbank  Baden-
Wiirttemberg

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben ihre Geschaftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart unter Angabe des Zusatzes "Mitglied des Aufsichtsrats".

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat zu seiner Unterstlitzung den Prasidialausschuss, den Prlifungsausschuss, den
Risikoausschuss sowie den Vergltungskontrollausschuss gebildet.

Der Présidialausschuss bereitet die Entscheidungen des Aufsichtsrats Uber die Bestellung und
Abberufung von Mitgliedern des Vorstands einschlieBlich der langfristigen Nachfolgeplanung im
Vorstand vor. Der Prasidialausschuss beschlieBt (iber Abschluss, Anderung und Beendigung der
Anstellungs- und Pensionsvertrage der Vorstandsmitglieder. Er vertritt die Landesbank gegeniber dem
Vorstand und bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats auf dem Gebiet der Corporate Governance
vOor.

Der  Prifungsausschuss  unterstiitzt den  Aufsichtsrat bei der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses und der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, insbesondere des
internen  Kontrollsystems und des internen Revisionssystems sowie der Durchfiihrung der
Abschlussprifungen. Er (berwacht und Uberprift die Unabhangigkeit des Abschlusspriifers, und
berichtet dem Aufsichtsrat Uber das Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses.

Der Risikoausschuss Uberwacht die Geschéaftsfiihrung des Vorstands im Hinblick auf die Risikoarten.
Der Risikoausschuss entscheidet Uber die Zustimmung zu Angelegenheiten des Beteiligungs-, Kredit-
und Handelsgeschafts nach MaBgabe der vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschaftsordnung fir den
Risikoausschuss. Er ist zudem (ber Kredite zu unterrichten, die Gber vom Aufsichtsrat in der
Geschaftsordnung festgelegte Merkmale verfigen.

Am 16. Dezember 2013 hat der Aufsichtsrat den nach dem novellierten KWG geforderten
Vergitungskontrollausschuss errichtet. Dieser Uberwacht die angemessene Ausgestaltung der
Vergltungssysteme des Vorstands und der Mitarbeiter und bereitet die Beschllisse des Aufsichtsrats
Uber die Vergltung der Mitglieder des Vorstands vor. Der Vergutungskontrollausschuss unterstiitzt den
Aufsichtsrat bei der Uberwachung der ordnungsgeméaBen Einbeziehung der internen Kontroll- und aller
sonstigen maBgeblichen Bereiche bei der Ausgestaltung der Vergitungssysteme.
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(¢) Hauptversammiung

Die Hauptversammlung besteht aus den Tragern. Diese Uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der
Landesbank Baden-Wirttemberg in der Hauptversammlung aus und werden in der Hauptversammlung
durch eine oder mehrere Personen vertreten. Die Hauptversammlung beschlieBt u. a. Uber die
Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, die nicht von den Beschéftigten gewahlt werden, sowie die
Bestatigung der Vertreter der Beschéaftigten im Aufsichtsrat, Gber die Verwendung des Bilanzgewinns
sowie Uber die Entlastung der Aufsichtsrats- und der Vorstandsmitglieder.

1. Interessenkonflikte

Bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Landesbank Baden-Wirttemberg
bestehen keine potenziellen Interessenskonflikte zwischen ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen einerseits und den Verpflichtungen gegeniiber der Landesbank Baden-Wiirttemberg
andererseits.

D. Beirat der Landesbank Baden-Wiirttemberg/BW-Bank

Ein aus derzeit 99 Mitgliedern bestehender Beirat berdt den Vorstand in Bezug auf allgemeine
Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wirttemberg/BW-Bank und férdert den Erfahrungsaustausch
zwischen der Landesbank Baden-Wirttemberg/BW-Bank, Privatunternehmen und der 6éffentlichen
Verwaltung.

E. Finanzinformationen

l. Historische Finanzinformationen

Durch Verweis sind folgende Dokumente in diesen Basisprospekt einbezogen:

° der gemaB Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) zusammengefasste
Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des
Prognoseberichts auf den Seiten 114 bis 119 —, Konzernabschluss einschlieBlich Anhang
und die weiteren Informationen einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers aus dem Geschaftsbericht 2015 des LBBW-Konzerns

° der gemaB Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) zusammengefasste
Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und Konzernlagebericht), Konzernabschluss
einschlieBlich  Anhang und die weiteren Informationen einschlieBlich des
Bestétigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschéaftsbericht 2014 des LBBW-
Konzerns

° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers aus dem HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

ll. Rechnungslegungsstandards

Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fiir das Geschéaftsjahr 2015 sowie far
das Geschaftsjahr 2014 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. MaBgeblich sind diejenigen Standards und
Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veréffentlicht, von der
Europaischen Union Gbernommen und fir den Konzern relevant und verpflichtend waren.

Der gepriifte Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg flir das Geschéftsjahr 2015 wurde
unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB"), insbesondere der "Erganzenden
Vorschriften fir Kreditinstitute" (§§ 340 ff. HGB), der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
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Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV), des Kreditwesengesetzes (KWG) sowie
des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Nach den IFRS besteht fur den LBBW-Konzern der Konzernabschluss aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der  Konzernbilanz, dem  Konzern-Eigenkapitalspiegel, der  Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und dem Konzernanhang. Alle diese
Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den Konzernabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit
vom Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers fur die Geschéftsjahre 2015 und 2014 erfasst.

Nach dem Handelsgesetzbuch besteht der Jahresabschluss aus der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Anhang. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den
Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg und wurden somit vom Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers fir die Geschéaftsjahre 2015 und 2014 erfasst.

lll. Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Landesbank Baden-Wrttemberg entspricht dem Kalenderjahr.

IV. Abschlussprifer

Der Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg und der Konzernabschluss des LBBW-
Konzerns fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2015 sowie zum 31. Dezember 2014 wurden von
zugelassenen Abschlussprifern der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Geschéaftssitz in der
Theodor-Heuss-StraBBe 5, 70174 Stuttgart geprift und mit einem Bestétigungsvermerk versehen. Die
KPMG AG ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

V. Die Bilanz und KenngréBen des LBBW-Konzerns im Uberblick:

(enthommen dem gepriiften Konzernabschluss und —lagebericht 2015)

Bilanz
31.12.2015 31.12.2014" Veranderung

Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 1167 1936 - 769 -39,7
Forderungen an Kreditinstitute 30 245 38424 -8179 21,3
Forderungen an Kunden 108 785 113195 -4 410 -39
Risikovorsorge -1128 -159% 466 -29,2
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 64 765 79871 -15107 -18,9
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 25469 29 352 -3883 -132
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 750 - 182 =242
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und

VerduRerungsgruppen 153 93 60 64,0
Immaterielle Vermégenswerte 541 489 52 10,6
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 649 705 - 55 -79
Sachanlagen 670 644 26 4,0
Laufende Ertragsteueranspriiche 114 219 - 105 -47,8
Latente Ertragsteueranspriiche 1027 1145 - 118 -10,3
Sonstige Aktiva 989 1038 - 49 4,7
Summe der Aktiva 234015 266 268 -32253 -12,1

") Korrektur Vorjahreswerte gemaR IAS 8.
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31.12.2015 31.12.2014" Veranderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 44 248 52314 - 8066 -15,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 62 540 69 874 -7334 -10,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 29424 44231 -14 808 -33,5
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 74 063 75244 -1181 -1,6
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 5]l - 182 -24,2
Riickstellungen 3401 3455 - 54 -1,6
Verbindlichkeiten aus VerduRerungsgruppen 0 0 0 -
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 62 69 -6 9,2
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 27 74 - 48 -64,2
Sonstige Passiva 709 787 - 78 99
Nachrangkapital 5329 6229 - 900 -14,5
Eigenkapital 13643 13241 402 3,0
Stammkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 1062 949 114 12,0
Sonstiges Ergebnis 413 111 301 >100
Bilanzgewinn/-verlust 425 438 - 13 -2,9
Nicht beherrschende Anteile 19 19 0 0,0
Summe der Passiva 234 015 266 268 -32253 -12,1
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 5410 5574 - 164 2,9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 21796 20 961 835 4,0
Geschaftsvolumen 261 221 292 803 - 31582 -10,8
") Korrektur Vorjahreswerte gemaR IAS 8.
31.12.2015 31.12.2014"
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. EUR) 234015 266 268
Konzernergebnis (in Mio. EUR) 422 438
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)?
Risikogewichtete Aktiva (in Mio. EUR) 74 460 82182
Harte Kernkapitalquote (in %) 16,4 14,6
Gesamtkapitalquote (in %) 21,9 19,9
) Korrektur Vorjahreswerte geman IAS 8.
KenngroéBen
1.1.- 1.1. -
31.12.2015 31.12.2014° Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Zinsergebnis 1654 1878 - 225 -12,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - 55 - 104 49 -47,3
Provisionsergebnis 498 518 - 20 -39
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten") 226 - 120 347 -
Finanzanlage- und at-Equity-Ergebnis 94 263 - 169 -64,3
Sonstiges betriebliches Ergebnis? 134 101 33 32,6
Nettoergebnis (nach Risikovorsorge) 2551 2536 15 0,6
Verwaltungsaufwendungen -1782 -1770 -1 0,6
Garantieprovision Land Baden-Wirttemberg - 121 - 191 70 -36,6
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung - 73 - 82 9 -10,7
Wertminderung Goodwill 0 - 16 16 -100,0
Restrukturierungsergebnis - 44 1 - 44 -
Konzernergebnis vor Steuern 531 477 54 11,4
Ertragsteuern - 109 -39 - 70 >100
Konzernergebnis 422 438 -15 -3,5

Aus rechnerischen Griinden konnen in dieser und den nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen auftreten.

1) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i. e. S. auch das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option und das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen.

2) Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird als Teil des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses ausgewiesen.

3) Anpassung Vorjahreswerte.
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Bilanzzahlen (in Mio. EUR) 31.12.2015 31.12.2014"
Konzern-Bilanzsumme 234015 266 268
Risikogewichtete Aktiva 74 460 82182
Eigenkapital 13643 13 241
Kennzahlen gemaR CRR/ CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)

Harte Kernkapitalquote (in %) 16,4 14,6
Gesamtkapitalquote (in %) 21,9 19,9
Kernkapital (in Mio. EUR) 12931 12972
Eigenmittel (in Mio. EUR) 16 287 16 315

1) Anpassung Vorjahreswerte.

VI. Entwicklung der Vermogenslage des LBBW-Konzerns im Geschéftsjahr 2015
(a) Entwicklung der Konzernbilanzsumme weiter riicklaufig.

Gegenlber dem Vorjahr reduzierte sich die Bilanzsumme im Jahr 2015 insbesondere durch den
bewussten Abbau und das Auslaufen von Geschéften unter Gewahrtradgerhaftung um -32,3 Mrd. EUR
bzw. —12,1 % auf 234,0 Mrd. EUR.

Gepragt war diese Entwicklung insbesondere durch zum Jahresende fallige Verbriefte
Verbindlichkeiten, die unter dem Schutz der Gewahrtragerhaftung begeben worden waren.

Im Jahr 2001 haben sich die EU-Kommission und die Bundesrepublik Deutschland auf eine
Neuregelung der Themenkomplexe Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung verstandigt. Hintergrund war
ein Beschluss der EU-Kommission, wonach gesetzliche Garantien fir spezielle Kreditinstitute mit
offentlich rechtlichem Hintergrund nicht mit den EU-Beihilferichtlinien in Einklang stehen. Hierzu wurde
u. a. eine Ubergangsfrist vereinbart, in der Anstaltslast und Gewéhrtragerhaftung fiir zwischen dem
18. Juli2001 und 18.Juli 2005 begrindete Verbindlichkeiten weiter bestehen und am
31. Dezember 2015 enden.

Die LBBW hatte in dem o.g. Zeitraum nicht nur Emissionen aufgelegt, sondern auch selbst mit bestem
Rating versehene Schuldverschreibungen erworben, die mit Auslauf der Gewahrtrédgerhaftung im Jahr
2015 fallig wurden und ein korrespondierendes Abschmelzen der Aktivseite bewirkten. In diesem
Zusammenhang reduzierten sich insbesondere auch die unter den Forderungen an Kreditinstitute
ausgewiesenen Kommunalkredite.

Den Refinanzierungsbedarf fir das Jahr 2015 konnte die Bank durch gezielte Begebungen von
Neuemissionen am Markt decken. Die durchgefihrten Benchmarkemissionen auf der Basis von
Pfandbriefen und unbesicherten Inhaberschuldverschreibungen waren nicht nur am deutschen Markt
gefragt, sondern fanden auch eine hohe Nachfrage bei internationalen Investoren.

Das Geschéftsvolumen des LBBW-Konzerns sank um -31,6 Mrd. EUR oder -10,8 % auf
261,2 Mrd. EUR. Neben der deutlich niedrigeren Bilanzsumme trug auch eine geringflgige
Verminderung der Birgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen zu dem Rickgang bei.
Gegenlaufig entwickelten sich die unwiderruflichen Kreditzusagen mit einen Anstieg um 0,8 Mrd. EUR.

(b) Aktivgeschaft

Die Barreserve belief sich zum 31. Dezember 2015 auf 1,2 Mrd. EUR und lag um -0,8 Mrd. EUR unter
dem Vorjahreswert.

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich um —8,2 Mrd. EUR und erreichten damit einen
Endbestand in Héhe von 30,2 Mrd. EUR. Die um -5,3 Mrd. EUR ricklaufige Entwicklung der
Kommunalkredite war u. a. von auslaufenden Geschaften unter Gewahrtragerhaftung gepragt. Der
Rickgang im Wertpapierpensionsgeschaft, vor allem aus TriParty-Repogeschaften mit groBen
international tatigen Kreditinstituten und Central Counterparties, um —1,6 Mrd. EUR war Uberwiegend
auf die Nettodarstellung von Wertpapierpensionsgeschéaften zurlickzufiihren.
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Die Forderungen an Kunden verminderten sich zum Jahresende leicht um —4,4 Mrd. EUR auf ein
Volumen in Hohe von 108,8 Mrd. EUR. Die Entwicklung wurde im Wesentlichen durch hohe Félligkeiten
beeinflusst, infolge dessen reduzierten sich die Kommunalkredite um —3,1 Mrd. EUR. Daneben gingen
die Kontokorrentforderungen an Kunden um —1,0 Mrd. EUR zurlck. Gegenlaufig war ein Anstieg bei
Hypothekendarlehen um 1,1 Mrd. EUR zu verzeichnen.

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte sanken um —15,1 Mrd. EUR
auf 64,8 Mrd. EUR. MaBgeblich hierfir war der ricklaufige Bestand an Handelsaktiva. Neben
Falligkeiten war ein Anstieg der langfristigen Zinsen zum Jahresende, der sich auf die Bewertung der
Derivate (insbesondere Zinsswaps, Swaptions und Devisenswaps) des Handelsbestands auswirkte, zu
verzeichnen. Insgesamt verringerten sich die Marktwerte im abgelaufenen Jahr um —6,8 Mrd. EUR. Das
Neugeschéaft Ubersteigende Falligkeiten flhrten zu einer Reduzierung bei Anleihen und
Schuldverschreibungen in Hdhe von —4,5Mrd. EUR. Unter den félligen Papieren waren u. a.
Schuldverschreibungen enthalten, die im Zuge des Auslaufens der Gewahrtrdgerhaftung getilgt
wurden. Eine weitere Verminderung resultierte zum einen um -—1,4 Mrd. EUR aus Sonstigen
Geldmarktgeschéaften (Money-Market-Geschéfte), zum anderen um —1,0 Mrd. EUR aus kurzlaufenden
Geldmarktpapieren (Commercial Papers und Certificate of Deposits). Gleichzeitig entwickelte sich auch
der Bestand bei Schuldscheinen des Handelsbestands um —0,9 Mrd. EUR ricklaufig.

Finanzanlagen und Anteile an at Equity bilanzierten Unternehmen gingen im Berichtsjahr um —
3,9 Mrd. EUR auf 25,5 Mrd. EUR zurlick. Infolge des Auslaufens der Gewahrtragerhaftung wurden
Papiere von anderen Banken in maBgeblicher Héhe fallig. Im Kontext einer gezielten Steuerung von
Portfolios, u. a. vor dem Hintergrund der Erflllung aufsichtlicher Kennzahlen, wurden im Gegenzug vor
allem Anleihen von Staaten und Léndern gekauft.

(c) Refinanzierung

Im Vergleich zum 31. Dezember 2014 war der Bestand der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten um —8,1 Mrd. EUR auf 44,2 Mrd. EUR zuriickgegangen. Mit —3,5 Mrd. EUR trugen
hohe Félligkeiten bei Schuldscheindarlehen zu der Entwicklung bei. Darliber hinaus reduzierte sich das
Geschaftsvolumen aus Wertpapierpensionsgeschaften um —3,2 Mrd. EUR, der gréBte Teil dieser
Veranderung entfiel auf Repogeschéfte, die Uber eine Central Counterparty abgewickelt wurden (—
2,1 Mrd. EUR). Gleichzeitig nahmen die 6ffentlichen Namenspfandbriefe mit —0,8 Mrd. EUR und die
Tages- und Termingelder mit —0,5 Mrd. EUR ebenso ab.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden lagen mit 62,5 Mrd. EUR um —7,3 Mrd. EUR unter dem
Vorjahreswert. Das Geschéftsvolumen vor allem von (ber Central Counterparties abgewickelten
Wertpapierpensionsgeschéften reduzierte sich um —4,6 Mrd. EUR. Hohe Falligkeiten bei
Schuldscheindarlehen fihrten insgesamt zu einem Abschmelzen des Volumens um weitere —
4,5 Mrd. EUR. Auch die Entwicklung des Bestands 6ffentlicher Namenspfandbriefe war von Félligkeiten
gepragt, dieser sank insgesamt um -15Mrd. EUR. Dem stand ein Anstieg bei
Kontokorrentverbindlichkeiten um 2,8 Mrd. EUR gegeniber, der zum grdBten Teil auf Kunden mit
offentlich rechtlichem Hintergrund entfiel.

Die Entwicklung des Bilanzpostens Verbriefte Verbindlichkeiten im Geschéaftsjahr 2015 war
mafgeblich durch das Auslaufen der Gewahrtragerhaftung zum 31. Dezember 2015 beeinflusst.
Insgesamt war ein Rickgang um —14,8 Mrd. EUR auf 29,4 Mrd. EUR zu verzeichnen. Dies zeigte sich
insbesondere in der Reduzierung der Sonstigen Schuldverschreibungen um —18,5 Mrd. EUR. Dem
Abschmelzen des Bestands an 6ffentlichen Namenspfandbriefen um —1,6 Mrd. EUR stand ein Anstieg
bei Hypothekenpfandbriefen  aufgrund einer deutlich gewachsenen Kreditvergabe im
Immobiliengeschaft um 2,3 Mrd. EUR gegenlber. Zusatzlich erhéhte sich das Volumen an
Geldmarktgeschéaften um 2,9 Mrd. EUR im Wesentlichen aus der Begebung von Commercial Papers.

Gegenlaufig zum Posten auf der Aktivseite sanken die Erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Verbindlichkeiten um —1,2 Mrd. EUR auf 74,1 Mrd. EUR. MaBgeblich hierfir war der ricklaufige
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Bestand an Handelspassiva. Neben Falligkeiten war ein Anstieg der langfristigen Zinsen zum
Jahresende, der sich auf die Bewertung der Derivate (insbesondere Zinsswaps, Swaptions und
Devisenswaps) des Handelsbestands auswirkte, zu verzeichnen. Insgesamt verminderten sich die
Marktwerte im abgelaufenen Jahr um —6,4 Mrd. EUR. Des Weiteren verringerten sich zum Jahresende
die verbrieften Verbindlichkeiten um —2,3 Mrd. EUR. Diese Entwicklung resultierte aus das Neugeschaft
Ubersteigenden Félligkeiten bei Certificates of Deposits und Commercial Papers. Félligkeiten eigener
Papiere flhrten zu einem gegentiber dem Vorjahr um —1,7 Mrd. EUR ricklaufigen Bestand bei den der
Fair-Value-Option zugeordneten Verbindlichkeiten. DemgegenUber stieg das Volumen im Bereich der
Sonstigen Geldmarktgeschafte, getrieben durch eine hohe Nachfrage nach Money-Market-Produkten,
um 9,6 Mrd. EUR deutlich an.

Im Berichtsjahr war eine Verminderung des Nachrangkapitals in Héhe von -0,9 Mrd. EUR auf
5,3 Mrd. EUR zu verzeichnen. Dabei standen Falligkeiten in Héhe von —1,5Mrd. EUR einem
Neuemissionsvolumen in Héhe von 0,5 Mrd. EUR gegentber.

(d) Eigenkapital

Zum Jahresende 2015 verfugte die LBBW (Bank) Uber ein bilanzielles Eigenkapital in Héhe von
13,6 Mrd. EUR. Der Anstieg resultierte im Wesentlichen aus positiven Bewertungseffekten —
insbesondere durch Spreadeinengungen bei Wertpapieren — in der Neubewertungsriicklage
(0,3 Mrd. EUR).

Die gute Kapitalausstattung und das solide Geschaftsmodell der LBBW bestétigten sich im Berichtsjahr
durch einen weiteren Anstieg der Kapitalquoten. Mit einer harten Kernkapitalquote von 15,6 % (Core
Equity Tier 1; Vorjahr:13,6 %) und einer Gesamtkapitalquote von 21,4 % (Vorjahr:18,9 %) Ubererflillt
die LBBW die gestiegenen aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen der CRR bei vollstandiger
Umsetzung der Ubergangsregelungen (»fully loaded«) betrachtlich wie auch die selbst gesteckten Ziele
deutlich. Die LBBW hat wie alle Institute unter EZB-Aufsicht seit 2015 institutsindividuelle
Kapitalanforderungen zu erflllen. Diese Uber den gesetzlichen Vorgaben der CRR liegenden
individuellen Anforderungen werden von der EZB auf der Grundlage des aufsichtlichen Uberpriifungs-
und Bewertungsprozesses (SREP) im Regelfall jahrlich festgelegt. Die EZB hat der LBBW im
November 2015 mitgeteilt, dass sie jederzeit dazu verpflichtet ist, eine harte Kernkapitalquote von
9,75 % vorzuhalten. Das nach § 10c KWG ab 1. Januar 2016 als Kapitalerhaltungspuffer vorzuhaltende
harte Kernkapital ist in dieser Quote berlicksichtigt.

(e) Finanzlage

Die Refinanzierungsstrategie der LBBW wird im Asset Liability Committee (ALCo) festgelegt. Der
Konzern achtet dabei insgesamt auf eine ausgeglichene Struktur in Bezug auf die verwendeten
Produkt- und Investorengruppen. Die Finanzlage des Konzerns war im gesamten Berichtsjahr aufgrund
der guten Liquiditatsausstattung geordnet. Die LBBW war zu jeder Zeit in der Lage, im gew(inschten
Umfang Refinanzierungsmittel zu beschaffen. Die Liquiditatskennzahl LigV ist nur auf Institutsebene zu
ermitteln und lag per 31. Dezember 2015 bei 1,43 (Vorjahr: 1,34).

VIl. Entwicklung der Ertragslage des LBBW-Konzerns im Geschaftsjahr 2015

Der LBBW-Konzern konnte die stabile Ergebnisentwicklung der Vorjahre in 2015 erfolgreich fortsetzen.
Das Ergebnis vor Steuern stieg merklich auf 531 Mio. EUR (Vorjahr: 477 Mio. EUR) an. Insbesondere
das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten entwickelte sich u. a. aufgrund eines
gut verlaufenen Neugeschafts im kundenorientierten Kapitalmarktgeschaft positiv. Begiinstigt wurde die
Ergebnisentwicklung zusatzlich durch eine nochmals gegeniiber dem Vorjahr reduzierte Risikovorsorge
im Kreditgeschaft, was priméar auf die gute wirtschaftliche Lage in den Kernméarkten der LBBW und die
hohe Qualitat der Kreditportfolien zurlickzufihren war. Durch den in 2014 abgeschlossenen Verkauf
des Garantieportfolios reduzierten sich die Aufwendungen fir die Garantie des Landes Baden-
Woirttemberg im Berichtszeitraum nochmals erheblich. Gegenlaufig entwickelten sich das Zinsergebnis
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sowie das Finanzanlage- und at-Equity-Ergebnis, wobei letzteres im Vorjahr noch durch
VerduBerungseffekte beglnstigt war. Zur weiteren Starkung des kundenorientierten Geschéaftsmodells
wurde die Neuausrichtung des Privatkundengeschéfts in Richtung einer Multikanalbank vorangetrieben.
Im Zuge dessen wurden zur Begleitung der MaBnahmen Restrukturierungsriickstellungen gebildet.

Das Zinsergebnis sank gegenlber dem Vorjahr spirbar um —225 Mio. EUR auf 1.654 Mio. EUR. Der
Rickgang resultierte im Wesentlichen aus dem allgemein niedrigen Zinsniveau, was u.a. den
Ergebnisbeitrag im Einlagengeschéaft mit Kunden sowie die Eigenmittelanlage der LBBW belastete. Des
Weiteren trugen die verminderten Volumina durch Falligkeiten bei gleichzeitig selektiver Kreditvergabe
in einem wettbewerbsintensiven Umfeld zu einem Rickgang der Zinsertrage bzw. -aufwendungen bei.
Darliber hinaus belasteten rechnungslegungsspezifische Effekte, bspw. im Zusammenhang mit der
Abbildung von Sicherungsderivaten, sowie ein Anstieg der Zinsaufwendungen bei Handels- und
Sicherungsderivaten.

Der Aufwand fir die Risikovorsorge im Kreditgeschaft nahm im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
nochmals erheblich um 49 Mio. EUR auf —-55 Mio. EUR ab. Dies war im Wesentlichen auf deutlich
geringere NettozufUhrungen zu Einzelwertberichtigungen zuriickzufihren. Der Vorsorgebedarf lag
damit aufgrund einer ausgewogenen Risikopolitik sowie der guten wirtschaftlichen Lage in den
Kernmarkten der LBBW weiterhin betrachtlich unter dem Vorjahr sowie unter dem langjahrigen
Durchschnitt.

Das Provisionsergebnis verringerte sich im Berichtsjahr moderat um —20 Mio. EUR auf 498 Mio. EUR
(Vorjahr: 518 Mio. EUR). Dabei zeigten die einzelnen Provisionsarten ein differenziertes Bild. Einem
spurbaren Anstieg der Provisionen aus dem Wertpapier- und Kommissionsgeschaft um 18 Mio. EUR
sowie im  Wertpapierkonsortialgeschaft um 12 Mio. EUR standen gegenlaufig niedrigere
Provisionseinnahmen aus Vermittlungsgeschaften gegenlber. Zuséatzlich war das Provisionsergebnis
aus Krediten und Bulrgschaften mit reinem Dienstleistungscharakter aufgrund héherer Abgrenzungen
ricklaufig und betrug 120 Mio. EUR (Vorjahr: 149 Mio. EUR). Dem stehen Ertrdge gegeniber, die
kunftig zeitanteilig im Zinsergebnis vereinnahmt werden.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten stieg im
Vergleich zum Vorjahr kraftig um 347 Mio. EUR auf 226 Mio. EUR (Vorjahr: —120 Mio. EUR). Markant
besser als im Vorjahr entwickelte sich das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten, die in
O6konomischen Sicherungsbeziehungen stehen, jedoch nicht in das IFRS-Hedge-Accounting
einbezogen werden kénnen. Daneben wurde die Ergebnisverbesserung u. a. durch die in 2015 wieder
volatileren Mérkte und ein daraus beglnstigtes Neugeschéaft in Absicherungsprodukten gegen
Fremdwahrungs- und Zinsrisiken getragen. Zudem trugen geringere Bewertungsabschldge fur
Finanzinstrumente in Hoéhe von 33 Mio. EUR (im Wesentlichen Credit Valuation Adjustments) zur
positiven Entwicklung bei (Vorjahr: —10 Mio. EUR). Zusétzlich wurde das Ergebnis kraftig durch
Bewertungsertrage beeinflusst, denen aufgrund der IFRS-Ausweismethodik entsprechende Aufwénde
insbesondere im Zinsergebnis gegenlberstanden.

Das Finanzanlage- und At-Equity-Ergebnis verringerte sich gegenuber dem Vorjahr betréchtlich um
— 169 Mio. EUR auf 94 Mio. EUR (Vorjahr: 263 Mio. EUR). Dabei reduzierte sich das Ergebnis aus
Wertpapieren im Vergleich zum Vorjahr deutlich um —80 Mio. EUR auf — 18 Mio. EUR (Vorjahr:
62 Mio. EUR). Nach dem in 2014 durchgefiihrten vollstdndigen Abbau des Garantieportfolios sowie
einer deutlichen Reduzierung des nicht garantierten Teils des Kreditersatzgeschéfts blieben gréBere
Bewertungs- und Realisierungseffekte im Berichtsjahr weitgehend aus. Das leicht negative
Gesamtergebnis aus Wertpapieren resultierte im Wesentlichen aus Realisierungen bei AfS-
Finanzanlagen im Zusammenhang mit der Optimierung von Risiko- und Liquiditdtspositionen im
Treasury-Umfeld. Im Geschéftsjahr wurde aus der Bewertung und VerduBerung von Beteiligungen ein
Ergebnis in Hoéhe von 93 Mio. EUR (Vorjahr: 84 Mio. EUR) erzielt. BeteiligungsverauBerungen
beeinflussten hierbei das Ergebnis in Héhe von 105 Mio. EUR (Vorjahr: 97 Mio. EUR) positiv. Aus
Bewertungssachverhalten ergab sich hingegen wie im Vorjahr saldiert eine Belastung von -
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13 Mio. EUR. Das Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen der Berichtsperiode sank um —
98 Mio. EUR auf 19 Mio. EUR (Vorjahr: 117 Mio. EUR). Der Riickgang resultierte dabei u.a. aus
geringeren Ergebnisbeitrdgen einer Kapitalbeteiligungsgesellschaft. Im Vorjahr wirkte hier noch ein
umfangreicher Ergebnisbeitrag auf den auf die LBBW entfallenden Gewinnanteil aus einem
Beteiligungsverkauf.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis erhdhte sich im Vorjahresvergleich signifikant um 33 Mio. EUR
auf 134 Mio. EUR (Vorjahr: 101 Mio. EUR). Die Entwicklung war durch eine Vielzahl an Einzeleffekten
gepragt. Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (Investment Properties) erhdhte
sich trotz leicht gestiegener negativer Wertanpassungen aus der Immobilienbewertung auf 28 Mio. EUR
(Vorjahr: 5 Mio. EUR). Getragen war der Anstieg u. a. durch eine positive Entwicklung innerhalb der
LBBW Immobilien GmbH. Aus einer im Vorjahr vollzogenen VerduBerung einer Tochtergesellschaft
ergab sich im Jahresvergleich eine Ergebnisentlastung in Héhe von 20 Mio. EUR. Der Saldo aus
Zufohrungen und Auflésungen von Rickstellungen innerhalb des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses
war im abgelaufenen Geschéaftsjahr mit 31 Mio. EUR (Vorjahr: 41 Mio. EUR) positiv. Nettoaufldsungen
in Héhe von 17 Mio. EUR (Vorjahr: 34 Mio. EUR) betrafen insbesondere Ruckstellungen fiir Rechts-
und Prozessrisiken.

Mit —1.782 Mio. EUR verblieben die Verwaltungsaufwendungen nahezu auf dem Vorjahresniveau
(Vorjahr: —1.770 Mio. EUR). Der geringfligige Anstieg wurde insbesondere durch Tarifanpassungen bei
Léhnen und Gehéltern verursacht. Die anderen Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich hingegen
in Summe leicht um 10 Mio. EUR auf —656 Mio. EUR (Vorjahr: =666 Mio. EUR). Ein groBer Anteil der
Aufwendungen stand nach wie vor im Zusammenhang mit dem im Jahr 2014 gestarteten Umbau der
IT-Architektur, um den wachsenden Anforderungen an die Banksteuerung Rechnung zu tragen. Die
LBBW investiert u. a. in ein neues Kernbanksystem, das planmaBig 2017 eingefihrt wird und die
Grundlage fir eine starkere Digitalisierung, Standardisierung und Optimierung der Geschéftsprozesse
darstellt. Daneben belastete die Umsetzung von neuen regulatorischen Anforderungen erheblich.
Entlastend wirkten geringere Aufwendungen fiir Rechts- und Beratungskosten sowie fir
Priifungskosten. Letztere sorgten im Jahr 2014 noch vor dem Ubergang der Bankenaufsicht auf die
EZB mit der Durchflhrung eines Balance Sheet Assessments fir erhdéhte Belastungen.
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte stiegen im Berichtsjahr um —
5 Mio. EUR auf —98 Mio. EUR (Vorjahr: =93 Mio. EUR).

Aufgrund des im Jahresverlauf 2014 vollstdndig abverkauften Garantieportfolios verminderten sich die
Aufwendungen fir die an das Land Baden-Wirttemberg zu entrichtende Garantieprovision abermals
betrachtlich um 70 Mio. EUR auf —121 Mio. EUR. Unter dem weiterhin bestehenden, jedoch deutlich
reduzierten Garantieschirm des Landes Baden-Wirttemberg finanziert die LBBW die innerhalb des
Konzerns nicht konsolidierungspflichtige Zweckgesellschaft Sealink. Fir bestimmte Kredite an diese
Zweckgesellschaft existiert nach wie vor eine Garantie des Landes Baden-Wirttemberg, fir die
Provisionsaufwendungen anfallen.

Aufgrund der hohen Bedeutung der Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung
erfolgte erstmals im Geschéftsjahr 2015 ein gesonderter Ausweis der Posten in der Gewinn- und
Verlustrechnung. Beriicksichtigt wurden hierbei die Beitrdge zum Restrukturierungsfonds nach
europdischen Vorgaben (EU-Bankenabgabe) sowie zur Einlagensicherung auf Basis des zum
3. Juli 2015 in Kraft getretenen EU-Einlagensicherungsgesetzes. Im Berichtsjahr sanken die Aufwande
in Summe um 9 Mio. EUR auf —73 Mio. EUR (Vorjahr: —82 Mio. EUR).

Die bisherige deutsche Bankenabgabe wurde durch eine Abgabe abgelést, die den neuen
europdischen Vorgaben entspricht. Nach der europédischen Bankenabwicklungsrichtlinie missen alle
EU-Mitgliedstaaten einen Abwicklungsfonds einrichten. Hierzu ist ein Zielvolumen von 55 Mrd. EUR bis
im Jahre 2024 vorgesehen. Dieser soll durch Bankenabgaben gespeist werden und in Ausnahmefallen
zur Abwicklungsfinanzierung bereitstehen.
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Im Rahmen des neuen EU-Einlagensicherungsgesetzes hat die Sparkassen-Finanzgruppe ihr
Sicherungssystem nach den gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet. Unter anderem wird sie das
Zielvolumen der Sicherungseinrichtung bis zum Jahr 2024 auf ca. 4,9 Mrd. EUR, d. h. 0,8 % der
gedeckten Einlagen (Kundeneinlagen bis 100 000 EUR pro Kunde), ansparen. Die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das neu ausgerichtete Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe als institutsbezogenes Sicherungssystem anerkannt.

Im Gesamtjahr 2015 ergaben sich keine Wertminderungen des Goodwills. In der Vergleichsperiode
des Vorjahres wurde dagegen der dem Segment Financial Markets zugeordnete Goodwill vollstandig
abgeschrieben (Vorjahr: —16 Mio. EUR).

Im abgelaufenen Geschaftsjahr fiel ein Restrukturierungsergebnis in Hohe von —44 Mio. EUR an. Vor
dem Hintergrund der zunehmenden Digitalisierung richtet die zur Landesbank Baden-Wiirttemberg
(LBBW) gehérende Baden-Wiurttembergische Bank (BW-Bank) ihr Privatkundengeschéaft hin zu einer
Multikanalbank neu aus. FUr die daraus abgeleiteten MaBnahmen, u.a. den Umbau des
Standortnetzes einschlieBlich korrespondierender PersonalmaBnahmen, war eine entsprechende
Ruickstellung zu bilden.

Mit einem Konzernergebnis vor Steuern von 531 Mio. EUR wurde das Vorjahresergebnis splrbar um
54 Mio. EUR gesteigert (Vorjahr: 477 Mio. EUR).

Fir den Berichtszeitraum ergab sich ein Steueraufwand in H6he von —109 Mio. EUR gegenliber —
39 Mio. EUR im Vorjahr. Die laufenden Ertragsteuern stiegen im Geschéftsjahr 2015 um —10 Mio. EUR
auf —86 Mio. EUR (Vorjahr: =76 Mio. EUR) an. Frihere Jahre betreffende Ertragsteuern verringerten
sich auf 12 Mio. EUR (Vorjahr: 31 Mio. EUR). Daneben fielen latente Steuern in Hodhe von —
35 Mio. EUR (Vorjahr: 5 Mio. EUR) an. Der Anstieg gegenlber dem Vorjahr um —40 Mio. EUR ist im
Wesentlichen auf die Auflésung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage infolge der Nutzung von
Verlustvortragen zurlckzufihren.

Das Konzernergebnis nach Steuern sank leicht um —15 Mio. EUR auf 422 Mio. EUR (Vorjahr:
438 Mio. EUR).

VIil. Dividenden

In jedem der Geschéftsjahre von 1989-1996 schittete das Vorgangerinstitut Stdwestdeutsche
Landesbank Girozentrale eine Dividende nach Steuern in Héhe von 5% ihres Stammkapitals an ihre
Anteilseigner aus. In den Geschéftsjahren 1997 und 1998 betrug die Dividende nach Steuern 6% ihres
Stammkapitals. Ein weiteres Vorgangerinstitut, die Landesgirokasse, bezahlte in den Geschéftsjahren
1995-1998 eine Dividende nach Steuern in Héhe von 25% des ausschittungsfahigen Gewinns an ihre
Trager. In den Jahren 1999-2008 schiittete die Landesbank Baden-Wurttemberg eine Dividende nach
Steuern in Héhe von 6% ihres Stammkapitals aus.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden aufgrund des negativen HGB-Jahresergebnisses die von der LBBW und
den in ihr aufgegangenen Vorgéangerinstituten ausgegebenen Genussscheine und Stillen Einlagen nicht
bedient und partizipierten darGber hinaus am Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust. Im HGB-
Einzelabschluss des Geschéaftsjahres 2010 wiederum erzielte die Landesbank Baden-Wirttemberg
einen Jahresiiberschuss nach Steuern von 284 Mio. EUR. Aufgrund dieses positiven Ergebnisses kam
es zu einer Teilauffillung der im Jahr zuvor herabgesetzten Rickzahlungsanspriche aus den
Genussscheinen und Stillen Einlagen um 4,5 Prozentpunkte auf 93,2% des Nennwerts. Im HGB-
Einzelabschluss des Geschéftsjahres 2011 erzielte die Landesbank Baden-Wirttemberg einen
Jahreslberschuss nach Steuern von 404 Mio. EUR. Das deutlich verbesserte Ergebnis ermdglichte
eine vollstdndige Wiederauffillung der Stillen Einlagen und Genussrechte auf 100% des
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Nominalkapitals. Eine Ausschiittung, weder flur laufende noch fiir nachzuholende Zinsanspriiche auf
Stille Einlagen und Genussrechte, erfolgte fiir das Geschéftsjahr 2011 nicht.

Im Jahresergebnis des Geschéaftsjahres 2012 in Héhe von 0 EUR sind Aufwendungen in Hbhe von
586 Mio. EUR fir Stille Einlagen und Genussrechte enthalten. Die laufende Ausschittung und ein Teil
der Nachholung nicht vorgenommener Ausschittungen werden damit bedient. Die bedingte
Verpflichtung zur Nachholung stammt aus den Geschéftsjahren 2009-2011. Sie wurde damit zum
Jahresende 2012 pro Stille Einlage/Genussrechtskapital zu 40,80% erfillt. Aufgrund der Rickzahlung
von Genussrechtskapital bzw. der Wandlung von Vermégenseinlagen Stiller Gesellschafter im Jahr
2013 verfallen 243 Mio. EUR der bedingten Verpflichtung. Die noch bestehende bedingte Verpflichtung
zur Nachholung betrug 239 Mio. EUR.

Im Jahresergebnis des Geschéaftsjahres 2013 in Héhe von 72 Mio. EUR sind Aufwendungen in Héhe
von 382 Mio. EUR fir Stille Einlagen und Genussrechte enthalten. Die bedingte Verpflichtung zur
Nachholung wurde nun pro Stille Einlage/Genussrechtskapital zu 100% erflllt. Ebenso erfolgte eine
laufende Ausschittung fir Stille Einlagen und Genussrechte. Der Jahresiberschuss aus dem
Kalenderjahr 2013 (72 Mio. EUR) wurde im Jahr 2014 komplett an die Stammkapitaleigner
ausgeschuttet.

Im Geschéftsjahr 2014 erzielte die LBBW einen Jahrestberschuss nach Steuern von 313 Mio. €. Hierin
enthalten sind Aufwendungen fir laufende Ausschittungen auf Stille Einlagen und Genussrechte in
Hoéhe von 91 Mio. €. Der Jahresiuberschuss aus dem Kalenderjahr 2014 (313 Mio. EUR) wurde im Jahr
2015 komplett an die Stammkapitaleigner ausgeschittet.

Nach Berlicksichtigung der Aufwendungen fur laufende Ausschittungen auf stille Einlagen und
Genussrechte in Héhe von 71 Mio. € verbleibt fiir das Geschéftsjahr 2015 ein Jahresliberschuss nach
Steuern von 322 Mio. €. Im Rahmen der Hauptversammlung am 30. Mai 2016 wurde der Beschluss
gefasst 290 Mio. € des Bilanzgewinns der LBBW an die zum 31. Dezember 2015 beteiligten Trager im
Verhéltnis ihrer zu diesem Zeitpunkt bestehenden Anteile am Stammkapital auszuschitten. Der
verbleibende Bilanzgewinn nach Ausschittung in Héhe von 32 Mio. € wurde in die Gewinnrlcklagen
der LBBW eingestellt.

IX. Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate haben keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden kodnnten) bestanden, noch sind solche staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren abgeschlossen worden, die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Landesbank Baden-Wirttemberg und/oder des LBBW-Konzerns
auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben. Aufgrund neuerer Rechtsprechung bleibt die
Bankenlandschaft weiterhin mit nicht unerheblichen Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in
komplexen Derivaten konfrontiert. Die angesprochene Entwicklung der Rechtsprechung bleibt auch fir
die Landesbank Baden-Wirttemberg relevant. Obgleich der Bundesgerichtshof (BGH) im Jahr 2015
durch neue Urteile erste Weichen fiir eine weitere Vereinheitlichung der Rechtsprechung gesetzt hat, ist
diese derzeit noch nicht abgeschlossen. In richterlicher Fortbildung sind auch aktuelle
verbraucherrechtliche Entwicklungen. So sind auch im Geschéftsjahr 2015 exemplarisch neue Urteile
des BGH zu Kreditvertragen mit Verbrauchern, zu Preis- und Leistungsverzeichnissen oder
Rechtsprechung der Gerichte in Bezug auf die AGB-rechtliche Wirksamkeit von Kiindigungsrechten flr
die Landesbank Baden-Wirttemberg auf Relevanz zu bewerten gewesen. Es ist damit zu rechnen,
dass diese Rechtsfortbildung in den verschiedenen Themenfeldern auch kinftig fortdauern wird. Die
hierauf von der Landesbank Baden-Wirttemberg initiierten kontinuierlichen rechtlichen Analyse- und
Risikoprozesse tragen dem weiterhin auch durch kontinuierliche Rechtsbeobachtung Rechnung. Nach
heutigem Kenntnisstand wurde angemessene Vorsorge zur Abdeckung rechtlicher Risiken getroffen,
wobei die kinftige Entwicklung von Rechtsprechung und Rechtsstreitigkeiten weiterhin von
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wesentlicher Bedeutung flr die Landesbank Baden-Wirttemberg ist. Die Rickstellungsbildung betrifft
dabei auch vor dem Hintergrund der ungeklarten Rechtsprechung im Wesentlichen die Abdeckung
rechtlicher Risiken aus bestimmten Derivatetransaktionen sowie verbraucherrechtlicher Risiken.

X. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin
und des LBBW-Konzerns eingetreten.

F. Wesentliche Vertrage

Mit Ausnahme der Garantie in Héhe von anfanglich 12,7 Mrd. EUR, die die GPBW GmbH & Co. KG
(eine Gesellschaft, deren Anteile mittelbar durch das Land Baden-Wirttemberg gehalten werden) im
Jahre 2009 gegentber der Landesbank Baden-Wirttemberg flr deren Trager Gbernommen hat, um
Verbriefungspositionen der Landesbank Baden-Wirttemberg und Darlehen der Landesbank Baden-
Wirttemberg an die irische Zweckgesellschaft Sealink Funding Ltd. abzusichern (siehe dazu den
Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen
Aktiengesellschaft” unter A. |. der Risikofaktoren), haben weder die Landesbank Baden-Wirttemberg
noch ihre konsolidierten Tochtergesellschaften Vertrage auBerhalb der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
geschlossen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wiirttemberg
ihren Verpflichtungen gegeniber Inhabern ausgegebener Wertpapiere nachzukommen gehabt haben
oder bei denen ein solcher Einfluss verninftigerweise zu erwarten steht.
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G. Rating

Zum Datum dieses Basisprospekts hat die Landesbank Baden-Wurttemberg von den Ratingagenturen
Fitch Deutschland GmbH und Moody’s Deutschland GmbH folgende Ratingnoten erhalten:

Ratings fiir ungarantierte Verbindlichkeiten:

Moody’s Deutschland GmbH

Rating flr langfristige
Verbindlichkeiten Aa3*, Ausblick stabil

Rating flr langfristige
vorrangige ungarantierte
Verbindlichkeiten sowie

Emittentenrating A1%', Ausblick stabil

Rating fur kurzfristige
Verbindlichkeiten p-1%

Fitch Deutschland GmbH
Langfrist-Rating A-%, Ausblick stabil

Kurzfrist-Rating F134

% Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat“ zugerechnet und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz
3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody'’s Investors Service Ltd.).

8! A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1
bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody'’s Investors Service Ltd.).

% Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

% A-Ratings bezeichnen die Erwartung niedriger Ausfallrisiken. Die Fahigkeit zur Riickzahlung von finanziellen Verpflichtungen
wird als stark angesehen. Diese Fahigkeit kann jedoch anfalliger gegenlber unglinstigen Geschéftsbedingungen oder
Veranderungen der wirtschaftlichen Lage sein als bei hdher gerateten Emittenten (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

¥ Kennzeichnet die héchste spezifische Fahigkeit fiir die rechtzeitige Begleichung finanzieller Verbindlichkeiten; kann mit einem
'+' versehen werden, um eine besonders starke Kreditfahigkeit zu demonstrieren (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).
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Ratings fir Pfandbriefe:

Moody’s Deutschland GmbH
Offentliche Pfandbriefe Aaa®

Hypothekenpfandbriefe Aaa
Fitch Deutschland GmbH

Offentliche Pfandbriefe AAAY

Die hier aufgefiihrten Ratings sind 6ffentlich zugangliche Informationen der jeweiligen Ratingagenturen.
Sie sollen dem Anleger lediglich als Entscheidungshilfe dienen und ersetzen keine eigene
Urteilsbildung. Sie sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir bestimmte Wertpapiere zu
verstehen. Die hier dargestellten Ratinginformationen wurden korrekt wiedergegeben und, soweit es
der Landesbank Baden-Wirttemberg bekannt ist und sie aus den von den Ratingagenturen
verdffentlichten Informationen ableiten kann, fehlen keine Tatsachen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Die in diesem Basisprospekt verwendeten oder in Bezug genommenen Kreditratings wurden von
Moody's Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH heraus gegeben. Moody's Deutschland
GmbH und Fitch Deutschland GmbH haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind seit dem
31. Oktober 2011 entsprechend der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

H. Informationen Dritter

Soweit in der Beschreibung der Wertpapiere Angaben enthalten sind, die erkenntlich nicht von der
Emittentin, sondern von Dritten gemacht worden sind, gewéhrleistet die Emittentin diesbeziglich nur
die sorgféltige Zusammenstellung und korrekte Wiedergabe dieser Informationen. Eine explizite
Prafung der Informationen ist jedoch nicht erfolgt.

Die Emittentin bestétigt, dass von Seiten Dritter Gbernommene Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und aus den von der dritten Partei
verdffentlichten Informationen abgeleitet werden konnte — keine Tatsachen fehlen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Die Emittentin hat die
Identitat der Quelle(n) der Informationen festgestellt und diese Quelle(n) angegeben.

% Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko (Quelle: Moody’s Investors
Service Ltd.).

% paa-geratete Verbindlichkeiten sind von hochster Qualitit und bergen ein minimales Kreditrisiko (Quelle: Moody’s Investors
Service Ltd.).

% Hachste Kreditqualitat. AAA-Ratings bezeichnen die niedrigstmégliche Erwartung von Ausfallrisiken. Sie werden nur im Falle
einer auBerordentlich starken Fahigkeit zur Rickzahlung von finanziellen Verpflichtungen vergeben. Es ist sehr
unwahrscheinlich, dass diese Fahigkeit durch vorhersehbare Ereignisse negativ beeinflusst wird (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).
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Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und zusatzliche
Informationen

A. Verkaufsbeschrankungen

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Erwerb der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe (zusammen die "Wertpapiere") in Landern, in denen ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung zum Erwerb unzuldssig wéare. Die Verdffentlichung
oder der Vertrieb dieses Basisprospekts sowie Verkaufsangebote oder der Verkauf von Wertpapieren
kann in bestimmten Landern rechtlich unzuldssig sein. Die Landesbank Baden-Wiirttemberg gibt keine
Gewahr daflir, dass dieser Basisprospekt gemaB den jeweils anwendbaren Registrierungs- oder
Billigungserfordernissen oder sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land oder unter einer in
diesem Land anwendbaren Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder dass die Wertpapiere
nach diesen Bestimmungen angeboten werden dirfen. Insbesondere hat die Landesbank Baden-
Wirttemberg keine MaBnahmen gestattet oder veranlasst, die ein éffentliches Angebot der Wertpapiere
oder einen Vertrieb dieses Basisprospekts in Landern ermdéglichen wiirden, in denen hierfir besondere
MaBnahmen erforderlich sind. Dementsprechend dirfen die Wertpapiere weder direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden, noch darf dieser Basisprospekt oder Werbe- oder
Angebotsmaterialien vertrieben oder veréffentlicht werden, es sei denn, dies geschieht in
Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Sollten Personen in den Besitz dieses Basisprospekts oder von Wertpapieren gelangen, missen sie
sich selbst Uber etwa anwendbare Beschrankungen betreffend den Vertrieb des Basisprospekts bzw.
das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere informieren und diese Beschradnkungen beachten. Auf
die in den Vereinigten Staaten von Amerika und hinsichtlich US-Personen geltenden Beschrankungen
fir den Vertrieb des Basisprospekts sowie fir das Angebot und den Verkauf der Wertpapiere wird
besonders hingewiesen.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg gibt keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen dartiber ab, ob
eine Anlage in unter dem Angebotsprogramm emittierte Wertpapiere nach den jeweils anwendbaren
Gesetzen eines Landes zulassig ist. Jeder Anleger muss sich selbst vergewissern, ob er das mit dem
Erwerb von Wertpapieren verbundene wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar, Angebot und Verkauf der unter diesem Angebotsprogramm
emittierten Wertpapiere unterliegen jedoch stets den Verkaufsbeschrankungen der Lander, in denen die
Wertpapiere  angeboten bzw. verkauft werden. Im Folgenden aufgefiihrt sind die
Verkaufsbeschrankungen der Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und zusatzliche
Verkaufsbeschrankungen des Vereinigten Koénigreichs sowie die Verkaufsbeschrankungen der
Vereinigten Staaten von Amerika. Gegebenenfalls kénnen weitere Verkaufsbeschrankungen in den
Endgdltigen Bedingungen aufgefihrt werden.

L. Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "MaBgeblicher Mitgliedstaat"), kann ab dem Tag (einschlieBlich), an
dem die Prospektrichtlinie in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der "MaBgebliche
Umsetzungstag"), ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat nur
dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erflllt sowie jegliche dariiber hinaus in einem
MaBgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(i) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten nach dem Tag der Billigung dieses Basisprospekts durch die BaFin und, falls ein
Offentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen MaBgeblichen Mitgliedstaat als
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Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen Nachtrage geman Artikel 18 der
Prospektrichtlinie zusatzlich an die zustédndige Behdrde dieses MaBgeblichen Mitgliedstaats
notifiziert wurden; oder

(i)  die Wertpapiere werden weniger als 150 natdrlichen oder juristischen Personen angeboten, bei
denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(i)  die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern i.S.d. Prospektrichtlinie angeboten; oder

(iv) die Wertpapiere werden unter anderen Umstanden angeboten, unter denen eine Befreiung von
der Veréffentlichung eines Prospekts geman Artikel 3 Absatz (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MaBgabe, dass die Emittentin im Falle der zuvor unter (b) bis (d) genannten Angebote
von Wertpapieren nicht zur Verdffentlichung eines Prospekts gemaB der Prospektrichtlinie bzw. eines
Nachtrags zu diesem Basisprospekt der Prospektrichtlinie verpflichtet ist.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" in Bezug
auf die Wertpapiere in einem MaBgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder
die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbezlglichen Bestimmungen von dem
betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie
in diesem Mitgliedstaat geandert werden kénnen, und "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie
2003/71/EG vom 4. November 2003 in der aktuellen Fassung und schlieBt alle einschlagigen
UmsetzungsmaBnahmen in jedem MaBgeblichen Mitgliedstaat ein.

Il. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden weder in Zukunft nach dem Securities Act registriert noch wurde der
Handel der Wertpapiere von der U.S. Commodity Futures Trading Commission gemaB der jeweils
glltigen Fassung des U.S. Commodity Exchange Acts genehmigt. Die Wertpapiere dirfen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen,
angeboten, verkauft oder geliefert werden, es sei denn aufgrund einer Ausnahme von den
Registrierungserfordernissen des Securities Acts. Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden,
sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne der Regulation S des Securities Act
auszulegen ("Regulation S").

Jeder Handler der Wertpapiere hat zugesichert und jede ggf. als Handler ernannte Bank wird zusichern,
dass er bzw. sie die Wertpapiere zu jedem Zeitpunkt im Rahmen seines bzw. ihres Vertriebs nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fiir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen
anbieten, verkaufen oder liefern wird.

Die Wertpapiere unterliegen den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts und dirfen nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten oder innerhalb der zu den Vereinigten Staaten gehdrenden Besitzungen
angeboten, verkauft oder geliefert werden, ausgenommen im Rahmen bestimmter Transaktionen, die
gemafB der Vorschriften des U.S.-Steuerrechts erlaubt sind. Die Emittentin als Verk&uferin der
Wertpapiere hat zugesichert und jede weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie die
Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten anbieten, verkaufen oder liefern wird, soweit dies
nicht durch den Ubernahmevertrag gestattet ist. Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden,
sind ihrer entsprechenden Bedeutung im Englischen im Sinne des Internal Revenue Code von 1986 der
Vereinigten Staaten, in seiner jeweils glltigen Fassung, und der hierunter ergangenen Bestimmungen
auszulegen.

lll. Vereinigtes Konigreich

Die Emittentin als Verkauferin der Wertpapiere tragt dafiir Sorge,
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(i) in Bezug auf Wertpapiere, die innerhalb eines Jahrs nach ihrer Emission zurlickgezahlt werden,
dass sie (1) eine Person ist, deren normaler Geschéftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die
Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem oder fremdem Namen) umfasst
und sie (2) Wertpapiere nur Personen angeboten oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen
wird, deren normaler Geschéftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den
Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem oder fremdem Namen) umfasst, soweit die Emission
der Wertpapiere andernfalls einen VerstoB der Emittentin gegen Paragraph 19 Financial Services
and Markets Act 2000 ("FSMA") begriinden wiirde;

(i)  dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment ("investment
activity") im Sinne von Paragraph 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Emission und
dem Verkauf der Wertpapiere erhalten hat, nur verbreitet oder hat verbreiten lassen und dies
auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen wird, wenn Paragraph 21(1) FSMA auf die
Emittentin keine Anwendung findet; und

(i) dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit s&mtlichen
Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere eingehalten hat und zuklnftig einhalten wird, die
innerhalb, ausgehend von dem oder in anderer Weise unter Einbeziehung des Vereinigten
Kénigreichs erfolgen.

B. Steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
L. Internationaler Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,OECD Common Reporting Standard” tauschen Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 flr das Jahr 2016 potenziell
steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen
Teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt seit dem 1. Januar
2016 fur die Mitgliedstaaten der Europaischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der Richtlinie
2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung (EU-
Amtshilferichtlinie) werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen
Uber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union ansassig sind.

Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch Uber Zinszahlungen auf europaischer
Ebene durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europaischen Union im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (Zinsbesteuerungsrichtlinie) erfasst. Die Zinsbesteuerungsrichtlinie sah einen
Informationsaustausch zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen durch Zahlistellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat
steuerlich anséssige natiirliche Personen vor. Um eine Uberschneidung mit der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die Zinsbesteuerungsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2017
(Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle Gibrigen Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte administrative
Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von Informationen sowie
entsprechende Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt bezlglich Zahlungen, die vor diesen Daten
erfolgt sind, bleiben jedoch unberihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europaischen Union sind, sowie einige bestimmte
abhangige oder  angeschlossene  Gebiete  bestimmter  Mitgliedstaaten haben  der
Zinsbesteuerungsrichtlinie vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer)
verabschiedet. Diese Regelungen gelten bis zu einer Anderung fort. Anlegern wird deshalb empfohlen,
sich Uber die weitere Entwicklung zu informieren respektive sich beraten zu lassen.
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ll. Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik  Deutschland  ("Deutschland"), die fir den einzelnen Inhaber der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant
sein kbénnen. Die Zusammenfassung richtet sich im Wesentlichen an Anleger, die die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Privatvermdgen halten und stellt keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar. Die Darstellung beruht auf den gegenwartig geltenden Steuergesetzen, die
sich jederzeit, auch mit Riickwirkung, &ndern kénnen.

Zuklinftigen Inhabern von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen wird geraten, ihre eigenen
steuerlichen Berater zur Klarung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die
aus der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der VerdauBerung der Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe resultieren, einschlieBlich der Anwendung und der Auswirkung von
staatlichen, regionalen, auslandischen oder sonstigen Steuergesetzen und der mdéglichen
Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

1. Steuerinlander

(a) Zinseinkiinfte

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewéhnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen
Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf und, sofern der einzelne Anleger
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer).

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgenden Abschnitt (b) zur Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertrdgen) und mit dem Einbehalt der
Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Anlegers in Bezug auf die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erflllt. Sollte allerdings keine oder nicht ausreichend
Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein, ist der Anleger grundsatzlich verpflichtet, seine Einklnfte
aus den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen in der Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Anleger hat auBerdem die
Méglichkeit, seine Einklinfte aus Kapitalvermégen in die Einkommensteuererklarung einzubeziehen,
wenn der Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer
die von dem Anleger geschuldete Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren
Verlustvortrages oder einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die
steuerliche Belastung des Anlegers in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen
einschlieBlich der Einklinfte aus Kapitalvermdégen nach MaBgabe der progressiven tariflichen
Einkommensteuer niedriger ist als 25 %, kann der Anleger die Besteuerung der Einkinfte aus
Kapitalvermdgen nach der tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Naturlichen Personen steht fir Einklinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von jéhrlich 801 EUR (1.602 EUR fir zusammen veranlagte Ehegatten und Lebenspartner) zur
Verfligung. Der Sparer-Pauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer berlcksichtigt
(siehe nachfolgender Abschnitt (b) zur Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertréagen), sofern der Anleger
einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen Zahlstelle, die die Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe verwahrt, eingereicht hat. Die dem Anleger tatsachlich entstandenen Aufwendungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen werden steuerlich nicht
berlcksichtigt.

Werden die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Betriebsvermdgen von natiirlichen Personen
oder Korperschaften, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit ihrem Sitz
oder dem Ort der Geschaftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die
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Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe der tariflichen Einkommen- oder Kdérperschaftsteuer (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer
héngt von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natirlichen
Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit von dem Hebesatz und der individuellen
steuerlichen Situation des Anlegers teilweise oder vollstdndig auf die Einkommensteuer angerechnet
werden. Die Zinseinkiinfte eines betrieblichen Anlegers missen in der Steuererklarung des Anlegers
angegeben werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in
der Regel vollstdndig auf die Einkommen- oder Kdorperschaftsteuerschuld anrechenbar bzw.
gegebenenfalls erstattungsfahig.

(b) Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertragen

Wenn die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts (bzw. der inlandischen Niederlassung einer auslédndischen Bank
oder eines auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (zusammen die
"inlandische Zahlstelle") verwahrt oder verwaltet werden und dieses die Zinsen auszahlt oder
gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritatszuschlages
darauf, mithin insgesamt 26,375 %, auf die Zinszahlungen einbehalten. Fiir natlrliche Personen, die
kirchensteuerpflichtig sind, findet auf alle vereinnahmten Kapitalertrdge ein elektronisches
Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer
von der inlandischen Zahlstelle im Wege des Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei denn, beim
Bundeszentralamt fiir Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle wird der
Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

(c) VerauBerungs- und Einlésungsgewinne

Unter Berlicksichtigung des oben unter dem Abschnitt (a) Zinseinklnfte beschriebenen steuerfreien
Sparer-Pauschbetrags fir Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen Gewinne aus der VerauBerung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, die im Privatvermégen gehalten werden,
ebenfalls der 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritadtszuschlages darauf
und, sofern der einzelne Anleger kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer). Der VerauBerungsgewinn
bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen den Einnahmen aus der VerauBerung bzw. Einlésung
der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe und den Erwerbskosten. Aufwendungen, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft oder der Einlésung stehen,
werden steuerlich mindernd bericksichtigt. Darliber hinaus werden weitere Aufwendungen, die dem
Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen tatséchlich entstanden
sind, steuerlich nicht beriicksichtigt.

Sofern die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in einer anderen Wé&hrung als Euro erworben oder
verduBert werden, werden die Erwerbskosten und die Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlésung
jeweils im Zeitpunkt des Erwerbs, der VerduBerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet.

Verluste aus der VerduBerung bzw. Einlbsung von im Privatvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen werden steuerlich unabhangig von der Haltedauer
berlcksichtigt. Sofern die Verluste steuerlich zu bertcksichtigen sind, kdnnen sie jedoch nicht mit
anderen Einklnften wie z.B. Einkinften aus nichtselbststandiger Téatigkeit oder Gewerbebetrieb
verrechnet werden, sondern im Rahmen gewisser Einschrankungen nur mit positiven Einklnften aus
Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare Verluste kénnen in die folgenden Veranlagungszeitrdume
Ubertragen und dann mit positiven Einklnften aus Kapitalvermégen verrechnet werden; ein
Verlustriicktrag in Vorjahre ist nicht méglich.

Die Abgeltungsteuer auf einen VerduBerungs- oder Einlésungsgewinn wird im Regelfall durch den
Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe nachfolgender Abschnitt (d) zur Kapitalertragsteuer auf
einen VerauBerungs- oder Einlésungsgewinn). Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in der
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Regel die Steuerpflicht des Anlegers in Bezug auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe erfllt.
Hinsichtlich der Méglichkeit der Veranlagung im Rahmen der Steuererkldrung werden Anleger auf die
Beschreibung unter dem Abschnitt (a) Zinseinkinfte verwiesen.

Werden die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe im Betriebsvermdgen von natiirlichen Personen
oder in Deutschland steuerlich ansassigen Kdérperschaften gehalten, unterliegen die VerduBerungs-
bzw. Einlésungsgewinne in Bezug auf die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe der tariflichen
Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der
Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer hangt von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich
der Gewerbebetrieb befindet. Bei natlrlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit von
dem Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers teilweise oder vollstandig auf
die Einkommensteuer angerechnet werden. Die VerduBerungs- bzw. Einlésungsgewinne des
betrieblichen Anlegers muissen in der Steuererklarung des Anlegers angegeben werden. In
Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in der Regel vollstandig auf
die Einkommen- oder Koérperschaftsteuerschuld des Anlegers anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsféhig.

(d) Kapitalertragsteuer auf einen VerauBerungs- oder Einlésungsgewinn

Wenn die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe seit ihrem Erwerb in einem Wertpapierdepot einer
inlandischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in H6he von 25 %
(zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritdtszuschlages darauf und, sofern der einzelne Anleger
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer)auf den VerauBerungs- oder Einlésungsgewinn einbehalten.
Wenn die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe nach der Ubertragung von einem bei einer anderen
Bank geflhrten Wertpapierdepot verauBert oder zuriickgezahlt werden, gelten 30 % der VerduBerungs-
oder Rickzahlungserldse als Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer, sofern die inldndische
Zahlstelle nicht von der bisherigen inlandischen Zahlstelle oder durch eine Bescheinigung eines Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums oder gewisser
anderer Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs.2 der Zinsbesteuerungsrichtlinie (z. B. Schweiz oder
Andorra) UOber die tatsachlichen Erwerbskosten der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe in
Kenntnis gesetzt wurde. Bei Ubertragungen zwischen inlandischen Zahlstellen ist die abgebende
Zahistelle zur Ubermittlung der Erwerbskosten an die neue Zahlistelle verpflichtet. Wenn die
Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des erzielten Erldéses aus der VerduBerung oder
Rickzahlung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe berechnet wurde und die tatsachlich
erzielten VerduBerungsgewinne hdher sind, muss der Privatanleger die auf Grundlage seiner
tatsachlichen  Erwerbskosten berechneten  VerduBerungsgewinne grundsatzlich in  seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

Wenn die VerduBerungs- bzw. Einlésungsgewinne von einer in Deutschland steuerlich anséssigen
Koérperschaft erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten. Das gilt auch auf
Antrag fir natlrliche Personen, wenn die VerauBerungs- bzw. Einldsungsgewinne Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebes darstellen.

2. Steuerauslander

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkinften aus den
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine
Kapitalertragsteuer einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebstatte des Anlegers sind oder einem standigen Vertreter des
Anlegers in Deutschland zugeordnet werden kénnen, (ii) die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe
nicht aus anderen Griinden einer beschrankten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen (z.B. weil sie,
abgesehen von bestimmten Ausnahmen, mit deutschem Grundbesitz oder inldndischen Rechten, die
den Vorschriften des biirgerlichen Rechts Uber Grundstlicke unterliegen, besichert sind) oder (iii) die
Kapitalertrage gegen Aushandigung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe bei einem deutschen
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Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut, einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder
einer inldndischen Wertpapierhandelsbank bezahlt bzw. gutgeschrieben werden (Tafelgeschaft).

Soweit die Einklinfte aus den Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen der deutschen Besteuerung
nach (i) bis (iii) unterliegen, wird auf diese Einklnfte im Regelfall Kapitalertragsteuer gemaB den oben
unter den Abschnitten Kapitalertragsteuer beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter bestimmten
Voraussetzungen kénnen auslandische Anleger SteuererméaBigungen oder
-befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in Anspruch
nehmen.

3. Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VerauBerung der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe 16st
keine Kapitalverkehr-, Umsatz-, Stempelsteuer oder &hnliche Steuer in Deutschland aus. Unter
gewissen Umstanden kénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe zur Umsatzsteuer optieren. Vermdgensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht
erhoben.

4. OECD Common Reporting Standards und erweiterte EU-Amtshilferichtlinie

In Deutschland erfolgte die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD Common
Reporting Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz ("FKAustG"), das am
31. Dezember 2015 in Kraft trat.

5. Modgliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf Schuldverschreibungen, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate
nach der endgiltigen Definition des Begriffs der ausléandischen Durchlaufzahlungen ("foreign passthru
payments") durch Vorschriften des U.S. Finanzministeriums liegt, kénnten die Emittentin oder andere in
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen involvierte Finanzinstitute ab dem 1. Januar 2019 zu einem
Einbehalt von 30% der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen nach den Bestimmungen des FATCA
("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf Grundlage eines zwischenstaatlichen
Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat (beispielsweise dem Wohnsitzstaat
der Emittentin, der Zahlstelle oder eines Intermediars) (zusammen "FATCA") verpflichtet sein, sofern
nicht das zahlungsempfangende ausléndische Finanzinstitut (i) mit dem U.S. Internal Revenue Service
eine Vereinbarung abschlieBt, wonach unter anderem die Identitdt bestimmter US-Kontoinhaber bei
dem Institut (oder den Niederlassungen des Instituts) offengelegt wird und jéhrlich bestimmte
Informationen zu diesen Konten gemeldet werden, (ii) bestimmte Regelungen und Gesetze einhalt,
nach denen ein anwendbares zwischenstaatliches Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und
einer nicht-U.S. Jurisdiktion in Kraft tritt, das FATCA in einer bestimmten Jurisdiktion umsetzt oder (iii)
anderweitig so eingestuft wird, dass es FATCA-konform ist ("deemed compliant with FATCA").
Deutschland und die USA haben am 31. Mai 2013 ein zwischenstaatliches Abkommen in Bezug auf
FATCA unterzeichnet.

Wenn ein Inhaber (dies schlieBt Intermediare ein) der Emittentin, einem Vertreter der Emittentin oder
anderen Intermedidren keine korrekten, vollstdndigen und wahrheitsgetreuen Informationen zur
Verflgung stellt, die fir die Emittentin (oder alle anderen Intermediare) erforderlich sein kénnen, um
den Bestimmungen von FATCA zu entsprechen, so kann die Emittentin Betrdge einbehalten, die
anderenfalls an den Inhaber auszuzahlen waren. Falls ein Betrag im Hinblick auf diese Quellensteuer
von den Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten ware, sind weder die Emittentin, noch
die Zahlstelle oder sonstige andere Personen verpflichtet zusatzliche Betrage infolge des Abzugs oder
Einbehalts dieser Steuer zu zahlen.
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ll. Osterreich
Allgemeiner Hinweis

Der folgende Abschnitt enthédlt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe (nachfolgend "Wertpapiere") in Osterreich. Es handelt sich
keinesfalls um eine vollstdndige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der
VerauBerung oder der Riickzahlung der Wertpapiere. Die individuellen Umstande der Anleger werden
nicht bericksichtigt. In bestimmten Situationen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten
Rechtslage zur Anwendung kommen. Die folgenden Ausflhrungen stellen insbesondere keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Basisprospekis geltenden 6sterreichischen
Rechtslage. Diese Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden kénnen - auch
riickwirkenden - Anderungen unterliegen. Das Steuerreformgesetz 2015/2016 ist groBteils am 1. Januar
2016 in Kraft getreten. Das Kontenregister- und Konteneinschaugesetz (KontRegG) wird an einem
durch Verordnung des BMF festgelegten Tag in Kraft treten, aber Auskiinfte und Konteneinschau
betreffend Konten und Depots ab 1. Marz 2015 erméglichen. Das Kapitalabfluss-Meldegesetz ist in
Kraft getreten und erfasst Meldezeitrdume ab 1. Marz 2015 betreffend Konten- und Depotdaten. Das
Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz ist am 1. Januar 2016 in Kraft getreten und wird den
automatischen Informationsaustausch 0ber Finanzkonten in Steuersachen hinsichtlich neuer
Finanzkonten betreffend Besteuerungszeitrdume ab 1. Oktober 2016 ermdglichen. Potenziellen
Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die steuerlichen Folgen des
Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der Rickzahlung der Wertpapiere ihre persénlichen
steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus, dass die Wertpapiere bei ihrer
Begebung in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem unbeschrénkten Personenkreis angeboten
werden. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage
aus den Wertpapieren an der Quelle.

1. In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus
den Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemé&B den
Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes ("EStG"). Beziehen Koérperschaften mit Sitz oder
Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in
Osterreich der Besteuerung gemaB den Bestimmungen des Kdrperschaftsteuergesetzes ("KStG").Seit
1. Januar 2016 hat sich durch das Steuerreformgesetz 2015/2016 nichts am 25 %-igen
Koérperschaftsteuersatz fir Kérperschaften geandert Koérperschaften, die Betriebseinnahmen aus den
Wertpapieren beziehen, kdénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer
Befreiungserklarung (§ 94 Z 5 EStG) vermeiden. Fir eigennitzige Privatstiftungen gelten
Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug bei Abgabe einer Befreiungserklarung).

Zinsertrage aus den Wertpapieren unterliegen einem besonderen Einkommensteuersatz von 27,5%.
Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) in Héhe von 27,5% erhoben, der durch die auszahlende Stelle
vorgenommen wird. Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einschlieBlich &sterreichischer
Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute oder Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat, das an den Anleger die Zinsertrdge auszahlt oder gutschreibt. Die Einkommensteuer flr
die Zinsertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung), gleichgultig
ob die Wertpapiere im Privatvermégen oder Betriebsvermégen natirlicher Personen gehalten werden.
Soweit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie nicht Gber eine auszahlende Stelle in
Osterreich bezogen werden, sind diese Kapitalertrdge gemaB den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen.
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Des Weiteren unterliegen neben den Zinsertrdgen aus den Wertpapieren Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Héhe von 27,5 %. Dazu z&hlen unter anderem Einkiinfte
aus einer VerauBerung oder Einldsung der Wertpapiere. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der
Unterschiedsbetrag zwischen dem VerauBerungserlés oder dem Einldsungsbetrag einerseits und den
Anschaffungskosten (Erwerbskosten) andererseits, jeweils inklusive anteiliger Stlickzinsen.
Aufwendungen und Ausgaben diurfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit den realisierten
Wertsteigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fir im Privatvermdgen
gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten (Erwerbskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten
(Erwerbsnebenkosten) anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitender Durchschnittspreis
anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt und
diese die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen dem
Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 27,5 %. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim Privatanleger
Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfiilhrenden Stelle die tatsachlichen
Anschaffungskosten (Erwerbskosten) der Wertpapiere nachgewiesen hat. Soweit mangels inlandischer
auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind auch aus den Wertpapieren
erzielte Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaB den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen.

Auch die Enthahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie Umstande,
die zum Verlust des Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten filhren, wie zB
der Wegzug aus Osterreich oder die Schenkung an eine in Osterreich nicht ansassige Person, gelten
im Allgemeinen als (fiktive) VerauBerung. In beiden Fallen sind Ausnahmen von der Besteuerung
moglich: Beim Verlust des Besteuerungsrechts Osterreichs kommt es grundsétzlich durch die
inlandische auszahlende Stelle bei der tatsachlichen VerduBerung oder einem sonstigen (nicht
befreiten) Ausscheiden aus dem Depot zu einem Abzug der Kapitalertragsteuer. Im Fall der
zeitgerechten Meldung des Wegzugs an die inlandische auszahlende Stelle wird von dieser im Falle
der spateren VerduBerung der Wertpapiere maximal der Wertzuwachs bis zum Wegzug im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erfasst. Befreiungen vom Kapitalertragsteuerabzug bestehen im Fall des
Wegzugs in einen EU-Staat, sofern der Anleger in seiner Steuerveranlagung nachgewiesenermafen
die Mdglichkeit des Besteuerungsaufschubs in Anspruch genommen hat. Auch wenn die Wertpapiere
nicht auf einem 0&sterreichischen Depot verwahrt werden, ist anlasslich des Verlustes des
Besteuerungsrechts der Republik Osterreich an den Wertpapieren der Wertzuwachs zu erfassen,
allerdings muss dies dann im Wege der Steuererklarung des Anlegers erfolgen. Bei einem
Depotwechsel liegt keine VerauBerung vor, wenn die Ubertragung auf ein Depot desselben
Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen inldndischen Bank oder (iii) einer
auslandischen Bank erfolgt. Bei einem Depotwechsel zu einer anderen inlandischen Bank gilt dies nur,
wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, der (bernehmenden Bank die
Anschaffungskosten (Erwerbskosten) mitzuteilen, und bei einem Depotwechsel zu einer auslandischen
Bank gilt dies nur, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, dem zusténdigen
Finanzamt innerhalb eines Monats eine entsprechende Mitteilung zu schicken. Auch die unentgeltliche
Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen gilt dann nicht als VerauBerung, wenn der
depotfiihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachgewiesen oder der Auftrag zu einer
entsprechenden Mitteilung an das Finanzamt erteilt wird.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 27,5 % liegt, kénnen einen Antrag auf
Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer
anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss
sich jedoch auf samtliche dem besonderen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfte beziehen.
Soweit Aufwendungen und Ausgaben in unmitteloarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit den
Einklnften aus den Wertpapieren stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht
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abzugsféhig. Zu den auf Kapitalabflisse in der Héhe von mindestens EUR 50 000 von Konten oder
Depots natiirlichen Personen ab 1. Marz 2015 zuséatzlich anwendbaren Meldepflichten dsterreichischer
Kreditinstitute oder inlandischer Zweigstellen von CRR-Kreditinstituten, CRR-Finanzinstituten und von
EU-Wertpapierfirmen, insbesondere bei Schenkungen von Wertpapieren im Inland und bei
Ubertragungen von Wertpapieren in auslindische Depots, siehe unten 5.

Verluste aus den Wertpapieren kdénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermdgen, die dem besonderen Steuersatz unterliegen (mit Ausnahme von, unter anderem,
Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen
von Privatstiftungen und vergleichbaren Vermdgensmassen) und nicht mit Einklinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden. Osterreichische depotfiihrende Stellen haben fiir sdmtliche bei
diesen gefiihrte Depots des Anlegers (ausgenommen jedoch insbesondere betriebliche Depots,
Treuhanddepots oder Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und negativen Einklnften
desselben Jahres durchzufiihren und dem Anleger am Jahresende dariber eine Bescheinigung
auszustellen. Ein Verlustvortrag ist nicht méglich.

Aus den Wertpapieren erzielte Einkiinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen dem im
Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 27,5 %-igen Steuersatz. Anders als bei Zinsertragen
gilt dies bei Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn die Erzielung solcher
Eink(nfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Tétigkeit darstellt. Bei betrieblichen Einkiinften aus
realisierten Wertsteigerungen hat eine Aufnahme in die Steuererklarung zu erfolgen. Dabei ist zu
beachten, dass der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabewert und dem im Wertpapier
festgelegten Einldsungswert am Ende der Laufzeit einer Nullkuponanleihe als Einklnfte aus realisierten
Wertsteigerungen gilt. Anschaffungsnebenkosten (Erwerbsnebenkosten) kénnen — im Unterschied zu
privat gehaltenen Wertpapieren — zu den Anschaffungskosten (Erwerbskosten) hinzugeschlagen
werden (d.h. von den Erlésen abgezogen werden). Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und
Verluste aus der VerduBerung oder Einldsung von Wertpapieren sind im betrieblichen Bereich
vorrangig mit positiven Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstrumenten
desselben Betriebs zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zu 55 % mit anderen Einkinften
ausgeglichen oder vorgetragen werden. Ein Verlustausgleich durch die jeweilige Depotbank ist nicht
maglich.

Werden die Wertpapiere nicht rechtlich und tatsachlich 6ffentlich angeboten, erfolgt kein KESt-Abzug
durch die depotflihrende Stelle und ftritt folglich keine Endbesteuerung ein. In diesem Fall sind die
Kapitalertrage gemaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen und gelangt
der Normalsteuersatz im Rahmen der Veranlagung zur Anwendung. Im Falle ausléndischer
Forderungswertpapiere wie bei den Wertpapieren besteht eine gesetzliche Vermutung des Vorliegens
eines Offentlichen Angebots der Wertpapiere fir KESt-Abzugszwecke. Sollte aber kein éffentliches
Angebot vorliegen, hatte der aufgrund der Vermutung erfolgte KESt-Abzug keine
Endbesteuerungswirkung.

2. Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben und Kérperschaften, die weder ihren Sitz noch den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich haben
("nicht-anséassige Anleger"), unterliegen mit Einkiinften (einschlieBlich VerduBerungsgewinnen) aus
den Wertpapieren in Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkdiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstatte oder sonst in Osterreich steuerpflichtigen Einkiinften zuzurechnen sind
(hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch gleich unten). Dies trifft auch zu, wenn die Wertpapiere
von einem nicht-anséssigen Anleger auf einem inldndischen Depot gehalten werden, weil und solange
die Emittentin nicht in Osterreich anséssig ist oder die Wertpapiere (ber eine osterreichische
Zweigniederlassung begibt. Die seit 1. Januar 2015 geltende beschréankte Steuerpflicht auf
Zinseinkinfte im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die an im Ausland ansassige natirliche
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Personen auBerhalb des Anwendungsbereichs des EU-Quellensteuergesetzes gezahlt werden, wird in
Bezug auf die Wertpapiere nicht zur Anwendung kommen, da die Emittentin im Ausland anséssig ist
und in Osterreich keine Zweigniederlassung hat.

FOr nicht-ansassige Anleger kann auch dann, sofern sie Einkinfte (einschlieBlich
VerauBerungsgewinne) aus den Wertpapieren Uber eine auszahlende oder depotfihrende Stelle in
Osterreich beziehen, ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der
Osterreichischen auszahlenden bzw. depotfiihrende Stelle die daflir notwendigen Voraussetzungen
nach den Bestimmungen der Osterreichischen Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Der Nachweis,
dass der Anleger nicht der dsterreichischen KESt-Abzugspflicht unterliegt, obliegt dem Anleger.

Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, obwohl keine beschrankte Steuerpflicht besteht, hat der
Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung
folgt, beim zusténdigen &sterreichischen Finanzamt die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu
beantragen. . Antrdge auf Rlckzahlung sind jedoch erst nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung
zuléssig.

Sofern nicht-ansassige Anleger Einkiinfte aus Wertpapieren im Rahmen von in Osterreich
steuerpflichtigen betrieblichen Einklnften (Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie im Allgemeinen
derselben Behandlung wie unbeschrénkt steuerpflichtige (in Osterreich ansassige) Anleger.

3. Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie, Aufhebung der Anwendbarkeit der
Umsetzungsvorschriften zur EU-Zinsrichtlinie in Osterreich ab 31.12.2016 und
internationaler Informationsaustausch

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten Gber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem
anderen Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhangigen Gebieten steuerlich ansassige
natirliche Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines
Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen
im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine inldndische Zahistelle an eine in einem anderen
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhangigen Gebieten ansdssige natiirliche Person
(wirtschaftlicher Eigentimer der Zinszahlung) oder Einrichtung im Sinne von Art 4 Abs. 2 der EU-
Zinsrichtlinie zahlt. Die EU Quellensteuer betragt 35 %. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung
fir die Einbehaltung und Zahlung einer allenfalls anfallenden EU Quellensteuer.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei VerduBerung der
Wertpapiere, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Wertpapiere auf ein Depot auBerhalb
Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer-
oder sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des
Anlegers, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das
Kennzeichen der Wertpapiere enthalten. Die Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren ab
Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu berlcksichtigen.

Mittels der Richtlinie 2015/2060/EU wurde die EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2016
aufgehoben. Die 6sterreichischen Umsetzungsvorschriften zur EU-Zinsrichtlinie bleiben aber aufgrund
besonderer Ubergangsbestimmungen bis zum 31. Dezember 2016 in Osterreich anwendbar. Dieses
Ubergangsregime ist jedoch auf nach dem 1. Oktober 2016 erfolgende Zinszahlungen in Bezug auf im
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4. Quartal 2016 eroffnete Neukonten im Sinne des Gemeinsamen Meldestandard-Gesetzes nicht mehr
anwendbar.

Nach der Anderungsrichtlinie zur Amtshilferichtlinie 2014/107/EU betreffend den automatischen
Informationsaustausch  Uber Finanzkonten (i.e. Einlagenkonten einschlieBlich  Girokonten,
Verwahrkonten, sonstige Konten) in Steuersachen, die in Osterreich durch das Gemeinsamer
Meldestandard-Gesetz (GMSG) umgesetzt wurde, missen &sterreichische Finanzinstitute far ab 1.
Oktober 2016 eréffnete Neukonten bis 30. Juni 2017 und fiir am 30. September 2016 existierende
Bestandskonten von hohem Wert ab 31. Dezember 2017 bzw. fiir am 30. September 2016 existierende
Bestandskonten von niedrigem Wert ab 31. Dezember 2018 unter anderem Zins-, Dividenden- und
sonstige Einklnfte aus kontogebundenen Vermdégenswerten sowie Kontosalden und Einkinfte aus
realisierten Wertsteigerungen von Finanzvermdgen an das fir die Erhebung der Kérperschaftssteuer
des Finanzinstituts zusténdige Finanzamt melden. Diese Meldepflicht wird ab 1. September 2017 in
einen interbehordlichen Informationsaustausch zwischen dsterreichischen und auslandischen, in einem
teilnehmenden  Mitgliedstaat des globalen OECD-Standards fir den  automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen (AEol) ansassigen Steuerbehérden,
minden.

4, Steuerabkommen Osterreichs mit der Schweiz und Liechtenstein

Nach den Steuerabkommen Osterreichs mit der Schweiz und Liechtenstein miissen Zahlstellen in der
Schweiz und in Liechtenstein eine Quellensteuer in der Hohe von 25 % (es wird erwartet, dass dieser
Satz auf 27,5 % infolge eines in den Abkommen festgelegten Anpassungsmechanismus angehoben
wird) u.a. auf Zinsertrage, Dividendenertrage, VerduBerungsgewinne und sonstige Einklnfte aus
Vermdgenswerten auf Konten und Depots bei Zahlstellen in der Schweiz oder in Liechtenstein, die von
in Osterreich fur steuerliche Zwecke ansassigen natirlichen Personen erzielt werden, einbehalten.
Anstelle des Quellensteuerabzugs kann die in Osterreich anséssige natiirliche Person die
schweizerische oder liechtensteinische Zahlstelle freiwillig zur Meldung der Einkinfte an die
Osterreichischen Steuerbehérden erméchtigen. Zinsertrdge, die durch die Zinssteuerabkommen der EU
mit der Schweiz und Liechtenstein erfasst und der dort vorgesehenen 35 %-igen Abzugssteuer
unterworfen sind, sind nicht von den beiden Steuerabkommen Osterreichs erfasst.

5. Kapitalabfluss-Meldepflichten Osterreichischer Kreditinstitute sowie
inlandischer Zweigstellen von CRR-Kreditinstituten, CRR-Finanzinstituten und
von EU-Wertpapierfirmen

Nach dem ab 2016 befristet bis 31. Dezember 2022 in Kraft tretenden, aber Meldezeitrdume ab 1. Mé&rz
2015 bis 31. Dezember 2022 erfassenden Kapitalabfluss-Meldegesetz missen 6&sterreichische
Kreditinstitute sowie die in der Uberschrift genannten inléandischen Zweigstellen dem Bundesminister fiir
Finanzen jeden Kapitalabfluss in der H6he von mindestens EUR 50 000 von Konten oder Depots
natirlicher Personen auBerhalb des Betriebsvermégens melden. Zu Kapitalabfllissen z&hlen nicht blo
Auszahlungen und Uberweisungen, sondern auch die Ubertragung von Eigentum an Wertpapieren
mittels Schenkung im Inland sowie die Verlagerung von Wertpapieren in auslandische Depots.

6. Mogliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf Wertpapiere, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der
endglltigen Definition des Begriffs der auslandischen Durchlaufzahlungen ("foreign passthru
payments") durch Vorschriften des U.S. Finanzministeriums liegt, kdnnten die Emittentin oder in
Zahlungen auf die Wertpapiere involvierte Finanzinstitute (auch in Osterreich) ab dem 1. Januar 2017
zu einem Einbehalt von 30% der Zahlungen auf die Wertpapiere nach den Bestimmungen des FATCA
("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf Grundlage eines zwischenstaatlichen
Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat (beispielsweise dem Wohnsitzstaat
der Emittentin, der Zahlstelle oder eines Intermediars) (zusammen "FATCA") verpflichtet sein, sofern
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nicht das zahlungsempfangende ausléndische Finanzinstitut (i) mit dem U.S. Internal Revenue Service
eine Vereinbarung abschlieBt, wonach unter anderem die ldentitédt bestimmter US-Kontoinhaber bei
dem Institut (oder den Niederlassungen des Instituts) offengelegt wird und jahrlich bestimmte
Informationen zu diesen Konten gemeldet werden, (ii) bestimmte Regelungen und Gesetze einhal,
nach denen ein anwendbares zwischenstaatliches Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und
einer nicht-U.S. Jurisdiktion in Kraft tritt, das FATCA in einer bestimmten Jurisdiktion umsetzt oder (iii)
anderweitig so eingestuft wird, dass es FATCA-konform ist ("deemed compliant with FATCA").
Osterreich und die USA haben am 29. April 2014 ein zwischenstaatliches Abkommen (IGA) des
Modelltyps 2 in Bezug auf FATCA unterzeichnet; es ist jedoch geplant, diesen Modelltyp durch ein
neues zwischenstaatliches Abkommen des Modelltyps 1 zu ersetzen. Anders als bei Modelltyp 1
muissen in Zahlungen auf die Wertpapiere involvierte dsterreichische Finanzinstitute unter dem IGA des
Modelltyps 2 zur Vermeidung der Abzugspflicht dennoch einzeln die unter (i) beschriebenen
Vereinbarungen mit dem U.S. Internal Revenue Service abschlieBen, auBer es handelt sich um
registrierte Finanzinstitute mit lokalem Kundenstamm, Lokalbanken, Finanzinstitute die ausschlieBlich
Konten mit geringem Wert flhren, durch spezielle &sterreichische Gesetze regulierte Finanzinstitute
oder bestimmte Investmentunternehmen oder —vehikel sowie Anlageberater und Anlageverwalter.
Sollte ein dsterreichisches Finanzinstitut, das aufgrund des IGA nicht als deemed compliant eingestuft
ist, diese Vereinbarung nicht abgeschlossen haben, so wird die Abzugspflicht auch bei Zahlungen an
dieses nicht teilnehmende &sterreichische Finanzinstitut ausgeldst.

Wenn ein Inhaber (dies schlieBt Intermedidre ein) der Emittentin, einem Vertreter der Emittentin oder
anderen Intermedidren (auch in Osterreich) keine korrekten, vollstindigen und wahrheitsgetreuen
Informationen zur Verfligung stellt, die fir die Emittentin (oder alle anderen Intermediare) erforderlich
sein kdnnten, um den Bestimmungen von FATCA zu entsprechen, so kann die Emittentin Betrage
einbehalten, die anderenfalls an den Inhaber auszuzahlen waren. Falls ein Betrag im Hinblick auf diese
Quellensteuer von den Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten waére, sind weder die Emittentin,
noch die Zahlstelle oder sonstige andere Personen verpflichtet, zusatzliche Betrage infolge des Abzugs
oder Einbehalts dieser Steuer zu zahlen.

7. Andere Steuern

Die 6sterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wird nicht mehr erhoben. Eine derartige Steuer
fallt auf die Ubertragung von Vermdgen durch Erbschaft oder Schenkung nicht mehr an. Allerdings
missen Schenkungen den Steuerbehérden gemeldet werden. Ausnahmen von einer derartigen
Meldeverpflichtung umfassen beispielsweise Schenkungen zwischen nahen Angehérigen, die einen
Wert von 50.000 EUR (bei Erwerben von derselben Person innerhalb eines Jahres) nicht Ubersteigen
oder Schenkungen zwischen anderen Personen ohne Angehdrigenverhaltnis, welche 15.000 EUR (bei
Erwerben von derselben Person innerhalb von 5 Jahren) im Wert nicht Ubersteigen.

IV. Luxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsétzlicher Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg zum
Datum des Basisprospekts anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgenden Informationen erheben
nicht den Anspruch, eine vollstindige Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Erwéagungen
darzustellen, die fir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden
Informationen dienen lediglich einer grundsatzlichen Vorabinformation. Sie stellen keine rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche angesehen werden. Zukinftige Anleger der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen (zusammen die "Wertpapiere") sollten ihre Steuerberater
und Rechtsanwélte zu Rate ziehen, um sich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen,
die aus der jeweils fur sie anwendbaren Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansassigkeit
lediglich auf die Veranlagung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Sdmtliche
Verweise in diesem Teil bezlglich Steuern, Abgaben und Gebihren beziehen sich ausschlieBlich auf
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luxemburgische steuerliche Konzepte unter Ausschluss aller anderen Konzepte. Bitte beachten Sie
weiterhin, dass ein Verweis auf die luxemburgische Einkommensteuer zugleich den Verweis auf die
Koérperschaftsteuer (impét sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impdt commercial
communal), den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi), sowie die persdnliche
Einkommensteuer (imp6t sur le revenu) enthalt. Anleger kénnen ferner der Vermégensteuer (imp6t sur
la fortune) sowie weiteren Steuern, Gebihren und Abgaben unterliegen. In diesem Rahmen beachten
Sie bitte, dass Luxemburg vom 1. Januar 2016 an eine progressive Mindestnettovermdgenssteuer
eingefihrt hat als Ersatz fur die Mindestkdrperschaftssteuer (die "Mindestnettovermégenssteuer”).
Koérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritdtszuschlag finden auf die meisten Gesellschaften
Anwendung, die zu dem Zweck der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg ansassig sind. Des
Weiteren unterliegen in Luxemburg anséssige Gesellschaften unter bestimmten Voraussetzungen einer
Mindestkérperschaftssteuer. Natirliche Personen unterliegen als Steuerzahler grundsétzlich der
Einkommensteuer, dem Solidaritadtszuschlag sowie der voribergehenden Haushaltsausgleichssteuer
(impdt d’équilibrage budgétaire temporaire). Eine natlrliche Person kann in ihrer Form als Steuerzahler
unter besonderen Umstanden der Gewerbesteuer unterliegen, soweit sie ein Gewerbe ausfihrt.

1. Steuerwohnsitz von Anleiheglaubigern in Luxemburg

Ein Anleiheglaubiger wird in Luxemburg weder unbeschrankt steuerpflichtig, noch als solcher
behandelt, aufgrund der bloBen Inhaberschaft oder der Austibung der Rechte aus den Wertpapieren,
Kiindigung, Lieferung und/oder Vollstreckung der Rechte aus den Wertpapieren.

2. Ertragsbesteuerung der Anleiheglaubiger

(@) In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

Natlrliche Personen missen den bei Kindigung oder Falligkeit zugeflossenen Kiindigungs- oder
Tilgungsbetrag in das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit dieser nicht bereits der 10
%-igen Quellensteuer gemd@B dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 Uber die
Quellensteuer bei Zinseinkinften unterlag ("Relibi Law"). Die Riickzahlung des von ihnen investierten
Kapitals unterliegt in Luxemburg nicht der Einkommensteuer.

Natlrliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermégens handeln, und die bei
Verkauf, Kindigung oder Tausch der Wertpapiere einen Gewinn realisieren, haben die Differenz
zwischen dem Verkaufs-, oder Kindigungspreis und dem Erwerbspreis der Wertpapiere zu versteuern,
soweit (i) die VerauBerung der Wertpapiere vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt oder (i)
die Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten nach ihrem Erwerb verauBert werden.

Im Falle eines durch den Verkauf dieser Wertpapiere realisierten Gewinns, ist die Differenz zwischen
dem Verkaufspreis oder Marktpreis der Wertpapiere im Zeitpunkt des Verkaufs und dem Erwerbspreis
zu dem Zeitpunkt der Lieferung zu versteuern, soweit (i) die Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten nach
ihnrem Erwerb verduBert werden oder (ii) die VerauBerung der Wertpapiere friher erfolgt als der Erwerb.

Im Falle der Kindigung, des Verkaufs oder der anderweitigen VerauBerung der Wertpapiere
unterliegen die in Austibung einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit erzielten Gewinne in den
Handen einer natlrlichen Person, die zu dem Zweck der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg
ansassig ist oder die eine Betriebsstatte oder standigen Vertreter in Luxemburg unterhalt, der bzw.
denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als Einklinfte ist die
Differenz zwischen (i) dem Verkaufs-, Kindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem Markiwert der
gelieferten Wertpapiere und (ii) dem niedrigeren der Betrdge von Erwerbspreis oder Buchwert der
Wertpapiere anzusehen.

Am 29. Februar 2016 hat der Luxemburger Finanzminister angekindigt, dass, im Rahmen der
Anderungen, die das persénliche Steuersystem betreffen, ab dem 1. Januar 2017 die Quellensteuer,
die unter dem Relibi Law angewendet wird, von 10 % auf 20 % erhdht wird.
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(b) In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Im Falle des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerduBerung der Wertpapiere sind die von
einem Organismus mit kollektivem Charakter erzielten Gewinne sowie Zinsen in seinen steuerbaren
Gewinn mit einzuschlieBen, soweit der Organismus zu dem Zweck der Besteuerung in Luxemburg
ansassig ist oder eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter in Luxemburg unterhalt, der bzw.
dem die Wertpapiere zuzurechnen sind. Als Einklinfte ist die Differenz zwischen (i) dem Verkaufs-,
Kindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem Markiwert der gelieferten Wertpapiere und (ii) dem
niedrigeren der Betrage von Erwerbspreis oder Buchwert der Wertpapiere anzusehen.

Im Falle eines durch den Verkauf dieser Wertpapiere realisierten Gewinns, ist die Differenz zwischen
dem Verkaufspreis oder Marktpreis der Wertpapiere im Zeitpunkt des Verkaufs und dem Erwerbspreis
zu dem Zeitpunkt der Lieferung zu versteuern.

(¢) In Luxemburg Ansassige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai2007 Gesellschaften zur
Verwaltung von Familienvermdgen sind, oder Investmentfonds, die dem abgeadnderten Gesetz vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere ("OGAW") unterliegen,
oder Spezialfonds, die dem abgeanderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sind in
Luxemburg von der Kérperschaftsteuer befreit. Zinseinkommen aus den Wertpapieren sowie Gewinne
durch deren Verkauf oder anderweitigen VerduBerung unterliegen weder der Korperschaft- noch der
Gewerbesteuer.

(d) Nicht in Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger

Nicht in Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger, die eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter
in Luxemburg haben, der oder dem die Wertpapiere zuzurechnen sind, haben samtiliche erzielten
Gewinne aus den Wertpapieren in ihren steuerbaren Gewinn aufzunehmen und in Luxemburg zu
versteuern. Der zu versteuernde Gewinn bemisst sich nach der Differenz zwischen dem Verkaufserlés
einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen und dem niedrigeren der Betrdge
von Erwerbskosten oder Buchwert der Wertpapiere.

Nicht in Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die weder eine Betriebsstatte noch einen standigen
Vertreter in Luxemburg haben, der oder dem die Wertpapiere zuzurechnen sind, unterliegen hingegen
nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

3. Quellensteuer
(@) In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger geleistete
Zinszahlungen (einschlieBlich Stlckzinsen) unterliegen keiner Quellenbesteuerung. Ebenso besteht
auch im Fall der Rickzahlung des Nennbetrags und im Fall des Rickkaufs oder Tauschs der
Wertpapiere grundsétzlich keine Quellenbesteuerung.

Vor dem 1. Januar 2015 war eine luxemburgische Zahlstelle gemaB der Gesetze vom 21. Juni 2005
(die "Gesetze"), die die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(die "Zinsbesteuerungsrichtlinie") und diesbezligliche Staatsvertrdge mit Drittstaaten in nationales
Recht umsetzen, seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und &hnliche Einkinfte, die an
nattrliche, in anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen Union und des Européischen
Wirtschaftsraums ansassige Personen oder an eine niedergelassene Einrichtung im Sinne des Artikels
4.2 der EU-Zinsrichtlinie ausgezahlt wurden, eine Quellensteuer einzubehalten. Dieses
Quellensteuersystem war anwendbar, es sei denn, der Empfanger war ausdricklich mit dem
Informationsaustauschverfahren, das von der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie vorgesehen war,
einverstanden.
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Durch das Gesetz vom 25. November 2014 hat Luxemburg jedoch mit Wirkung zum 1. Januar 2015
das Quellensteuersystem durch den automatischen Informationsaustausch im Sinne der
Zinsbesteuerungsrichtlinie abgel6st.

Parallel werden auf internationaler und auf EU-Ebene weitere MaBnahmen im Bereich des
Informationsaustauschs vorangetrieben: In der sogenannten ,Berliner Erklarung“ haben sich am 29.
Oktober 2014 51 Staaten und Jurisdiktionen ("Early Adopters"), zu denen auch Luxemburg gehort,
verpflichtet, den ,OECD Common Reporting Standard“ einzufiihren. Beginnend mit den Daten des
Jahres 2016 werden — im Falle der Early Adopters — ab 2017 zwischen den Teilnehmerstaaten
potenziell steuererhebliche Informationen Uber solche Finanzkonten ausgetauscht, die von Personen in
einem anderen teilnehmenden Staat als dem jeweiligen Anséssigkeitsstaat unterhalten werden.
Weitere Staaten und Jurisdiktionen verpflichteten sich zwischenzeitlich zu einer zeitgleichen oder
spateren Anwendung. Auf dem Gebiet der Europaischen Union werden die Mitgliedstaaten basierend
auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im
Bereich der Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie") ab diesem Zeitpunkt ebenfalls
Finanzinformationen austauschen, die von den Finanzinstituten zu erfassen sind. Auf diese Erweiterung
haben sich die EU-Minister am 9. Dezember 2014 geeinigt. Zur Umsetzung beider MaBnahmen sind
weitere nationale Umsetzungsschritte erforderlich.

Um eine Uberschneidung zwischen der Zinsbesteuerungsrichtlinie und dem neuen
Informationsaustauschregime, welches auf Grundlage der geénderten EU-Amtshilferichtlinie
einzufihren ist, zu vermeiden, hat der Rat der EU-Kommission am 10. November 2015 eine Richtlinie
zur Abschaffung der Zinsbesteuerungsrichtlinie angenommen. Diese hebt die
Zinsbesteuerungsrichtlinie im Fall von Luxemburg mit Wirkung zum 1. Januar 2016 auf. Bestimmte
administrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von
Informationen, die vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind, bleiben jedoch unberlhrt. Die angenommene
Richtlinie weist zudem darauf hin, dass die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet sind, die neuen
Anforderungen der ZinsRL-Anderungsrichtlinie anzuwenden. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich
Uber die weitere Entwicklung zu informieren respektive sich beraten zu lassen.

(b) In Luxemburg anséassige natiirliche Personen

GemaB dem abgeénderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 Uber die Quellensteuer bei Zinseinkiinften
unterliegen Zinszahlungen oder vergleichbare Einkinfte seit 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits
seit 1. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahlstellen oder von Zahlstellen in anderen Mitgliedsstaaten
der Europédischen Union oder dem Europaischen Wirtschaftsraum an natUrliche in Luxemburg
ansassige Personen geleistet werden, einer 10 %-igen Abgeltungsteuer. Bei natirlichen Personen, die
lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat diese Quellenbesteuerung
eine vollstandige Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbezlglichen Einkommensteuer.

Daneben unterliegen auch Zinszahlungen, die durch eine auBerhalb von Luxemburg in einem EU-
Mitgliedsstaat, einem Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der kein Mitgliedsstaat der
EU ist, oder einem Staat, mit dem Luxemburg eine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung stehende
Vereinbarung getroffen hat, ansassigen Zahlstelle veranlasst wurden, der abgeltenden Quellensteuer,
sofern in Luxemburg ansdssige natirliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermégens handelt und wirtschaftliche Eigentimer dieser Zinszahlungen sind, hierfir optieren. In
diesen Fallen wird die Quellsteuer von 10 % auf Grundlage der gleichen Betrdge errechnet, die bei
Zahlung durch eine Luxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die Option fiir die Quellensteuer kann
allerdings nur einheitlich fur alle Zinszahlungen, die Uber das gesamte betreffende Kalenderjahr durch
eine Zahlstelle an den in Luxemburg anséssigen Anleiheglaubiger erfolgen, ausgeibt werden.

Die Verantwortung flir die ordnungsgemaBe Erhebung und Abfihrung der Quellensteuer obliegt der
Luxemburger Zahistelle (ausgenommen im Fall einer Option fir die 10 %-ige Quellensteuer durch eine
in Luxemburg anséssige Person).
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Am 29. Februar 2016 hat der Luxemburger Finanzminister angekindigt, dass, im Rahmen der
Anderungen, die das personliche Steuersystem betreffen, ab dem 1. Januar 2017 die Quellensteuer,
die unter dem Relibi Law angewendet wird, von 10 % auf 20 % erhdht wird.

4. Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die keine natlrliche Person sind, oder nicht in Luxemburg
ansassige Anleiheglaubiger, deren Wertpapiere einer luxemburgischen Betriebsstétte oder einem
stédndigen  Vertreter  zuzurechnen  sind, kénnen  der  Vermdbgensteuer  unterliegen.
Verbriefungsgesellschaften nach dem abgeénderten Gesetz vom 22. Marz 2004 Uber Verbriefungen
(mit Ausnahme der Minimumnettovermégenssteuer), Gesellschaften im Sinne des Gesetzes vom 15.
Juni 2004 (ber Investment-gesellschaften zur Anlage in Risikokapital (mit Ausnahme der
Minimumnettovermégenssteuer), Spezialfonds nach dem abgeénderten Gesetz vom 13. Februar 2007,
Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai
2007 und Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere ("OGAW")nach dem abgeéanderten
Gesetz vom 17. Dezember 2010 sind nicht vermégensteuerpflichtig.

Naturliche Personen sind von der Vermégensteuer befreit.
5. Sonstige Steuern
(@) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Bei natirlichen Personen als Anleiheglaubiger, die im Sinne der Erbschaftsteuer in Luxemburg
ansassig sind, sind die Wertpapiere dem erbschaftsteuerpflichtigen Vermdgen dieser Personen
hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere erhoben werden, falls die Schenkung in
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

(b) Registrierungs- und Stempelgebiihr

Far den Anleiheglaubiger unterliegen die Emission, der Riickkauf, die Kiindigung oder die VerduBerung
der Wertpapiere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebihr, es sei denn, dies wird
notariell beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend). Im Falle
der direkten oder durch Verweis erfolgten Erwahnung der Wertpapiere in (i) einer 6ffentlichen Urkunde,
(i) einem Gerichtsverfahren in Luxemburg oder (iii) vor irgendeiner anderen offiziellen luxemburgischen
Behdrde (autorité constituée) kann eine Registrierung angeordnet werden, aus der sich die Anwendung
einer festen oder an ad valorem Registrierungsgebihr von 0,24 % ergibt, die basierend auf den in den
Wertpapieren genannten Betragen ermittelt wird.

V. Die geplante Finanztransaktionssteuer

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer (die "FTT") der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland,
Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei veréffentlicht.
Estland hat zwischenzeitlich allerdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte bei Einfihrung in der
derzeit vorgesehenen Form fir bestimmte Transaktionen mit den Wertpapieren (darunter auch
Sekundarmarktgeschéafte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Nach dem Vorschlag
kénnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und auBerhalb der teilnehmenden
Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grundsétzlich soll die Steuer fiir bestimmte
Transaktionen mit Wertpapieren gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei
denen mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist. Die Féalle, in denen
ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "anséssig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind
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weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person,
die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséassig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrundeliegende
Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Es wird unter den Mitgliedstaaten weiterhin Uber die genaue Ausgestaltung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens der FTT verhandelt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag daher noch
Anderungen unterliegen. EU-Mitgliedstaaten werden sich méglicherweise noch fiir eine Teilnahme
entscheiden, bereits teilnehmende Staaten Anderungen vorschlagen oder auf ihre Teilnahme
verzichten. Potenziellen Anlegern wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der
Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu konsultieren.

C. Zusatzliche Informationen

. Prifungsberichte

Die Emissionen werden nur im Rahmen der Jahresabschlussprifungen der Emittentin, soweit diese
erforderlich sind, von einem gesetzlichen Abschlussprifer geprift.

Il. Sachverstandige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekis nicht auf Feststellungen von
Sachverstandigen verlassen.

lll. Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endgultigen Bedingungen enthaltene Informationen
entnommen wurden, finden sich in den betreffenden Endgultigen Bedingungen.

IV. Informationen nach Emission

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission
liefern wird und gegebenenfalls die Art und Weise der Informationen sowie die Stelle, wo diese
erhéltlich sind.
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Allgemeine Beschreibung der Schuldverschreibungen bzw.
Pfandbriefe

Die nachfolgenden Informationen geben einen zusammenfassenden Uberblick Uber wesentliche
Bestimmungen der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, die unter diesem Angebotsprogramm
emittiert werden kénnen.

Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Emission von deutschem Recht unterliegenden
Inhaberschuldverschreibungen, die als Schuldverschreibungen oder als Pfandbriefe (Hypotheken-
pfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe) emittiert werden.

A. Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden jeweils mit den in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Bedingungen und Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht emittiert.

B. Form und Verwahrung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden als Inhaberpapiere in globalverbriefter Form in
derjenigen Stiickelung emittiert, die in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wird.

C. Wahrung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe werden in Euro oder einer anderen Wahrung emittiert, die
in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wird.

D. Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Am 2. November 2015 wurde das
Abwicklungsmechanismusgesetz verabschiedet. Dieses sieht mit der Anderung des § 46 f Abs. 5 bis 7
Kreditwesengesetz (KWGQG) vor, dass bei einem Insolvenzverfahren, das am oder nach dem 1. Januar
2017 eroffnet  wird, bestimmte nicht-nachrangige Schuldtitel, einschlieBlich  bestimmter
Schuldverschreibungen dieses Basisprospekts, bei denen (i) die Rickzahlung oder die Héhe des
Rickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des
Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhangig ist und (ii) die Zinszahlung ausschlieBlich von einem
Festzins oder einem variablen Referenzzins abh&ngig ist, erst nach anderen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten berichtigt werden.

Die Pfandbriefe begrinden direkte, unbedingte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Hypothekenpfandbriefe sind mit allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen gleichrangig. Die Offentlichen Pfandbriefe
sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen gleichrangig.

Die Pfandbriefe werden als untereinander gleichrangige Pfandbriefe emittiert, die in Ubereinstimmung
mit dem Pfandbriefgesetz - je nach Pfandbriefgattung - durch eine besondere Deckungsmasse gedeckt
sind. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin héatte dies zur Folge, dass die Inhaber der Pfandbriefe
Zahlungen vorrangig aus der nicht in die Insolvenzmasse fallenden Deckungsmasse erhalten.
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E. Kindigungsrechte

Die Schuldverschreibungen oder die Pfandbriefe kénnen wahrend der Laufzeit nicht ordentlich
gekindigt werden, es sei denn die Endgulltigen Bedingungen sehen ein Kindigungsrecht nach Wahl
der Emittentin vor.

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kindigungsereignisses gemanB § 6 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen das Recht, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auBerordentlich
zu kundigen und zur vorzeitigen Rickzahlung fallig zu stellen.

AuBer in den vorgenannten Fallen steht weder der Emittentin noch den Anleiheglaubigern ein
Kindigungsrecht zu.

F. Kindigungsverfahren

Kdénnen die Schuldverschreibungen bzw. die Pfandbriefe durch die Emittentin geklindigt werden, muss
die Kindigung den Anleiheglaubigern bzw. den Pfandbriefglaubigern zur Kenntnis gebracht werden.
Dies geschieht durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Kénnen die Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger gekiindigt werden, muss die Kiindigung
der Emittentin zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Einreichung einer
Kindigungserklarung bei der Emittentin.

G. Riuackkauf

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auf dem freien Markt oder
anderweitig sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen
bzw. Pfandbriefe kdnnen getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

H. Verjahrung

Der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals verjahrt bei Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen
innerhalb von zwei Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der auf 10 Jahre verkirzten
Vorlegungsfrist. Im Ubrigen gelten die Regelungen zur regelmaBigen Verjahrung.

L. Erméachtigungsgrundlage

Das Angebotsprogramm wurde von dem nach Gesetz und Satzung zustédndigen Vorstand der
Emittentin am 11. April 2006 genehmigt. Das Angebotsprogramm gestattet es der Emittentin, wahrend
der Gultigkeit dieses Basisprospekts Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zu emittieren. Die
Emission von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe unter dem Angebotsprogramm bedarf daher
keiner weiteren besonderen Beschliisse, Ermachtigungen oder Genehmigungen der Organe der
Emittentin.

J. Zahlungsverfahren

Samtliche gemaB den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe zahlbaren
Betrage sind von der Emittentin an ein Clearingsystem zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger bzw. die
Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

K. Glaubigerversammlung bei Schuldverschreibungen

Bei bestimmten Emissionen von Schuldverschreibungen kdénnen die Endglltigen Bedingungen
Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
durch Mehrheitsbeschlisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne
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Versammlung nach dem Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vom
5. August 2009 vorsehen. Ein ordnungsgemdaB gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleihe-
glaubiger derselben Serie verbindlich.

Die betreffenden Endgiltigen Bedingungen regeln die weiteren Einzelheiten zur Durchfiihrung von
Glaubigerversammlungen und —beschliissen flr die Schuldverschreibungen.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die gesetzlichen Regelungen nach dem SchVG
zusammengefasst.

.  Uberblick zum SchVG

Das SchVG gilt fir Schuldverschreibungen aus einer Gesamtemission, die deutschem Recht
unterliegen. Das SchVG ist damit nicht auf Schuldner mit Sitz im Inland beschrankt. Ausgenommen
sind Schuldverschreibungen, deren Schuldner oder Mitverpflichteter die Bundesrepublik Deutschland,
ein Bundesland oder eine Gemeinde ist, sowie gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des
Pfandbriefgesetzes ("PfandBG").

Nach dem SchVG ist es mdglich, die Bedingungen von Schuldverschreibungen (sog.
Anleihebedingungen), die unter das Gesetz fallen, umfassend zu andern und damit zu restrukturieren.
Eine Anderung von Anleihebedingungen ist durch Mehrheitsbeschluss der Glaubiger jedoch nur
mdglich, wenn und soweit die Anleihebedingungen dies selbst vorsehen und ausschlieBlich mit der
Zustimmung des Schuldners. Solche Anderungen von Anleihebedingungen sind nur fiir die Glaubiger
derselben Schuldverschreibung verbindlich.

Far den Fall, dass die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen vorsehen, dass die Glaubiger
Mehrheitsbeschlisse mit Wirkung fir samtliche Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibung
fassen kdnnen, kann ein gemeinsamer Vertreter fir die Glaubiger bestellt werden.

Il. Anderungsgegenstinde nach dem SchVG

Das SchVG regelt die zulassigen Anderungen von Anleihebedingungen nicht abschlieBend sondern
lediglich exemplarisch. Anderungsgegenstande kdnnen unter anderem sein:

° Veranderung der Hauptforderung (Falligkeit, Hohe, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

° Veranderung von Nebenforderungen (Falligkeit, Hohe, Ausschluss, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

° Umwandlung oder Umtausch der Schuldverschreibungen gegen andere Wertpapiere, Anteile
oder Leistungsversprechen;

° Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.
Daneben sind als Beschlisse, die nicht den Inhalt der Anleihebedingungen betreffen, mdglich, z.B.:

° Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters.

Illl. Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschllsse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen
des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit"). Die betreffenden Anleihebedingungen kdnnen fir einzelne MaBnahmen auch héhere
Mehrheiten vorschreiben. Fir alle anderen BeschllUsse ist eine einfache Mehrheit von 50 % der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte ausreichend.
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IV. Verfahren nach dem SchVG

Beschllisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG).

Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die Durchflihrung einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung verlangen. Im Falle einer
Versammlung kann fir die Teilnahme oder die Ausibung der Stimmrechte eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vorgesehen werden.

V. Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kann in den Anleihebedingungen erfolgen oder bei
Erreichen der Beschlussféhigkeit durch Beschluss der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit.
Werden dem gemeinsamen Vertreter zugleich Rechte Ubertragen, die es ihm ermdéglichen, im Namen
der Glaubiger wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf der Beschluss
zur Bestellung des gemeinsamen Vertreters der Qualifizierten Mehrheit.

Die Glaubiger kdnnen die Bestellung des gemeinsamen Vertreters jederzeit ohne Angabe von Griinden
bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit bzw., soweit der
gemeinsame Vertreter bei wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen kann, durch
Mehrheitsbeschluss mit Qualifizierter Mehrheit beenden. Der gemeinsame Vertreter unterliegt den
Weisungen der Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender Mehrheitsbeschliisse ergehen).

Es kdnnen natirliche Personen oder sachkundige juristische Personen zu gemeinsamen Vertretern
bestellt werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkollisionen bestimmte Offenlegungspflichten
bestehen und bei Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmte Personen von der Bestellung
ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach dem SchVG, dem
Beschluss der Glaubiger oder durch die urspriinglichen Anleihebedingungen. Soweit dem
gemeinsamen Vertreter die Ausibung von Glaubigerrechten (bertragen wurde, sind die Glaubiger
selbst nicht zur Geltendmachung dieser Rechte befugt, es sei denn, die Anleihebedingungen bzw. ein
entsprechender Mehrheitsbeschluss der Glaubiger treffen eine abweichende Regelung. Dem durch die
Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen Vertreter kann allerdings nicht das Recht eingerdumt
werden, auf Rechte der Glaubiger zu verzichten, und wesentliche Anderung der Anleihebedingungen i.
S. d. § 5 Absatz 3 Satz 1 Nr. 1-9 SchVG bedirfen weiterhin zumindest eines qualifizierten
Mehrheitsbeschlusses.

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nach MaBgabe des SchVG beschrankt werden. Flr den
Fall, dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anleihebedingungen bestellt wird, kann die Haftung
des gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seiner jahrlichen Vergitung beschrankt werden, es sei
denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zu Last.

L. Relevanter Kurs des Referenzzinssatzes

Die Endgultigen Bedingungen legen die relevanten Kurse des jeweiligen Referenzzinssatzes bzw. die
jeweilige Methode zur Bestimmung der relevanten Kurse und die maBgeblichen Zinsfestlegungstage
und -zeitpunkte fest.

M. Sekundarmarktkurse und Borsenhandel

Falls die Emittentin als Market-Maker auftritt, kann sie den Sekundarmarktkurs fir die
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe auf Basis ihrer jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle sowie der aktuellen Marktlage ermitteln. Der Sekundarmarktkurs des Market-
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Makers wird laufend aufgrund der Marktlage angepasst und kann bei dem Market-Maker erfragt
werden. Bei einem Erwerb (ber die Boérse gelten die im Bdrsenhandel maBgeblichen
Abwicklungsregelungen. Falls die Emittentin oder ein Dritter nicht als Market-Maker auftritt, richtet sich
der Sekundarmarktkurs nach Angebot und Nachfrage.

N. Platzierung

Die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe, die im Rahmen einer Emission unter diesem
Angebotsprogramm emittiert werden, werden von der Emittentin platziert.

O. Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Feststellung oder Berechnung notwendig wird, fungiert die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Deutschland oder eine andere in den Endglltigen
Bedingungen festgelegte Person als Berechnungsstelle.

P. Weitere Wertpapierinformationen tiber die Pfandbriefe

Der folgende Abschnitt umfasst zuséatzliche Angaben zur Wertpapierbeschreibung von unter dem
Angebotsprogramm zu emittierenden Pfandbriefen.

Q. Fur alle Pfandbriefgattungen geltende Regelungen

Pfandbriefe sind Inhaberschuldverschreibungen, die von einer Bank mit einer Erlaubnis zum Betreiben
des Pfandbriefgeschéfts emittiert werden. Jede Bank, die das Pfandbriefgeschaft betreiben will, bedarf
daher der schriftichen Erlaubnis gemadB § 2 PfandBG durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Voraussetzung fir die Erlaubnis zum Betreiben des
Pfandbriefgeschafts ist demnach u. a., dass die Bank (ber ein Kernkapital von mindestens 25 Millionen
Euro verfugt, eine Erlaubnis fir das Kreditgeschaft im Sinne von § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 2
Kreditwesengesetz hat, sie Uber geeignete Regelungen und Instrumente zu Steuerung und
Uberwachung und Kontrolle der Risiken fiir die Deckungsmassen und das darauf griindende
Emissionsgeschéft verfligt und das Pfandbriefgeschéft regelm&Big und nachhaltig betrieben wird sowie
ein daflr erforderlicher organisatorischer Aufbau vorhanden ist. Zudem muss die Bank gemaB § 27
PfandBG U(ber ein geeignetes Risikomanagementsystem verfligen, welches sicherstellt, dass die
emittierende Bank die spezifischen Risiken des Pfandbriefgeschéaftes identifizieren, beurteilen, steuern
und Uberwachen kann. GemaB § 28 PfandBG muss die Bank Transparenzvorschriften einhalten und
demzufolge quartalsweise in o&ffentlich zugénglicher Form Informationen Uber den jeweiligen
Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe sowie Uber entsprechende Deckungsmassen,
mit zusatzlichen Angaben zu den zur Deckung der jeweiligen Pfandbriefe verwendeten Forderungen
offenlegen.

Die Qualitdt und der Standard von Pfandbriefen unterliegen strikt den Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes und unterstehen der Aufsicht der BaFin. Im Rahmen dieser Aufsicht hat eine
Pfandbriefbank der BaFin insbesondere gemaB § 3 Abs. 2 PfandBG auf Verlangen Auskiinfte lber die
Deckungssituation einschlieBlich der wirtschaftlichen Werthaltigkeit zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen. Daneben hat eine Pfandbriefbank nach § 27a PfandBG der BaFin innerhalb von zwei
Wochen nach Quartalsende auf das Quartalsende bezogen zu jeder Gattung der im Umlauf befindlicher
Pfandbriefe Meldungen zu den Deckungsmassen einzureichen.

Pfandbriefe sind grundsatzlich mittel- bis langfristige Inhaberschuldverschreibungen, in der Regel mit
einer Laufzeit von urspringlich zwei bis zehn Jahren, die stets durch ein Portfolio bestimmter
geeigneter Deckungswerte, wie unten beschrieben, gedeckt werden. Pfandbriefe verbriefen
Forderungen gegen die emittierende Bank. Weder ihre allgemeine Emission noch die Emission einer
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bestimmten Serie von Pfandbriefen erfolgt Uber eine Zweckgesellschaft. Ein Kindigungsrecht der
Pfandbriefglaubiger besteht nicht.

Die Emittentin gibt Pfandbriefe in Form von Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriefen aus.
Die im Umlauf befindlichen Pfandbriefe jeder dieser Gattungen missen jeweils durch ein eigenes
Portfolio bestimmter zuldssiger Deckungswerte gedeckt werden: ein Portfolio ausschlieBlich fir
Hypothekenpfandbriefe und ein Portfolio ausschlieBlich fir Offentliche Pfandbriefe (jeweils eine
"Deckungsmasse"). Ein von der BaFin bestellter unabhéngiger Treuhander hat weitreichende
Aufgaben bei der Uberwachung der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes. Der Treuhdnder Uberwacht insbesondere, ob ausreichende Deckungswerte
vorhanden sind und flhrt ein Register, in dem die jeweils zur Deckung der Pfandbriefe flr die jeweilige
Pfandbriefgattung verwendeten Deckungswerte eingetragen werden.

Die jederzeitige Deckung der umlaufenden Pfandbriefe nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen
Deckungswerte muss den Barwert der zu deckenden Verbindlichkeiten um mindestens 2 % Ubersteigen
("Sichernde Uberdeckung").

Diese Sichernde Uberdeckung in Héhe von 2 % muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zuléssige
Werte fiir die Sichernde Uberdeckung sind (i) Schuldverschreibungen des Bundes, eines
Sondervermdgen des Bundes, eines Landes, der Europdischen Gemeinschaften, der Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum ("EWR-Staaten"), der Europ&ischen
Investitionsbank, der Weltbank, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Europaischen Bank flr
Wiederaufbau und Entwicklung oder, sofern sie bestimmte Ratingkriterien erflllen, der Schweiz, der
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas oder Japans (ii) Schuldverschreibungen, die von einer der
vorstehend bezeichneten Stellen garantiert werden, und (i) Guthaben bei der Européischen
Zentralbank, bei Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder bei bestimmten
geeigneten Kreditinstituten, sofern sie bestimmte Ratingkriterien erflllen.

Zusétzlich ist zur Sicherung der Liquiditat fir die nachsten 180 Tage ein taggenauer Abgleich der féllig
werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und féllig werdenden Verbindlichkeiten
aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschaften vorzunehmen. Fir
jeden Tag ist die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen zu bilden. Die grdBte sich
ergebende negative Summe in den n&chsten 180 Tagen muss jederzeit durch die Summe aus den
Deckungswerten und den eingetragenen Deckungswerten gedeckt werden.

Der jeweilige Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung muss auch jederzeit
in H6he des Nennwerts, bzw., wenn der zum Zeitpunkt der Pfandbriefausgabe bekannte maximale
Einldsungswert hdher ist als der Nennwert, in Hohe des Einlésungswerts durch Werte in mindestens
gleicher H6he gedeckt sein.

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivategeschéaften in
das Deckungsregister fir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen.
Derivate durfen nur mit Zustimmung des Treuh&nders und des Vertragspartners eingetragen werden.

Die BaFin kann fir jede Deckungsmasse zusatzlich anordnen, dass eine Pfandbriefbank Uber die
Bestimmungen zur sichernden Uberdeckung hinausgehende Deckungsanforderungen einhalten muss,
sofern eine werthaltige Deckung der Verbindlichkeiten aus im Umlauf befindlichen Pfandbriefen und in
Deckung befindlichen Derivategeschéaften nicht sichergestellt erscheint.

1. Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe

Zuléssige Deckungswerte fur Hypothekenpfandbriefe sind in erster Linie durch Hypotheken gesicherte
Darlehen, die bis zur Hohe der ersten 60 % des Beleihungswerts des Grundstiicks zur Deckung benutzt
werden dirfen. Dieser Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhangigen
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Gutachter der Pfandbriefbank gemaB umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt, mit denen der
Marktwert eines Grundstlicks festgestellt werden soll.

Das Grundstick, das mit den Hypotheken belastet werden kann, muss in einem EWR-Staat, in der
Schweiz, in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Kanada oder in Japan liegen.

Darliber hinaus kann die Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe auch einen begrenzten Teil der
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
Ausgleichsforderungen, (ii) vorbehaltlich bestimmter Einschrankungen diejenigen Werte, die auch in der
oben beschriebenen Sichernden Uberdeckung in Héhe von 2 % enthalten sein diirfen, bis zu insgesamt
10 % des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe, (iii) die Werte, die auch
in der unten beschriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein dirfen, bis zu
insgesamt 20 % des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe, wobei die
unter (ii) genannten Deckungswerte angerechnet werden, und schlieBlich (iv) Anspriiche aus
Derivategeschaften, die auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrdge und mit bestimmten
geeigneten Vertragspartnern abgeschlossen werden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche nach
MaBgabe des Rahmenvertrags im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr
gehaltenen Deckungsmassen nicht beeintrachtigt werden kdnnen. Der Anteil der Anspriche der
Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse aufgenommenen Derivategeschafte an dem
Gesamtbetrag der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie der Anteil der Verbindlichkeiten der
Pfandbriefbank aus diesen Derivategeschéften an dem Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe zuziglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschéaften dirfen jeweils 12 %
nicht tberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Barwerte der Derivategeschafte.

2. Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann gemaB § 20 PfandBG Geldforderungen aus der
Vergabe von Darlehen, aus Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschéften oder
aus bestimmten anderen Forderungen aus einem breiten Spekirum enthalten, u.a. Forderungen, die
sich richten gegen: (i) den Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignete &ffentlich-
rechtliche Korperschaften in Deutschland, (ii) andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
andere EWR-Staaten sowie deren Zentralnotenbanken (iii) die Regionalverwaltungen und
Gebietskdrperschaften der unter (i) genannten Staaten, (vi) unter bestimmten Umstanden, die
Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada, sowie deren Zentralnotenbanken
sowie Regionalverwaltungen und Gebietskérperschaften in diesen Staaten und (v) die Européische
Zentralbank.

Die Deckungsmasse kann dariber hinaus die folgenden Werte enthalten: (i) in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungen, (i) Geldforderungen gegen
bestimmte geeignete Kreditinstitute, bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrages der im Umlauf
befindlichen Offentlichen Pfandbriefe, und (iii) Anspriiche aus Derivategeschafte wie oben erwahnt,
vorbehaltlich der dort beschriebenen Bedingungen und Beschrankungen. Die flur Hypothekenpfandbriefe
geltenden Grenzen gelten hier ebenfalls.

3. Insolvenzverfahren

Ist Uber das Vermdgen der Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren eréffnet, so fallen die von ihr
gehaltenen Deckungsmassen nicht in die Insolvenzmasse; daher fihrt eine solche Insolvenz nicht
automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spéateren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung der betreffenden Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin
Uber sie ein gesondertes Insolvenzverfahren statt. In diesem Fall haben Pfandbriefglaubiger erstrangige
Forderungen gegentiber der Deckungsmasse. Ihr Vorrecht erstreckt sich auch auf Zinsen, die nach der
Erdffnung des Insolvenzverfahrens auf die Pfandbriefe anfallen. Darlber hinaus kénnen die
Pfandbriefglaubiger ihre Forderungen auch gegen das Ubrige Vermdgen der Pfandbriefbank, das nicht
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Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen, allerdings nur in Hb6he eines ihnen entstehenden
Ausfalls. Hinsichtlich dieses Ubrigen Vermdgens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rang mit
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden ein oder zwei Sachwalter zur Verwaltung der
einzelnen Deckungsmassen ausschlieBlich zugunsten der Pfandbriefgldubiger ernannt. Der Sachwalter
wird auf Antrag der BaFin vor oder nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens von dem Gericht des Sitzes
der Pfandbriefbank ernannt. Der Sachwalter steht unter der Aufsicht des Gerichts und der BaFin
hinsichtlich der Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltung der Werte in der
jeweiligen Deckungsmasse. Der Sachwalter ist berechtigt, iber die Werte in der Deckungsmasse zu
verfiigen und alle Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um die vollstdndige
Befriedigung der Pfandbriefglaubiger sicherzustellen. Soweit diese Werte jedoch offensichtlich nicht zur
Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank
verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefuhrt werden.

Der Sachwalter kann mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfandbriefbank Ubertragen.
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Funktionsweise der Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) und Hypotheken- bzw. Offentlichen
Pfandbriefe (die "Pfandbriefe")

Diese Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen und Pfandbriefe wird
in den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen und
Pfandbriefe juristisch verbindlich geregelt.

A. Funktionsweise flr festverzinsliche Schuldverschreibungen

. Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz,
Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist jeweils nachtraglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention fallig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

Il. Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Schuldverschreibungen werden wéhrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz
fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Dabei wird fir jede
Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der Zinssatz fur eine Zinsperiode im Vergleich zu
dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich bleiben kann. Der Zinsbetrag ist das Produkt
aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist jeweils nachtraglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die
Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fiir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die
Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
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Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausibung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

B. Funktionsweise fur Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
(Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)

. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Schuldverschreibungen werden wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz
fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuziglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fur den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).
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Im Hinblick auf die Hohe der Verzinsung der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist zu
beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméaBig zu einer héheren Verzinsung fiihrt,
wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fihrt.
Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der
Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen
Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes filhren wirde. Sehen die Endgiiltigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

1. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu
festverzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen vor der variablen
Verzinsung flr bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen. Die variabel verzinslichen zu
festverzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen nach der variablen Verzinsung fiir bestimmte
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
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Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wahrend der variablen Verzinsung
ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméaBig zu einer héheren Verzinsung
fuhrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung
fihrt. Sehen die Endglltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der
Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen
Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes flhren wirde. Sehen die Endgultigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabh&ngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausibung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

lll. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen vor der variablen Verzinsung far
bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen.

Fir alle anderen Zinsperioden werden die Schuldverschreibungen mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der jeweilige variable Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz und dem Referenzzinssatz (dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen,
steigen oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
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Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die H6he der Verzinsung der reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
wahrend der variablen Verzinsung ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes
regelméBig zu einer niedrigeren Verzinsung fahrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des
Referenzzinssatzes zu einer Erhdhung der Verzinsung fihrt. Sehen die Endglltigen Bedingungen
einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der Anleiheglaubiger nicht von einem Absinken des
Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb des Maximalzinssatzes fihren
wirde. Sehen die Endglltigen Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz
mindestens dem jeweils angegebenen Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

IV. Zins-Korridor-Anleihe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Zins-Korridor-Anleihen kénnen vor der variablen Verzinsung fir bestimmte Zinsperioden eine feste
Verzinsung vorsehen.

Bei der variablen Verzinsung ist die Zahlung eines Zinses von dem Referenzzinssatz (dem in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) abhangig.

Sofern der Referenzzinssatz an einem Zinsfestlegungstag auf oder tber der Untergrenze und auf oder
unter der Obergrenze liegt, entspricht der Zinssatz einem bestimmten festgelegten Wert.

Liegt der Referenzzinssatz jedoch an einem Zinsfestlegungstag unter der Untergrenze oder Uber der
Obergrenze, erhalt der Anleiheglaubiger keine Verzinsung.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fur den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Hohe der Verzinsung der Zins-Korridor-Anleihen ist zu beachten, dass ein Ansteigen
oder Absinken des Referenzzinssatzes im Rahmen der Obergrenze und Untergrenze zu einer
Verzinsung mit einem Zinssatz in Hohe des festgelegten Wertes fuhrt, wahrend umgekehrt ein
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Ansteigen des Referenzzinssatzes Uber die Obergrenze oder ein Absinken des Referenzsatzes unter
die Obergrenze die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode entfallen 1aBt.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

V. BonusPlus-Anleihe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Schuldverschreibungen werden wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz
fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Die Hohe der Verzinsung ist abhangig von dem Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz).

Sofern der Referenzzinssatz an einem Zinsfestlegungstag kleiner als der Schwellenwert ist, entspricht
der Zinssatz dem Referenzzinssatz, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines
Abschlags, wobei der Zinssatz in keinem Fall kleiner als null ist.

Sofern der Referenzzinssatz an einem Zinsfestlegungstag gréBer oder gleich dem Schwellenwert ist,
entspricht der Zinssatz einem bestimmten festgelegten Wert.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fur den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Hbhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist zu beachten, dass ein
Ansteigen des Referenzzinssatzes bis zum Schwellenwert regelmaBig zu einer héheren Verzinsung
fuhrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung
fuhrt. Sofern der Referenzzinssatz den Schwellenwert erreicht oder diesen Uberschreitet, hat dies zur
Folge, dass der Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu
einem variablen Zinssatz oberhalb des fir den Zinssatz in diesem Fall festgelegten Wertes flhrt.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

C. Funktionsweise fur Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
(Swapsatz)

. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Schuldverschreibungen werden wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz
fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:
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(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls
zuzlglich eines Aufschlags oder abziiglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben
auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei
der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag multipliziert mit
einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag, gegebenenfalls zuzlglich eines
Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen
Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der
Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist zu
beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméaBig zu einer héheren Verzinsung fiihrt,
wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fihrt.
Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der
Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen
Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fihren wirde. Sehen die Endgultigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rackzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.
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1. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu
festverzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen vor der variablen
Verzinsung flr bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen. Die variabel verzinslichen zu
festverzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen nach der variablen Verzinsung fiir bestimmte
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls
zuzlglich eines Aufschlags oder abziiglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben
auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei
der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag multipliziert mit
einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag, gegebenenfalls zuzlglich eines
Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen
Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der
Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz flr eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wahrend der variablen Verzinsung
ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméaBig zu einer héheren Verzinsung
fuhrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung
fihrt. Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der
Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen
Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fihren wirde. Sehen die Endgultigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabh&ngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausibung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
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durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

lll. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen vor der variablen Verzinsung flr
bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen.

Fir alle anderen Zinsperioden werden die Schuldverschreibungen mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der jeweilige variable Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz und dem Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag. Dabei kann der Zinssatz
nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein,
wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die H6he der Verzinsung der reverse variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
wahrend der variablen Verzinsung ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes
regelméBig zu einer niedrigeren Verzinsung fahrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des
Referenzzinssatzes zu einer Erhdhung der Verzinsung fihrt. Sehen die Endglltigen Bedingungen
einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der Anleiheglaubiger nicht von einem Absinken des
Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb des Maximalzinssatzes flihren
wirde. Sehen die Endglltigen Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz
mindestens dem jeweils angegebenen Mindestzinssatz, unabh&ngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.
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IV. Zinsdifferenz-Anleihe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Zinsdifferenz-Anleihen kénnen vor der variablen Verzinsung fir bestimmte Zinsperioden eine feste
Verzinsung vorsehen.

Fir alle anderen Zinsperioden werden die Schuldverschreibungen mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der jeweilige variable Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen dem Referenzzinssatz 1
(dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen ersten Swapsatz) und dem Referenzzinssatz 2
(dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen zweiten Swapsatz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, wobei der Zinssatz in keinem Fall kleiner als null ist. Dabei kann der Zinssatz nach
oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei
der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wahrend der variablen Verzinsung
ist zu beachten, dass ein Ansteigen der Referenzzinssatz-Differenz regelmaBig zu einer héheren
Verzinsung fohrt, wahrend umgekehrt ein Absinken der Referenzzinssatz-Differenz zu einer
Verringerung der Verzinsung fuhrt. Sehen die Endgulltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor,
fihrt dies dazu, dass der Anleiheglaubiger nicht von einem Anstieg der Referenzzinssatz-Differenz
profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fiihren wirde.
Sehen die Endgultigen Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens
dem jeweils angegebenen Mindestzinssatz, unabhangig von der Entwicklung der Referenzzinssétze.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kiindigung den Anleiheglaubigern bis zu dem in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin (einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

D. Funktionsweise fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen oder Nichtverzinsliche
Schuldverschreibungen

Bei den Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen wéahrend der gesamten Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen. Die Nullkupon-Schuldverschreibungen kénnen auf einer abgezinsten Basis oder einer
aufgezinsten Basis emittiert werden. Der Zinsertrag ist in der Zahlung des Rickzahlungsbetrags an
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dem Rickzahlungstermin enthalten. Der Zinsertrag ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen dem
Rickzahlungsbetrag und dem  Emissionskurs der Nullkupon-Schuldverschreibungen. Der
Rickzahlungsbetrag wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt und kann unter, auf oder Uber
dem Festgelegten Nennbetrag liegen.

Die Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen werden wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Der Rickzahlungsbetrag entspricht 100 % des Festgelegten Nennbetrags. Die Endgultigen
Bedingungen kénnen einen Emissionskurs vorsehen, der 100 % des Festgelegten Nennbetrags
Uberschreitet.

E. Funktionsweise fiir festverzinsliche Pfandbriefe

l. Festverzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Pfandbriefe werden wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und
Festgelegtem Nennbetrag und ist jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie
fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéaftstag (wie in
den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausilbung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

ll. Festverzinsliche Pfandbriefe mit Stufenverzinsung

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Pfandbriefe werden wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Dabei wird fir jede
Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der Zinssatz fur eine Zinsperiode im Vergleich zu
dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich bleiben kann. Der Zinsbetrag ist das Produkt
aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist jeweils nachtraglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention fallig. Die
Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fiir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die
Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).
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Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Darlber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausilbung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

F. Funktionsweise fiir Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (Euribor®-Satz oder
Libor®-Satz)

l. Variabel verzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Pfandbriefe werden wéahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fur die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuziglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der der variabel verzinslichen Pfandbriefe ist zu beachten,
dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelmaBig zu einer héheren Verzinsung fihrt, wahrend
umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fihrt. Sehen die
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Endgdltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der Pfandbriefglaubiger
nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb
des jeweiligen Maximalzinssatzes fiihren wirde. Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen
Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen Mindestzinssatz,
unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausubung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

Il. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu
festverzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Pfandbriefe kénnen vor der variablen Verzinsung far
bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen. Die variabel verzinslichen zu festverzinslichen
Pfandbriefe kénnen nach der variablen Verzinsung fir bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung
vorsehen.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuziglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fur den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
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Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Pfandbriefe wahrend der variablen Verzinsung ist zu
beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméaBig zu einer héheren Verzinsung fiihrt,
wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fihrt.
Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der
Pfandbriefglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen
Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fllhren wirde. Sehen die Endgiiltigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausubung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

lll. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse variabel
verzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die reverse variabel verzinslichen Pfandbriefe kénnen vor der variablen Verzinsung fir bestimmte
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen.

Far alle anderen Zinsperioden werden die Pfandbriefe mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der jeweilige variable Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz und dem Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen,
steigen oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der reverse variabel verzinslichen Pfandbriefe wahrend der
variablen Verzinsung ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelmaBig zu einer
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niedrigeren Verzinsung fuhrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Erhdhung der Verzinsung fihrt. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt
dies dazu, dass der Pfandbriefglaubiger nicht von einem Absinken des Referenzzinssatzes profitiert,
der zu einem variablen Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fihren wirde. Sehen die
Endglltigen Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils
angegebenen Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausubung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

G. Funktionsweise fir Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (Swapsatz)

l. Variabel verzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Pfandbriefe werden wéahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls
zuzlglich eines Aufschlags oder abziiglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben
auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei
der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag multipliziert mit
einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag, gegebenenfalls zuzlglich eines
Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen
Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der
Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
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Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der variabel verzinslichen Pfandbriefe ist zu beachten, dass
ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelmaBig zu einer hdheren Verzinsung fuhrt, wahrend
umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fihrt. Sehen die
Endglltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der Pfandbriefglaubiger
nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen Zinssatz oberhalb
des jeweiligen Maximalzinssatzes fiihren wirde. Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen
Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen Mindestzinssatz,
unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausubung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

1. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu
festverzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen Pfandbriefe kénnen vor der variablen Verzinsung far
bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen. Die variabel verzinslichen zu festverzinslichen
Pfandbriefe kénnen nach der variablen Verzinsung fir bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung
vorsehen.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls
zuzlglich eines Aufschlags oder abziiglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben
auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei
der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag multipliziert mit
einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag, gegebenenfalls zuzlglich eines
Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen
Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der
Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben
kann.
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Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Pfandbriefe wahrend der variablen Verzinsung ist zu
beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméaBig zu einer héheren Verzinsung fiihrt,
wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung fuhrt.
Sehen die Endgiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass der
Pfandbriefglaubiger nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes profitiert, der zu einem variablen
Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fihren wirde. Sehen die Endgultigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabh&ngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausilbung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

Ill. Reverse variabel verzinsliche bzw. festverzinsliche zu reverse variabel
verzinsliche Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die reverse variabel verzinslichen Pfandbriefe kénnen vor der variablen Verzinsung fir bestimmte
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen.

Far alle anderen Zinsperioden werden die Pfandbriefe mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der jeweilige variable Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen einem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz und dem Referenzzinssatz (dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Swapsatz) an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag. Dabei kann der Zinssatz
nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein,
wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fur den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
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Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der reverse variabel verzinslichen Pfandbriefe wahrend der
variablen Verzinsung ist zu beachten, dass ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelmaBig zu einer
niedrigeren Verzinsung fuhrt, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Erhdhung der Verzinsung fihrt. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt
dies dazu, dass der Pfandbriefglaubiger nicht von einem Absinken des Referenzzinssatzes profitiert,
der zu einem variablen Zinssatz oberhalb des Maximalzinssatzes flihren wiirde. Sehen die Endglltigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausubung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

IV. Zinsdifferenz-Pfandbriefe

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die Zinsdifferenz-Pfandbriefe kénnen vor der variablen Verzinsung fir bestimmte Zinsperioden eine
feste Verzinsung vorsehen.

Far alle anderen Zinsperioden werden die Pfandbriefe mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der jeweilige variable Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen dem Referenzzinssatz 1
(dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen ersten Swapsatz) und dem Referenzzinssatz 2
(dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen zweiten Swapsatz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, wobei der Zinssatz in keinem Fall kleiner als null ist. Dabei kann der Zinssatz nach
oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei
der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem
vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag und ist
jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten
Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist,
dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung
der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Im Hinblick auf die Héhe der Verzinsung der Pfandbriefe wahrend der variablen Verzinsung ist zu
beachten, dass ein Ansteigen der Referenzzinssatz-Differenz regelmaBig zu einer héheren Verzinsung
fihrt, wahrend umgekehrt ein Absinken der Referenzzinssatz-Differenz zu einer Verringerung der
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Verzinsung fihrt. Sehen die Endgultigen Bedingungen einen Maximalzinssatz vor, fihrt dies dazu, dass
der Pfandbriefglaubiger nicht von einem Anstieg der Referenzzinssatz-Differenz profitiert, der zu einem
variablen Zinssatz oberhalb des jeweiligen Maximalzinssatzes fiihren wirde. Sehen die Endgultigen
Bedingungen einen Mindestzinssatz vor, entspricht der Zinssatz mindestens dem jeweils angegebenen
Mindestzinssatz, unabhéngig von der Entwicklung der Referenzzinssatze.

Rickzahlung bei Falligkeit

Der Pfandbriefglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

Rickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausubung eine Rickzahlung der Pfandbriefe an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zu dem
Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kénnen die Pfandbriefe durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Pfandbriefglaubigern bis zu dem in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
festgelegten Tag (einschlieBlich) bzw. bis zu dem jeweiligen Emittentenkiindigungstermin
(einschlieBlich) durch Bekanntmachung gem&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur
Kenntnis gebracht werden.

H. Funktionsweise fur Nullkupon-Pfandbriefe oder Nichtverzinsliche Pfandbriefe

Bei den Nullkupon-Pfandbriefen erfolgen wahrend der gesamten Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen. Die Nullkupon-Pfandbriefe kénnen auf einer abgezinsten Basis oder einer aufgezinsten
Basis emittiert werden. Der Zinsertrag ist in der Zahlung des Rlckzahlungsbetrags an dem
Ruckzahlungstermin enthalten. Der Zinsertrag ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen dem
Rickzahlungsbetrag und dem Emissionskurs der Nullkupon-Pfandbriefe. Der Rlickzahlungsbetrag wird
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt und kann unter, auf oder Uber dem Festgelegten
Nennbetrag liegen.

Die Nichtverzinslichen Pfandbriefe werden wéahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Der
Rickzahlungsbetrag entspricht 100 % des Festgelegten Nennbetrags. Die Endguiltigen Bedingungen
kénnen einen Emissionskurs vorsehen, der 100 % des Festgelegten Nennbetrags Uberschreitet.
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Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fur
Schuldverschreibungen

Auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden Schuldverschreibungen kommen die
nachfolgend abgedruckten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben zu den
Schuldverschreibungen, die in den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen fiir
Schuldverschreibungen als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgultigen
Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefullt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die in § 1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten Schuldverschreibungen und sind in Verbindung mit den Besonderen
Emissionsbedingungen fir diese Schuldverschreibungen zu lesen. Die Allgemeinen Emissions-
bedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen bilden zusammen die Bedingungen der
Schuldverschreibungen und werden der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
beigefugt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.
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(@)

A. Allgemeine Emissionsbedingungen

L. [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen mit
Moglichkeit einer Glaubigerversammiung

§ 1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in [Euro] [andere Festgelegte
Wahrung einfigen] (die "Festgelegte Waéhrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Wahrung] [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
[Wahrung] [Betrag] (der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfigen] ([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein
Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:] "Amortisationsbetrag" bezeichnet den
Emissionskurs zuziglich auf Basis der Emissionsrendite ermittelter Zinsen fir den Zeitraum ab
dem e (einschlieBlich) bis zu dem Tag der Rickzahlung des Amortisationsbetrags
(ausschlieBlich) wie von der Berechnungsstelle berechnet und gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht. Sofern Zinsen ab dem e (einschlieBlich) fir ein volles
Jahr zu berechnen sind, entsprechen die Zinsen flr jedes volle Jahr dem Produkt aus dem
Emissionskurs und der Emissionsrendite. Ist der (letzte) Zeitraum bis zu dem Tag der
Rickzahlung des Amortisationsbetrags (ausschlieBlich) kirzer als ein volles Jahr, so
entsprechen die Zinsen fir diesen Zeitraum

(i) dem Produkt aus (1) dem Emissionskurs, (2) der Emissionsrendite und (3) der Anzahl der
Tage in diesem Zeitraum gerechnet ab dem Ende des letzten vollen Jahres, fir das Zinsen
berechnet wurden bzw. (falls es kein vorheriges volles Jahr gibt) ab dem e (jeweils der
"Letzte Zinsberechnungsanfangstag") (einschlieBlich) bis zu dem Tag der Riickzahlung
des Amortisationsbetrags (ausschlieBlich), und

(i)  dieses Produkt geteilt durch die Anzahl der Tage gerechnet ab dem Letzten
Zinsberechnungsanfangstag (einschlieBlich) bis zu dem Tag (ausschlieBlich), der genau
ein volles Jahr nach dem Letzten Zinsberechnungsanfangstag liegt.]
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"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts (ibertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

['Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:] "Emissionskurs" bezeichnet e des
Festgelegten Nennbetrags.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:] "Emissionsrendite” bezeichnet e %.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:] "Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [e %
des Festgelegten Nennbetrags] [den Festgelegten Nennbetrag].]

[[bei Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:] "Riickzahlungsbetrag"
bezeichnet den Festgelegten Nennbetrag.]

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet

[den Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich)
aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter Zinsen.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:]

(i) den Amortisationsbetrag, wenn der Tag der tatsachlichen Rickzahlung vor dem
Rickzahlungstermin (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt,

(i)  den Rickzahlungsbetrag, wenn der Tag der tatséchlichen Ruckzahlung dem
Riickzahlungstermin entspricht.]

[[bei Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:] den Festgelegten Nennbetrag.]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaB den Bedingungen falligen Betrdge werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt
oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.
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[(2)]

§4

Vorlegung, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem&B § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkdirzt.

Die Verjahrungsfrist for innerhalo der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:] auBer im
nachfolgenden Fall unter Absatz (b)] nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

(b)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem e
(einschlieBlich) kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem e ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zurickgezahilt.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahit.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

(b)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine (einschlieBlich)
kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile des
Emittentenklindigungstermins steht, bis zu dem die Kindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die
Rickzahlung erfolgt zu dem Festgelegten Nennbetrag.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.
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Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]38 [.]39

§6
Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

(@) Bei Eintritt eines  Kindigungsereignisses kann jeder  Anleihegldubiger  seine
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kindigungserkldrung
bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserkldrung
noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Schuldverschreibungen
an dem Tag, an dem die Kiindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kiindigungsbetrag
fallig. Die Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung
gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der
gekindigten Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an den
Anleihegldubiger veranlassen. AuBer den in diesem §6 genannten Fallen sind die
Anleihegldubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b) "Kindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i)  die Emittentin unterlasst die ordnungsgeméaBe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer schriftichen Mahnung
eines Anleihegldubigers an die Emittentin, oder

(iii)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehodrde an, oder

(v)  die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfiihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen Gibernimmt).

(¢) "Kindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kuindigungserklérung bezieht,

% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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[(d)

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestadtigung genannte Depotbank, die
geklndigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des
Kindigungsbetrags zu Ubertragen.

§7

Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten
anfénglichen Geschéftsstelle aufgefihrt:

Zahlstelle:
[Name und Adresse]

[Berechnungsstelle:
[Name und Adressel]]

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veradnderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverzlglich durch die Emittentin gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegenuber den Anleihegldubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fir die Berechnungsstelle.]

§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen
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nach MaBgabe dieses § 8 bekannt macht) veréffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusétzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

§ 10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.
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Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaBgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist).

(i) In §6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemafB Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spéateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frlhere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

) § 11
Anderung der Bedingungen durch Beschluss der
Anleiheglaubiger; Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Bedingungen durch Beschluss der Anleihegliaubiger

Die Bedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubiger geman dem
Schuldverschreibungsgesetz in seiner jeweiligen giltigen Fassung und den nachstehenden
Vorschriften[, mit Ausnahme der nachfolgenden Beschlussgegenstande,] geéandert werden.
[Nicht gedndert werden kénnen:

[ausgeschlossene MaBnahmen einfiigen].]
Verfahren

Beschllsse der Anleihegldubiger werden, wie nachfolgend [unter (i) und (ii)] beschrieben, [in
einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG"))] [im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG"))] [entweder in
einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG")) oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG)] getroffen.

[[()] Beschlisse der Anleihegldubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach
§§ 9 ff. SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 %
des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kénnen schriftlich die Durchflihrung einer Glaubigerversammlung nach MaBgabe von
§ 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glaubigerversammiung regelt die weiteren
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Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der
Glaubigerversammlung werden den Anleihegldubigern in der Tagesordnung die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung bekannt gegeben.
[Fir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Auslbung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleihegldubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung
muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens an dem dritten
Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]]

[[(i)] Beschlisse der Anleihegldubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen
5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kénnen schriftlich die Durchfihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach MaBgabe
von §9 i.V.m. § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstande
sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleihegldubigern bekannt gegeben.]

Mehrheitserfordernisse und Beschlussfahigkeit

Die Anleihegldubiger kdnnen, vorbehaltlich des Erreichens der Beschlussfahigkeit, mit einer
Mehrheit von mindestens [75 %] [héheren Prozentsatz einfiigen] der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit") eine Anderung wesentlicher Inhalte
der Bedingungen beschlieBen, insbesondere:

[(i) die Verdnderung der Falligkeit, die Verringerung oder den Ausschluss der Zinsen,]
[(e) die Verdnderung der Falligkeit der Hauptforderung,]
[(e) die Verringerung der Hauptforderung,]

[(e) den Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
des Schuldners,]

[(¢) die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,]

[(¢) die Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,]
[(e) die Schuldnerersetzung] [und]
[(e) [weitere MaBnahmen einfiigen]™].

Die Anderung nichtwesentlicher Inhalte der Bedingungen, insbesondere die Anderung oder die
Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen geman
§ 5 Absatz 3 Nr. 10 SchVG, kdnnen die Anleihegldubiger, vorbehaltlich des Erreichens der
Beschlussfahigkeit, mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
beschlieBen.

Die Beschlussfahigkeit ergibt sich aus [§ 15 Absatz 3 SchVG (im Fall der Abstimmung mit
Glaubigerversammlung)] [bzw.] [§ 18 SchVG (im Fall der Abstimmung ohne Glaubiger-
versammlung)].

Ein ordnungsgemanR gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleihegldubiger verbindlich.

“° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Teilnahmeberechtigung

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks ihrer Depotbank fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertreters durch die Glaubigerversammiung
einfugen:] Die Anleihegldubiger kénnen bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die
Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten der
Anleihegldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des
gemeinsamen Vertreters bestimmen. Der Beschluss zur Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn der gemeinsame Vertreter
ermachtigt wird, Anderungen wesentlicher Inhalte der Bedingungen zuzustimmen. Fir alle
anderen Beschliisse im Zusammenhang mit dem gemeinsamen Vertreter reicht die einfache
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte aus.]

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertireters durch die Emittentin] [Name, Adresse,
Kontaktdaten einfligen] wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger geman
§§ 7 und 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. [Zuséatzlich hat der
gemeinsame Vertreter die folgenden Aufgaben und Befugnisse:

[entsprechende Aufgaben und Befugnisse einfligen].]

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache] [héherer Wert] seiner
jahrlichen Vergitung begrenzt, es sei denn, er handelt vorsétzlich oder grob fahrlassig.]]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit einer Versammlung der Anleihegldubiger,
Anderungen der Bedingungen durch Beschluss der Anleihegldubiger und einem gemeinsamen
Vertreter nach diesem § 11 bzw. dem Schuldverschreibungsgesetz erfolgen geméai § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie dariiber hinaus, wie im Schuldverschreibungsgesetz
vorgesehen, auch im Bundesanzeiger.

§12
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand flur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfillungsort ist Stuttgart.

Far Entscheidungen gemanB § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemaBi § 9
Absatz 3 SchVG das Gericht zusténdig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
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Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anleihegldubiger ist geméaB § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren
Sitz hat.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustdndig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§13
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegentiber den Anleihegldubigern. Die
Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund
geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann jeder Anleihegldubiger nach Einreichung einer Rlickzahlungserkldrung
bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] die Rilckzahlung des
Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Anleihegldubiger tatsachlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Rlickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestadtigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Rlckzahlungserkldrung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu iibertragen und

(v)  denvon dem Anleihegldubiger tatséchlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hierGber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Rickzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 13
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Rickzahlungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleihegldubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den (bertragenen Schuld-
verschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz (a) dieses § 13 ein Angebot auf
FortfGhrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleihegldubigern
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleihegldubiger angenommen, wenn der
Anleihegldubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Riickzahlungserkldrung die
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Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung
nicht ein. Die Emittentin wird die Anleihegldubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widersprlchliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergédnzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Anleihegldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Anleihegldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entsprechend
berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleihegldubiger ungeachtet der
Absétze (a) bis (f).

§ 14
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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(a)

Il. [Allgemeine Emissionsbedingungen firr Schuldverschreibungen ohne
Moglichkeit einer Glaubigerversammiung

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin”), emittiert auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in [Euro] [andere Festgelegte
Wahrung einfigen] (die "Festgelegte Waéhrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Wahrung] [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
[Wahrung] [Betrag] (der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfigen] ([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein
Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:] "Amortisationsbetrag" bezeichnet den
Emissionskurs zuziglich auf Basis der Emissionsrendite ermittelter Zinsen fir den Zeitraum ab
dem e (einschlieBlich) bis zu dem Tag der Rickzahlung des Amortisationsbetrags
(ausschlieBlich) wie von der Berechnungsstelle berechnet und gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht. Sofern Zinsen ab dem e (einschlieBlich) fir ein volles
Jahr zu berechnen sind, entsprechen die Zinsen flr jedes volle Jahr dem Produkt aus dem
Emissionskurs und der Emissionsrendite. st der (letzte) Zeitraum bis zu dem Tag der
Rickzahlung des Amortisationsbetrags (ausschlieBlich) kirzer als ein volles Jahr, so
entsprechen die Zinsen fir diesen Zeitraum

(i) dem Produkt aus (1) dem Emissionskurs, (2) der Emissionsrendite und (3) der Anzahl der
Tage in diesem Zeitraum gerechnet ab dem Ende des letzten vollen Jahres, fir das Zinsen
berechnet wurden bzw. (falls es kein vorheriges volles Jahr gibt) ab dem e (jeweils der
"Letzte Zinsberechnungsanfangstag") (einschlieBlich) bis zu dem Tag der Riickzahlung
des Amortisationsbetrags (ausschlieBlich), und

(i)  dieses Produkt geteilt durch die Anzahl der Tage gerechnet ab dem Letzten
Zinsberechnungsanfangstag (einschlieBlich) bis zu dem Tag (ausschlieBlich), der genau
ein volles Jahr nach dem Letzten Zinsberechnungsanfangstag liegt.]
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"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts (ibertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

['Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:] "Emissionskurs" bezeichnet e des
Festgelegten Nennbetrags.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:] "Emissionsrendite” bezeichnet e %.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen:] "Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [e % des
Festgelegten Nennbetrags] [den Festgelegten Nennbetrag].]

[[bei Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:] "Riickzahlungsbetrag"
bezeichnet den Festgelegten Nennbetrag.]

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet

[den Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich)
aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter Zinsen.]

[[bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:]

(i) den Amortisationsbetrag, wenn der Tag der tatsachlichen Rickzahlung vor dem
Rickzahlungstermin (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt,

(i)  den Rickzahlungsbetrag, wenn der Tag der tatséchlichen Ruckzahlung dem
Riickzahlungstermin entspricht.]

[[bei Nichtverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:] den Festgelegten Nennbetrag.]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaB den Bedingungen falligen Betrdge werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt
oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.
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[(2)]

§4

Vorlegung, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem&B § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkdirzt.

Die Verjahrungsfrist for innerhalo der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:] auBer im
nachfolgenden Fall unter Absatz (b)] nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

(b)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem e
(einschlieBlich) kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem e ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zurickgezahilt.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahit.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

(b)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine (einschlieBlich)
kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile des
Emittentenklindigungstermins steht, bis zu dem die Kindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die
Rickzahlung erfolgt zu dem Festgelegten Nennbetrag.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.

139



Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen
ohne Mdoglichkeit einer Glaubigerversammiung

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]41 [.]42

§6
Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

(@) Bei Eintritt eines  Kindigungsereignisses kann jeder  Anleihegldubiger  seine
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kindigungserkldrung
bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserkldrung
noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Schuldverschreibungen
an dem Tag, an dem die Kiindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kiindigungsbetrag
fallig. Die Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung
gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der
gekindigten Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an den
Anleihegldubiger veranlassen. AuBer den in diesem §6 genannten Fallen sind die
Anleihegldubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b) "Kindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i)  die Emittentin unterlasst die ordnungsgeméaBe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer schriftichen Mahnung
eines Anleihegldubigers an die Emittentin, oder

(iii)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehodrde an, oder

(v)  die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfiihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen Gibernimmt).

(¢) "Kindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kuindigungserklérung bezieht,

*' Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
“2 Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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[(d)

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestadtigung genannte Depotbank, die
geklndigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des
Kindigungsbetrags zu Ubertragen.

§7

Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten
anfénglichen Geschéftsstelle aufgefihrt:

Zahlstelle:
[Name und Adresse]

[Berechnungsstelle:
[Name und Adressel]]

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veradnderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverzlglich durch die Emittentin gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegenuber den Anleihegldubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fir die Berechnungsstelle.]

§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen
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nach MaBgabe dieses § 8 bekannt macht) veréffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusétzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

§ 10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.
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Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaBgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist).

(i) In §6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaB Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist geméaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spéateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frlhere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

§ 11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand flr alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegentiber den Anleihegldubigern. Die
Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund
geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann jeder Anleihegldubiger nach Einreichung einer Rlickzahlungserkldrung
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bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] die Rilckzahlung des
Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis” bezeichnet den von dem jeweiligen Anleihegldubiger tatséchlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Rlickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestadtigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Rickzahlungserkldrung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu iibertragen und

(v)  denvon dem Anleihegldubiger tatséchlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hierlber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestéitigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 12
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Rickzahlungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleihegldubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den (bertragenen Schuld-
verschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortfiihrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleihegldubigern
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleihegldubiger angenommen, wenn der
Anleihegldubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Riickzahlungserkldrung die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung
nicht ein. Die Emittentin wird die Anleihegldubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergédnzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Anleihegldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen
werden den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Anleihegldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entsprechend
berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleihegldubiger ungeachtet der
Absétze (a) bis (f).
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§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]

[Die folgenden Emissionsbedingungen, werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

- Allgemeine Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen auf den Seiten 108 bis 127
des Basisprospekts 2014]
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B. Besondere Emissionsbedingungen

. [Besondere Emissionsbedingungen fiir festverzinsliche
Schuldverschreibungen

§1

Definitionen

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jéhrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr féllt.]]

"Geschiéftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéftsbanken und Devisenmérkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschiftstag-Konvention™:

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung
an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted" anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung an dem
nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den n&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorhergehenden
Geschiéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund vorstehender Regelung verschoben
wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedoch
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiirzung des zu zahlenden Betrags.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following adjusted"” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag bzw. der Riickzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [ozw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender Geschaftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung
verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die
fir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/ Zinsbetrdge.]
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[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [ozw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den n&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag bzw. der Riickzahlungstermin [bzw. der
Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird
auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein
Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der
betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n)
Zinsbetragl/ Zinsbetradge.]

"Riickzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted”
einfiigen:] vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention] den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fur die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet [e % p.a.] [jeweils den Prozentsatz p.a., der in der nachfolgenden Tabelle in der
Spalte "Zinssatz" angegeben ist.

Zinszahlungstag Zinssatz

[[] [jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], [e]*
beginnend mit dem [Datum einfligen] und
endend mit dem [Datum einfiigen]]]*

]
"Zinstagequotient" bezeichnet

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

*® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1)  der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néchsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfiigen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(i) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [[bei "following adjusted"” und "modified following adjusted"
einfligen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz"
in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
einfiigen], beginnend mit dem [Datum einfligen] und endend mit dem [Datum einfiigen].]
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§ 2

Zinsen

[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode in Hbhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei
"following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] nachtréaglich an dem Zinszahlungstag fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kiindigung geméaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Héhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei
"following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des
ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von Act/Act
(ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]]

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rlckzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriiche
der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben
unberuhrt.

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird den auf
die Schuldverschreibungen félligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag flr die
entsprechende Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] werden die Schuldverschreibungen an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zuriuckgezahlt.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
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eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine
Wé&hrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Grinden in
der Festgelegten Wéahrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.]
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Il. [Besondere Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)

§1

Definitionen

"Bildschirmseite" bezeichnet [die Reuters-Seite EURIBORO01] [die Reuters-Seite LIBORO01] [e] oder
eine diese ersetzende Seite.

[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfigen:]"Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben.]

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]"Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéftsbanken und Devisenmérkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschéaftstag-Konvention" [fiir die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]45:

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung
an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung an dem
nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorhergehenden
Geschiéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund vorstehender Regelung verschoben
wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedoch
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung erfolgt auch keine Klrzung des zu zahlenden Betrags.]

[[Falls Geschiéftstag-Konvention "following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlckzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den

*® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender Geschaftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung
verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die
fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/ Zinsbetrédge.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Rlickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag [bzw. der Rlickzahlungstermin] [bzw. der
Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird
auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein
Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der
betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n)
Zinsbetrag/ Zinsbetrége.]

[[bei linearer Interpolation (Alternative 1 ohne Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare
Interpolation” bedeutet, dass die Berechnungsstelle (wie in §7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) fir die betreffende Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag durch lineare Interpolation zwischen zwei [Euribor®] [Libor®]-Satzen berechnet, von
denen der eine Satz dem [Euribor®] [Libor®]-Satz mit einer Lange entspricht, die der anwendbaren
Zinsperiode am nachsten kommt, aber kiirzer als diese ist, und der andere Satz dem [Euribor®]
[Libor®]—Satz mit einer Lange entspricht, die der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber
langer als diese ist. MaBgebend sind dabei die jeweiligen Satze, die auf der Bildschirmseite an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt werden. Sollte einer oder beide dieser [Euribor®] [Libor®]-
Séatze nicht auf der Bildschirmseite angezeigt werden, werden diese [Euribor®] [Libor®]-'Sé'1tze von der
Berechnungsstelle analog der Regelungen in der Definition "Referenzzinssatz" fir den Fall der
Nichtanzeige auf der Bildschirmseite ermittelt.]

[[bei linearer Interpolation (Alternative 2 mit Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare
Interpolation” bedeutet, dass die Berechnungsstelle (wie in §7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) fir die betreffende Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag durch lineare Interpolation zwischen zwei [Euribor®] [Libor®]-Satzen berechnet, von
denen der eine dem e Monats-[Euribor®] [Libor®] (Satz fur Einlagen in [Euro] [andere Wahrung
einfiigen] fir den Zeitraum von e Monaten) und der andere dem e Monats-[Euribor®] [Libor®] (Satz for
Einlagen in [Euro] [andere Wahrung einfiigen] fir den Zeitraum von e Monaten) entspricht
MaBgebend sind dabei die jeweiligen Satze, die auf der Bildschirmseite an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag angezeigt werden. Sollte einer oder beide dieser [Euribor®] [Libor®]-Satze nicht auf
der Bildschirmseite angezeigt werden, werden diese [Euribor®] [Libor®]-Sétze von der
Berechnungsstelle analog der Regelungen in der Definition "Referenzzinssatz" flr den Fall der
Nichtanzeige auf der Bildschirmseite ermittelt.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

[[bei Zins-Korridor-Anleihe einfligen:] "Obergrenze" bezeichnet o %.]

"Referenzbanken" bezeichnet vier von der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Aligemeinen Emissions-
bedingungen definiert)] nach billigem Ermessen ausgewdahlte GroBbanken [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] in [Zlrich] [London]
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[anderen Ort einfiigen]]. Die Auswabhl erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem Anfragen bei Referenzbanken
fir die Ermittlung des Referenzzinssatzes nach der Definition "Referenzzinssatz" notwendig werden,
und wird den Anleihegldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Referenzzinssatz" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag den [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfliigen:] o Monats-Euribor® (Satz fur Einlagen in Euro fir den Zeitraum von e Monaten)]
[[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] e Monats-Libor® (Satz fur Einlagen in [Wéahrung einfligen]
fir den Zeitraum von e Monaten)], der um 11:00 Uhr (Oriszeit [Brissel] [London]) auf der
Bildschirmseite an diesem Zinsfestlegungstag angezeigt wird. Falls dieser Satz auf der Bildschirmseite
nicht angezeigt wird, berechnet die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach MaBgabe der
Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung. [[Bei linearer Interpolation einfiigen:] Fir die [erste] [und]
[letzte] Zinsperiode findet eine Lineare Interpolation Anwendung.]

"Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung" bezeichnet das arithmetische Mittel der Zinssatze, welche die
Referenzbanken [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] mit Hauptsitz im Euro-Raum] [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfigen:] mit Hauptsitz in [Zirich] [London] [anderen Ort einfiigen]] um
etwa 11:00 Uhr (Ortszeit [Brissel] [London]) an diesem Zinsfestlegungstag [[bei Referenzzinssatz
Libor® einfiigen:] anderen Banken in [Zirich] [London] [anderen Ort einfiigen], die zu diesem
Zeitpunkt die beste Bonitat haben,] [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] Banken im Euro-
Raum, die zu diesem Zeitpunkt die beste Bonitat haben,] fiir Einlagen in [Euro] [andere Wé&hrung
einfiigen] fir den Zeitraum von e Monaten beginnend mit dem Zinsfestlegungstag (einschlieBlich)
anbieten. Falls weniger als zwei Quotierungen zur Verfigung stehen, ermittelt die Berechnungsstelle
den Zinssatz fir Einlagen in [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] Euro] [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] Wihrung einfligen] fir den Zeitraum von e Monaten beginnend
mit dem Zinsfestlegungstag (einschlieBlich) als Referenzzinssatz nach biligem Ermessen. Ein
entsprechend der Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung ermittelter Referenzzinssatz wird den
Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

"Riickzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted”
einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] den e.

[[bei BonusPlus-Anleihe einfiigen:] "Schwellenwert" bezeichnet o %.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefuhrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

[[bei Zins-Korridor-Anleihe einfligen:] "Untergrenze" bezeichnet o %.]
"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen Wert einfligen] Geschéftstag [vor Beginn]
[nach Beginn] [vor dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).
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"Zinssatz" bezeichnet

[jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz" angegeben ist[,
[mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [héchstens jedoch den Maximalzinssatz, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist]].

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- [Maximalzins-
satz] satz]
[[] [ieweils den [[® %] [Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungstag [Referenzzinssatz zuzlglich e¢]  anwendbar] [o]]48 anwendbar] [o]]49

einfligen], beginnend mit [Referenzzinssatz abziiglich
dem [Datum einfligen] o] [e * Referenzzinssatz] [e *

und endend mit dem Referenzzinssatz zuzuglich e]
[Datum einfiigen]]]* [e * Referenzzinssatz
abzuglich e] [e % abzlglich
Referenzzinssatz]]"’

]

[[bei Zins-Korridor-Anleihe einfligen:] [in Bezug auf den [[bei festem Zinssatz bzw. festen
Zinssidtzen vorab einfligen:] ersten Zinszahlungstag e % [weitere Zinszahlungstage mit festen
Zinssitzen einfligen]] und in Bezug auf alle weiteren jeweiligen Zinszahlungstage] e %, sofern der
Referenzzinssatz an dem Zinsfestlegungstag auf oder Gber der Untergrenze und auf oder unter der
Obergrenze liegt. Ansonsten erfolgt fir die jeweilige Zinsperiode keine Verzinsung.]

[[bei BonusPlus-Anleihe einfiigen:]
(i) den Referenzzinssatz [[zuzlglich] [abzlglich] e], sofern der Referenzzinssatz kleiner als der
Schwellenwert ist,

oder
(i) e, sofern der Referenzzinssatz gréBer als der oder gleich dem Schwellenwert ist],

wobei der Zinssatz in keinem Fall kleiner als 0,00 % ist].]

Der [variable] Zinssatz wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet. [Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der [variable] Zinssatz den Anleihegldubigern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.]

"Zinstagequotient" bezeichnet [fUr die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]50
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1)  der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néchsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfligen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]
"Zinszahlungstag" bezeichnet

[[[bei "following adjusted"” und "modified following adjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] [jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte
"Zinszahlungstag" angegeben ist.] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], beginnend mit dem
[Datum einfiigen] und endend mit dem [Datum einfligen].]]

[[bei Zins-Korridor-Anleihe und BonusPlus-Anleihe einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention [jeweils] den [Zinszahlungstag bzw. Zinszahlungstage einfiigen] [, beginnend mit dem
[Datum einfligen] und endend mit dem [Datum einfligen]].]
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§ 2

Zinsen

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei
"following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des
ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von Act/Act
(ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriche
der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben
unberuhrt.

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fiir die
entsprechende Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] werden die Schuldverschreibungen an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurickgezahlt.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine
Wé&hrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Grinden in
der Festgelegten Wéahrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.
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Die Emittentin ist berechtigt, beim Amitsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche

der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.]
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lll. [Besondere Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung (Swapsatz)

§1

Definitionen

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr féllt.]]

"Geschiéftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfugen:] Geschéftsbanken und Devisenméarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschéaftstag-Konvention" [fiir die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]51:

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung
an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung an dem
nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den n&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorhergehenden
Geschiéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund vorstehender Regelung verschoben
wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedoch
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiirzung des zu zahlenden Betrags.]

[[Falls Geschiéftstag-Konvention "following adjusted” anwendbar, einfliigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Rickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Rlckzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlckzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung
verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die
fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/ Zinsbetrédge.]

*' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Rickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Rlckzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlckzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der
Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird
auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein
Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der
betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n)
Zinsbetragl/ Zinsbetrédge.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

"Referenzbanken" bezeichnet flinf von der Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) nach billigem Ermessen ausgewahlte Banken im Interbanken-Swapmarkt. Die
Auswahl erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem Anfragen bei Referenzbanken fir die Ermittlung [des] [eines]
Referenzzinssatzes nach der Definition "Referenzzinssatz [1 bzw. 2]" notwendig werden, und wird den
Anleihegldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemai § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Referenzzinssatz [1]" bezeichnet den jahrlichen Swapsatz (als Prozentsatz ausgedriickt) fur auf
[Euro] [e]lautende Constant Maturity Swaptransaktionen mit einer Laufzeit von e Jahren, wie er [e]
oder einer anderen diese ersetzenden Seite ([die "Reuters Bildschirmseite [1]"] [e]) um oder gegen
[11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] an dem betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt wird.

['Referenzzinssatz 2" bezeichnet den jahrlichen Swapsatz (als Prozentsatz ausgedrickt) fir auf [Euro]
[e]lautende Constant Maturity Swaptransaktionen mit einer Laufzeit von e Jahren, wie er [#] oder einer
anderen diese ersetzenden Seite ([die "Reuters Bildschirmseite 2"] [e]) um oder gegen [11:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] an dem betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt wird.]

Falls der Referenzzinssatz [1] an diesem Zinsfestlegungstag um oder gegen [11:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main)] [e] nicht auf [der Reuters Bildschirmseite [1]] [e] [bzw. der Referenzzinssatz 2
nicht auf [der Reuters Bildschirmseite 2]] [e] angezeigt wird, berechnet die Berechnungsstelle den
[nicht angezeigten] Referenzzinssatz als arithmetisches Mittel der von den Referenzbanken um etwa
[11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] zur Verfligung gestellten Quotierungen eines dem [nicht
angezeigten] Referenzzinssatz entsprechenden Constant Maturity Swapsatzes (CMS). Der Constant
Maturity Swapsatz entspricht dabei dem Festzinssatz einer fest-fir-variabel [Euro] [e]
Zinsswaptransaktion zwischen Banken mit bester Bonitat im Interbanken-Swapmarkt. Bei der fest-fir-
variabel [Euro] [e] Zinsswaptransaktion zahlt die eine Vertragspartei einen Festzinssatz fir
Verbindlichkeiten in [Euro] [e] flr einen Zeitraum von e Jahren [im Fall des Referenzzinssatzes 1 bzw.
von e Jahren im Fall des Referenzzinssatzes 2] und die andere Vertragspartei den variablen [6] [e]-
Monats-[Euribor® Satz] [Libor® Satz] [e]. Die Berechnungsstelle wird von dem Hauptsitz jeder
Referenzbank die Quotierung ihres jeweiligen Swapsatzes einholen. Falls mindestens drei
Quotierungen zur Verfugung gestellt werden, wird bei der Berechnung des arithmetischen Mittels dieser
Quotierungen die hdéchste Quotierung (oder im Falle von Gleichheit, eine der hdchsten) und die
niedrigste Quotierung (oder im Falle von Gleichheit, eine der niedrigsten) ausgeschlossen. Falls
weniger als zwei Quotierungen zur Verfligung gestellt werden, ermittelt die Berechnungsstelle den
[nicht angezeigten] Referenzzinssatz nach billigem Ermessen. Ein nach billigem Ermessen ermittelter
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Referenzzinssatz wird den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Riickzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted"” und "modified following adjusted”
einfliigen:] vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention] den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefiuhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fur die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen Wert einfligen] Geschéftstag [vor Beginn]
[nach Beginn] [vor dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der
Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [hochstens jedoch den Maximalzinssatz, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist]].

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzinssatz] [Maximalzinssatz]
[[e] [jeweils den [[e %] [Referenzzinssatz] [[nicht anwendbar] [[nicht anwendbar]
[Zinszahlungstag [Referenzzinssatz zuzliglich [e11** [e1]>°
einfiigen], beginnend o] [Referenzzinssatz
mit dem [Datum abzlglich e] [e *
einfiigen] und endend Referenzzinssatz] [e *
mit dem [Datum Referenzzinssatz zuziglich
einfligen]]]* o] [e * Referenzzinssatz
abzlglich e]

[Referenzzinssatz 1
abziglich Referenzzinssatz
2] [e % abzliglich
Referenzzinssatz]]>

Der [variable] Zinssatz wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet. [Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der [variable] Zinssatz den Anleihegldubigern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.]

*2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
** Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
®® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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"Zinstagequotient" bezeichnet [fUr die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]56
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1)  der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néchsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfligen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(i) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode féllt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted"
einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz"
in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
einfliigen], beginnend mit dem [Datum einfligen] und endend mit dem [Datum einfiigen].]

§2

Zinsen

(a)  Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Héhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei
"following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des
ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von Act/Act
(ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betréagt [Anzahl einfiigen].]

(o)  Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rlckzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriiche
der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben
unberuhrt.

(c) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fiir die
entsprechende Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

Vorbehaltlich einer Kindigung gem&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted" einfligen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] werden die Schuldverschreibungen an dem Riickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurickgezahlt.

§4

Zahlungen

(a)  Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

(b)  Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
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(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine
Wé&hrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Grinden in
der Festgelegten Wéahrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amitsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.]
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IV. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen
oder Nichtverzinsliche Schuldverschreibungen

§1

Definitionen

"Geschéftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéftsbanken und Devisenmérkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefihrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gebffnet ist.

§ 2

Zinsen

[Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).] [Die Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Schuldverschreibungen an dem Riickzahlungstermin zu dem Rlickzahlungsbetrag (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zurlickgezahlt. Féllt der Rlckzahlungstermin auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Riickzahlung an dem néachstfolgenden Geschéftstag. In
diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.

§4

Zahlungen

(a)  Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

(b)  Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
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Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine
Wahrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Griinden in
der Festgelegten Wahrung nicht moglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart s&mtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.]

[Die folgenden Emissionsbedingungen, werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Besondere Emissionsbedingungen auf den Seiten 128 bis 146 des Basisprospekts 2014]
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Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen flir Pfandbriefe

Auf die unter dem Angebotsprogramm zu emittierenden Pfandbriefe kommen die nachfolgend
abgedruckten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben zu den Pfandbriefen, die in
den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen fir Pfandbriefe als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren
Optionen werden in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden
in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die in § 1 der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definierten Pfandbriefe und sind in Verbindung mit den Besonderen
Emissionsbedingungen fir diese Pfandbriefe zu lesen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die
Besonderen Emissionsbedingungen bilden zusammen die Bedingungen der Pfandbriefe und werden
der die Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde beigefigt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.
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(@)

A. Allgemeine Emissionsbedingungen

L. [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Hypothekenpfandbriefe

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber
lautende Hypothekenpfandbriefe (die "Pfandbriefe") in [Euro] [andere Festgelegte Wéahrung
einfligen] (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Wéhrung]
[Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Pfandbriefe im Nennbetrag von je [Wéahrung] [Betrag]
(der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Pfandbriefe sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen
Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank
SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System einfligen]
([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin
und des staatlich bestellten Treuhdnders [sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein Recht der Pfandbriefgldubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis sadmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen
erflllt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Pfandbriefe anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

['Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.]

"Pfandbriefglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts lbertragbar ist.

[[bei Nullkupon-Pfandbriefen oder Nichtverzinslichen Pfandbriefen einfiigen:]
"Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [e % des Fesigelegten Nennbetrags] [den Festgelegten
Nennbetrag].]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Pfandbriefe begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,

die

untereinander im gleichen Rang stehen. Die Pfandbriefe sind nach MaBgabe des
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Pfandbriefgesetzes gedeckt und sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen gleichrangig.

§3

Besteuerung

Sémtliche in Bezug auf die Pfandbriefe gemaB den Bedingungen félligen Betrdge werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet, die
in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder Abzug
aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf die
Pfandbriefe verpflichtet.

§4

Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir féllige Pfandbriefe wird auf zehn
Jahre verkirzt.

(b) Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Pfandbriefe
betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kindigung durch die Emittentin

[(dA)l] Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:] auBer im
nachfolgenden Fall unter Absatz (b)] nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem e
(einschlieBlich) kundigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,
- den Vorzeitigen Rlickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kindigung werden die Pfandbriefe an dem e ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

(b) Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemé&n § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine (einschlieBlich)
kiindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,

168



Allgemeine Emissionsbedingungen fir Hypothekenpfandbriefe

- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Pfandbriefe an dem in der nachfolgenden Tabelle
genannten Vorzeitigen Rickzahlungstermin, der in der Zeile des Emittentenkiindigungstermins
steht, bis zu dem die Kindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt zu dem
Festgelegten Nennbetrag.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezabhlt.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]57 [.]58

§6
Kiindigung durch die Pfandbriefglaubiger

Die Pfandbriefe sind fir die Pfandbriefgldubiger unkindbar.

§7

Verwaltungsstellen

(a) Die Zahistelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten
anfanglichen Geschéftsstelle aufgefiihrt:

Zahlstelle:
[Name und Adresse]

[Berechnungsstelle:
[Name und Adresse]]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlistelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i)  ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Pfandbriefe an einer Bodrse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer
benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Land
bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahistelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen
in Bezug auf die Zahistelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

*” Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

(c) Die Zahistelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniber den Pfandbriefgldubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Pfandbriefgldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

[(d) Die vorstehenden Absétze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend flir die Berechnungsstelle.]

§8

Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder auf einer
diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach
MaBgabe dieses § 8 bekannt macht) verdffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung wirksam,
sofern nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Pfandbriefe, Rickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Pfandbriefgldubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung wie die Pfandbriefe zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden.
Der Begriff "Pfandbriefe” umfasst im Falle einer solchen weiteren Emission auch solche
zuséatzlich emittierten Pfandbriefe.

(b)  Die Emittentin kann jederzeit Pfandbriefe auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem
beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Pfandbriefe kdnnen getilgt, gehalten oder wieder
verduBert werden.

§10
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

(@) Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(b)  Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand flur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Pfandbriefe.
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§ 11

Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Pfandbriefgldubigern.
Die Anfechtung ist unverzlglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer
solchen Anfechtung durch die Emittentin kann jeder Pfandbriefgldubiger nach Einreichung einer
Riickzahlungserklédrung bei der Emittentin], Landesbank Baden-Wirttemberg,
KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-
75836,] [#] die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis” bezeichnet den von dem jeweiligen Pfandbriefgldubiger tatsdchlich gezahlten
Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Pfandbriefgldubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Pfandbriefgldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Pfandbriefe, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Pfandbriefgldubigers, dass der Pfandbriefgldubiger
zum Zeitpunkt der Einreichung der Rickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Pfandbriefe ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
Pfandbriefe, auf die sich die Rickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto
des Pfandbriefgldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen
Uberweisung des Erwerbspreises zu Uibertragen und

(v) den von dem Pfandbriefgldubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis
hierlber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Rlckzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 11
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Pfandbriefe, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Pfandbriefgldubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den Ubertragenen Pfandbriefen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz (a) dieses § 11 ein Angebot auf
FortfGhrung der Pfandbriefe zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches
Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Pfandbriefgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein
solches Angebot gilt als von dem Pfandbriefgldubiger angenommen, wenn der
Pfandbriefgldubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots
gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen  durch  Einreichung  einer
Rickzahlungserkldrung die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die
Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Pfandbriefgldubiger in der Mitteilung
hierauf hinweisen.

Widersprlchliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
biligem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergédnzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Pfandbriefgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
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Pfandbriefgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergénzungen
werden den Pfandbriefgldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

(g) Waren dem Pfandbriefgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Pfandbriefe bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten
Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Pfandbriefgldubiger ungeachtet der Abséatze

(a) bis (f).
§12
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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(a)

Il. [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Offentliche Pfandbriefe

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin”), emittiert auf den Inhaber
lautende Offentliche Pfandbriefe (die "Pfandbriefe") in [Euro] [andere Festgelegte Wihrung
einfigen] (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Wahrung]
[Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Pfandbriefe im Nennbetrag von je [Wéahrung] [Betrag]
(der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Pfandbriefe sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen
Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank
SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System einfiigen]
([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin
und des staatlich bestellten Treuhdnders [sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein Recht der Pfandbriefgldubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen
erflllt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Pfandbriefe anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

['Berechnungsstelle” hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.]

"Pfandbriefglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts (ibertragbar ist.

[[bei Nullkupon-Pfandbriefen oder Nichtverzinslichen Pfandbriefen einfiigen:]
"Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [e % des Fesigelegten Nennbetrags] [den Festgelegten
Nennbetrag].]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Pfandbriefe begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Pfandbriefe sind nach MaBgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Offentlichen Pfandbriefen gleichrangig.
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§3

Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Pfandbriefe gemafB den Bedingungen falligen Betrdge werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet, die
in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder Abzug
aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf die
Pfandbriefe verpflichtet.

(@)l

§4

Vorlegung, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fir féllige Pfandbriefe wird auf zehn
Jahre verkirzt.

Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Pfandbriefe
betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:] auB3er im
nachfolgenden Fall unter Absatz (b)] nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

(b)

Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem e
(einschlieBlich) kundigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,
- den Vorzeitigen Rlickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kindigung werden die Pfandbriefe an dem e ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zurlickgezahilt.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

(b)

Die Emittentin kann die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemé&n § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine (einschlieBlich)
kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Pfandbriefe,
- den Vorzeitigen Rlickzahlungstermin und

- den riickzuzahlenden Betrag.
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Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Pfandbriefe an dem in der nachfolgenden Tabelle
genannten Vorzeitigen Rickzahlungstermin, der in der Zeile des Emittentenkiindigungstermins
steht, bis zu dem die Kindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt zu dem
Festgelegten Nennbetrag.

Zur Klarstellung: Zinsen nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem
Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezabhlt.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]59 [.]60

§6
Kindigung durch die Pfandbriefglaubiger

Die Pfandbriefe sind fir die Pfandbriefgldubiger unkindbar.

§7

Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle [und die Berechnungsstelle] [ist] [sind] nachstehend mit der benannten
anfanglichen Geschéftsstelle aufgefiihrt:

Zahlstelle:
[Name und Adresse]

[Berechnungsstelle:
[Name und Adressel]]

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i)  ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Pfandbriefe an einer Bodrse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer
benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Land
bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahistelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverzlglich durch die Emittentin gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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(c) Die Zahistelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniber den Pfandbriefgldubigern; es wird Kkein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Pfandbriefgldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

[(d) Die vorstehenden Absétze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fir die Berechnungsstelle.]

§8

Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder auf einer
diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach
MaBgabe dieses § 8 bekannt macht) verdffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung wirksam,
sofern nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Pfandbriefgldubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung wie die Pfandbriefe zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden.
Der Begriff "Pfandbriefe" umfasst im Falle einer solchen weiteren Emission auch solche
zuséatzlich emittierten Pfandbriefe.

(b)  Die Emittentin kann jederzeit Pfandbriefe auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem
beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Pfandbriefe kdnnen getilgt, gehalten oder wieder
verduBert werden.

§10
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

(a) Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(o)  Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand flur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustdndig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Pfandbriefe.

§ 11
Berichtigungen

(a) Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den Pfandbriefgldubigern.
Die Anfechtung ist unverzlglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen

176



Allgemeine Emissionsbedingungen fir Offentliche Pfandbriefe

Anfechtungsgrund geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer
solchen Anfechtung durch die Emittentin kann jeder Pfandbriefgldubiger nach Einreichung einer
Riickzahlungserklédrung bei der Emittentin], Landesbank Baden-Wirttemberg,
KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-
75836,] [#] die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Pfandbriefgldubiger tatsachlich gezahlten
Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Pfandbriefgldubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Pfandbriefgldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Pfandbriefe, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht,

(iii)  eine Bestatigung der Depotbank des Pfandbriefgldubigers, dass der Pfandbriefgldubiger
zum Zeitpunkt der Einreichung der Rickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Pfandbriefe ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
Pfandbriefe, auf die sich die Rickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto
des Pfandbriefgldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen
Uberweisung des Erwerbspreises zu Uibertragen und

(v) den von dem Pfandbriefgldubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis
hiertber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 11
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Pfandbriefe, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Pfandbriefgldubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den Ubertragenen Pfandbriefen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz (a) dieses § 11 ein Angebot auf
Fortflhrung der Pfandbriefe zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches
Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Pfandbriefgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein
solches Angebot gilt als von dem Pfandbriefgldubiger angenommen, wenn der
Pfandbriefgldubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots
gemdB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen  durch  Einreichung einer
Rickzahlungserkldrung die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die
Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Pfandbriefgldubiger in der Mitteilung
hierauf hinweisen.

Widersprlchliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
biligem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergédnzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Pfandbriefgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Pfandbriefgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen
werden den Pfandbriefgldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Pfandbriefgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Pfandbriefe bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten
Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Pfandbriefgldubiger ungeachtet der Abséatze
(a) bis (f).
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§12
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]

[Die folgenden Emissionsbedingungen, werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

- Allgemeine Emissionsbedingungen auf den Seiten 148 bis 159 des Basisprospekts 2014]
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B. Besondere Emissionsbedingungen

. [Besondere Emissionsbedingungen fiir festverzinsliche Pfandbriefe

§1

Definitionen

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jéhrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr féllt.]]

"Geschiéftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéftsbanken und Devisenméarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschiftstag-Konvention":

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung
an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung an dem
nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den n&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorhergehenden
Geschiéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund vorstehender Regelung verschoben
wird, hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung
aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiirzung des zu zahlenden Betrags.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following adjusted"” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [ozw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender Geschaftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung
verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die
fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/ Zinsbetrdge.]
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[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag bzw. der Rlckzahlungstermin [ozw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den n&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag bzw. der Riickzahlungstermin [bzw. der
Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird
auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein
Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der
betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n)
Zinsbetragl/ Zinsbetradge.]

"Riickzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted”
einfiigen:] vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention] den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fur die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet [e % p.a.] [jeweils den Prozentsatz p.a., der in der nachfolgenden Tabelle in der
Spalte "Zinssatz" angegeben ist.

Zinszahlungstag Zinssatz

[[] [jeweils den [Zinszahlungstag einfiigen], [e]%
beginnend mit dem [Datum einfligen] und
endend mit dem [Datum einfiigen]]]®"’

]

"Zinstagequotient" bezeichnet
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

®' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1)  der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néchsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfligen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(i) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [[bei "following adjusted"” und "modified following adjusted"
einfliigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz"
in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
einfigen], beginnend mit dem [Datum einfligen] und endend mit dem [Datum einfiigen].]
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§ 2

Zinsen

[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

[Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] [Die Pfandbriefe
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden] bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend der Zinsperiode in H6he des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] nachtraglich an dem Zinszahlungstag féllig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

[Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] [Die Pfandbriefe
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden] bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted"” und "modified following unadjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten
Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. [[Im Falle von Act/Act (ICMA)
einfigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]]

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht, an dem die
Pfandbriefe zur Rickzahlung féllig werden. Weitergehende Anspriche der Pfandbriefgldubiger
(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben unberihrt.

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird den auf
die Pfandbriefe félligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

[Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted" einfligen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] werden die Pfandbriefe] [Die Pfandbriefe werden [[bei "following unadjusted” und
"modified following unadjusted" einfligen:] vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention]] an dem
Riickzahlungstermin zu ihnrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Pfandbriefgldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Pfandbriefe zu leistenden Zahlungen in der Fesfgelegten Wéhrung (wie in
§ 1(a) der Alilgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem
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Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die
Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche
gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin (wie in § 1(a)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine Wahrung
auswahlen und diese den Pfandbriefgldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Griinden in
der Festgelegten Wahrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Pfandbriefen zu
zahlenden Betrage zu hinterlegen, die von den Pfandbriefgldubigern nicht innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Pfandbriefgldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Pfandbriefgldubiger gegen die Emittentin.]

183



Besondere Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe
mit variabler Verzinsung (Euribor® oder Libor®Satz)

Il. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe mit variabler Verzinsung
(Euribor® oder Libor®-Satz)

§1

Definitionen

"Bildschirmseite" bezeichnet [die Reuters-Seite EURIBORO01] [die Reuters-Seite LIBORO1] [e] oder
eine diese ersetzende Seite.

[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfigen:]"Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben.]

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]"Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jéhrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéftsbanken und Devisenméarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschéaftstag-Konvention" [fiir die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]63:

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung
an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted" anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung an dem
nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den n&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorhergehenden
Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund vorstehender Regelung verschoben
wird, hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung
aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiirzung des zu zahlenden Betrags.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following adjusted"” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zinszahlungstag [bzw. der Rlckzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung
verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die
fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/ Zinsbetrédge.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag [bzw. der Rlickzahlungstermin] [bzw. der
Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird
auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein
Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der
betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n)
Zinsbetrag/ Zinsbetrége.]

[[bei linearer Interpolation (Alternative 1 ohne Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare
Interpolation” bedeutet, dass die Berechnungsstelle (wie in §7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) fir die betreffende Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag durch lineare Interpolation zwischen zwei [Euribor®] [Libor®]-Satzen berechnet, von
denen der eine Satz dem [Euribor®] [Libor®]'8atz mit einer Lange entspricht, die der anwendbaren
Zinsperiode am nachsten kommt, aber kiirzer als diese ist, und der andere Satz dem [Euribor®]
[Libor®]—Satz mit einer Lange entspricht, die der anwendbaren Zinsperiode am néchsten kommt, aber
langer als diese ist. MaBgebend sind dabei die jeweiligen Satze, die auf der Bildschirmseite an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt werden. Sollte einer oder beide dieser [Euribor®] [Libor®]-
Satze nicht auf der Bildschirmseite angezeigt werden, werden diese [Euribor®] [Libor®]-Sétze von der
Berechnungsstelle analog der Regelungen in der Definition "Referenzzinssatz" fir den Fall der
Nichtanzeige auf der Bildschirmseite ermittelt.]

[[bei linearer Interpolation (Alternative 2 mit Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare
Interpolation” bedeutet, dass die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) fir die betreffende Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag durch lineare Interpolation zwischen zwei [Euribor®] [Libor®]-Satzen berechnet, von
denen der eine dem e Monats-[Euribor®] [Libor®] (Satz far Einlagen in Euro fir den Zeitraum von e
Monaten) und der andere dem e Monats-[Euribor®] [Libor®] (Satz fur Einlagen in Euro fir den Zeitraum
von e Monaten) entspricht. MaBgebend sind dabei die jeweiligen Satze, die auf der Bildschirmseite an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt werden. Sollte einer oder beide dieser [Euribor®]
[Libor®]-Sétze nicht auf der Bildschirmseite angezeigt werden, werden diese [Euribor®] [Libor®]-Sétze
von der Berechnungsstelle analog der Regelungen in der Definition "Referenzzinssatz" fir den Fall der
Nichtanzeige auf der Bildschirmseite ermittelt.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

"Referenzbanken" bezeichnet vier von der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Aligemeinen Emissions-
bedingungen definiert)] nach billigem Ermessen ausgewahlte GroBbanken [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] in [Zlrich] [London]
[anderen Ort einfligen]]. Die Auswahl erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem Anfragen bei Referenzbanken
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fir die Ermittlung des Referenzzinssatzes nach der Definition "Referenzzinssatz" notwendig werden,
und wird den Pfandbriefgldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Referenzzinssatz" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfestlegungstag den [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfliigen:] o Monats-Euribor® (Satz fur Einlagen in Euro fir den Zeitraum von e Monaten)]
[[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] e Monats-Libor® (Satz fur Einlagen in [Wahrung einfiigen]
fir den Zeitraum von e Monaten)], der um 11:00 Uhr (Oriszeit [Brissel] [London]) auf der
Bildschirmseite an diesem Zinsfestlegungstag angezeigt wird. Falls dieser Satz auf der Bildschirmseite
nicht angezeigt wird, berechnet die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach MaBgabe der
Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung. [[Bei linearer Interpolation einfligen:] Fir die [erste] [und]
[letzte] Zinsperiode findet eine Lineare Interpolation Anwendung.]

"Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung" bezeichnet das arithmetische Mittel der Zinsséatze, welche die
Referenzbanken [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] mit Hauptsitz im Euro-Raum] [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfigen:] mit Hauptsitz in [Zirich] [London] [anderen Ort einfiigen]] um
etwa 11:00 Uhr (Ortszeit [Brissel] [London]) an diesem Zinsfestlegungstag [[bei Referenzzinssatz
Libor® einfiigen:] anderen Banken in [Zirich] [London] [anderen Ort einfiigen], die zu diesem
Zeitpunkt die beste Bonitat haben,] [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] Banken im Euro-
Raum, die zu diesem Zeitpunkt die beste Bonitat haben,] fiir Einlagen in [Euro] [andere Wé&hrung
einfiigen] fir den Zeitraum von e Monaten beginnend mit dem Zinsfestlegungstag (einschlieBlich)
anbieten. Falls weniger als zwei Quotierungen zur Verfigung stehen, ermittelt die Berechnungsstelle
den Zinssatz fir Einlagen in [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfliigen:] Euro] [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] Wihrung einfligen] fir den Zeitraum von e Monaten beginnend
mit dem Zinsfestlegungstag (einschlieBlich) als Referenzzinssatz nach biligem Ermessen. Ein
entsprechend der Referenzzinssatz-Ersatzfeststellung ermittelter Referenzzinssatz wird den
Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Riickzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted”
einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefluhrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen Wert einfligen] Geschéftstag [vor Beginn]
[nach Beginn] [vor dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der
Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [hochstens jedoch den Maximalzinssatz, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist]].
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Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- [Maximalzins-
satz] satz]
[[] [ieweils den [[® %] [Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungstag [Referenzzinssatz zuzlglich e¢]  anwendbar] [o]]66 anwendbar] [o]]67

einfiigen], beginnend mit [Referenzzinssatz abziiglich
dem [Datum einfligen] o] [e * Referenzzinssatz] [e *

und endend mit dem Referenzzinssatz zuzuglich e]
[Datum einfiigen]]]** [e * Referenzzinssatz
abzuglich e] [e % abzlglich
Referenzzinssatz]]*

Der [variable] Zinssatz wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet. [Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der [variable] Zinssatz den
Pfandbriefgldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.]

"Zinstagequotient" bezeichnet [fir die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]®®
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1)  der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néachsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfiigen:]
die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

®* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
¢’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tats&chlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [[bei "following adjusted"” und "modified following adjusted"
einfliigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz"
in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
einfliigen], beginnend mit dem [Datum einfligen] und endend mit dem [Datum einfiigen].]

§2

Zinsen

(a) [Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] [Die Pfandbriefe
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden] bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted"” und "modified following unadjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten
Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von Act/Act (ICMA)
einfigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]

(b)  Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht, an dem die
Pfandbriefe zur Ruckzahlung fallig werden. Weitergehende Ansprliiche der Pfandbriefgldubiger
(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben unberihrt.

(c) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Pfandbriefe falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fir die entsprechende
Zinsperiode berechnen.
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§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

[Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] werden die Pfandbriefe] [Die Pfandbriefe werden [[bei "following unadjusted” und
"modified following unadjusted"” einfligen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention]] an dem
Rickzahlungstermin zu inrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Pfandbriefgldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Pfandbriefe zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéahrung (wie in
§ 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem
Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die
Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche
gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin (wie in § 1(a)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine Wahrung
auswahlen und diese den Pfandbriefgldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Grinden in
der Festgelegten Wéahrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den Pfandbriefen zu
zahlenden Betrage zu hinterlegen, die von den Pfandbriefgldubigern nicht innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem maBgeblichen Féalligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Pfandbriefgldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Pfandbriefgldubiger gegen die Emittentin.]
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lll. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe mit variabler Verzinsung
(Swapsatz)

§1

Definitionen

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jéhrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéftsbanken und Devisenmérkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschéaftstag-Konvention" [fiir die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]egz

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung
an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "modified following unadjusted" anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung an dem
nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorhergehenden
Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund vorstehender Regelung verschoben
wird, hat der Pfandbriefgldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung
aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiirzung des zu zahlenden Betrags.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following adjusted"” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Riickzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender Geschaftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung
verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die
fir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/ Zinsbetrdge.]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag [bzw. der Rickzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlickzahlungstermin (wie in § 5(b)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag [bzw. der Rlckzahlungstermin] [bzw. der Vorzeitige Rlckzahlungstermin] auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag [bzw. der Riickzahlungstermin] [bzw. der
Vorzeitige Riickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird
auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). Wird ein
Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der
betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n)
Zinsbetragl/ Zinsbetrédge.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

"Referenzbanken" bezeichnet flinf von der Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) nach billigem Ermessen ausgewahlte Banken im Interbanken-Swapmarkt. Die
Auswahl erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem Anfragen bei Referenzbanken fir die Ermittlung [des] [eines]
Referenzzinssatzes nach der Definition "Referenzzinssatz [1 bzw. 2]" notwendig werden, und wird den
Pfandbriefgldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] geman § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Referenzzinssatz [1]" bezeichnet den jahrlichen Swapsatz (als Prozentsatz ausgedriickt) fur auf
[Euro] [e] lautende Constant Maturity Swaptransaktionen mit einer Laufzeit von e Jahren, wie er auf [e]
oder einer anderen diese ersetzenden Seite ([die "Reuters Bildschirmseite [1]"] [e]) um oder gegen
[11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] an dem betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt wird.

['Referenzzinssatz 2" bezeichnet den jahrlichen Swapsatz (als Prozentsatz ausgedrickt) fir auf [Euro]
[e] lautende Constant Maturity Swaptransaktionen mit einer Laufzeit von e Jahren, wie er auf [e]oder
einer anderen diese ersetzenden Seite ([die "Reuters Bildschirmseite 2"] [e]) um oder gegen [11:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] an dem betreffenden Zinsfestlegungstag angezeigt wird.]

Falls der Referenzzinssatz [1] an diesem Zinsfestlegungstag um oder gegen [11:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main)] [e] nicht auf [der Reuters Bildschirmseite [1]] [e] [bzw. der Referenzzinssatz 2
nicht auf [der Reuters Bildschirmseite 2] [e]] angezeigt wird, berechnet die Berechnungsstelle den
[nicht angezeigten] Referenzzinssatz als arithmetisches Mittel der von den Referenzbanken um etwa
[11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] zur Verfligung gestellten Quotierungen eines dem [nicht
angezeigten] Referenzzinssatz entsprechenden Constant Maturity Swapsatzes (CMS). Der Constant
Maturity Swapsatz entspricht dabei dem Festzinssatz einer fest-fir-variabel [Euro] [e]
Zinsswaptransaktion zwischen Banken mit bester Bonitat im Interbanken-Swapmarkt. Bei der fest-fir-
variabel [Euro] [e] Zinsswaptransaktion zahlt die eine Vertragspartei einen Festzinssatz fir
Verbindlichkeiten in [Euro] [e] flr einen Zeitraum von e Jahren [im Fall des Referenzzinssatzes 1 bzw.
von e Jahren im Fall des Referenzzinssatzes 2] und die andere Vertragspartei den variablen [6] [e]-
Monats-[Euribor® Satz] [Libor® Satz] [e]. Die Berechnungsstelle wird von dem Hauptsitz jeder
Referenzbank die Quotierung ihres jeweiligen Swapsatzes einholen. Falls mindestens drei
Quotierungen zur Verfligung gestellt werden, wird bei der Berechnung des arithmetischen Mittels dieser
Quotierungen die héchste Quotierung (oder im Falle von Gleichheit, eine der hdchsten) und die
niedrigste Quotierung (oder im Falle von Gleichheit, eine der niedrigsten) ausgeschlossen. Falls
weniger als zwei Quotierungen zur Verfligung gestellt werden, ermittelt die Berechnungsstelle den
[nicht angezeigten] Referenzzinssatz nach billigem Ermessen. Ein nach billigem Ermessen ermittelter
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Referenzzinssatz wird den Pfandbriefgldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Riickzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted”
einfliigen:] vorbehaltlich der Geschdftstag-Konvention] den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefluhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fur die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem Nennbetrag
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen Wert einfligen] Geschéftstag [vor Beginn]
[nach Beginn] [vor dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der
Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [h6chstens jedoch den Maximalzinssatz, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist]].

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzinssatz] [Maximalzinssatz]
[[e] [jeweils den [[e %] [Referenzzinssatz] [[nicht anwendbar] [[nicht anwendbar]
[Zinszahlungstag [Referenzzinssatz zuzliglich [e11 [e1]”
einfiigen], beginnend o] [Referenzzinssatz
mit dem [Datum abzlglich e] [e *
einfiigen] und endend Referenzzinssatz] [e *
mit dem [Datum Referenzzinssatz zuziglich
einfiigen]]]”° o] [e * Referenzzinssatz
abzlglich e]

[Referenzzinssatz 1
abziglich Referenzzinssatz
2] [e % abzliglich
Referenzzinssatz]]”'

Der [variable] Zinssatz wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet. [Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der [variable] Zinssatz den
Pfandbriefgldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.]

" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
78 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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"Zinstagequotient" bezeichnet [fir die e [Zinsperiode] [Zinsperioden]]”*

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1)  der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néachsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfligen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(i) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfiigen:] die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

™ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted"
einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz"
in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
einfliigen], beginnend mit dem [Datum einfligen] und endend mit dem [Datum einfiigen].]

§2

Zinsen

(a) [Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] [Die Pfandbriefe
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden] bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted"” und "modified following unadjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten
Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. [[Im Falle von Act/Act (ICMA)
einfligen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betréagt [Anzahl einfiigen].]

(b)  Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht, an dem die
Pfandbriefe zur Rickzahlung féllig werden. Weitergehende Anspriche der Pfandbriefgldubiger
(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben unberihrt.

(c) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Pfandbriefe falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fir die entsprechende
Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

[Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted" einfiigen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] werden die Pfandbriefe] [Die Pfandbriefe werden [[bei "following unadjusted” und
"modified following unadjusted" einfligen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention]] an dem
Riickzahlungstermin zu ihnrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

§4

Zahlungen

(a)  Zahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Pfandbriefgldubiger.

(b)  Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Pfandbriefe zu leistenden Zahlungen in der Fesfgelegten Wéhrung (wie in
§ 1(a) der Alilgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem
Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die
Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche
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gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin (wie in § 1(a)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine Wahrung
auswahlen und diese den Pfandbriefgldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Grinden in
der Festgelegten Wahrung nicht moglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Pfandbriefen zu
zahlenden Betrage zu hinterlegen, die von den Pfandbriefgldubigern nicht innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Pfandbriefgldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Pfandbriefgldubiger gegen die Emittentin.]
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IV. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Nullkupon-Pfandbriefe oder
Nichtverzinsliche Pfandbriefe

§1

Definitionen

"Geschiéftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfugen:] Geschéftsbanken und Devisenmérkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Riickzahlungstermin” bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefluhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fur die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

§2

Zinsen

[Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen  definiert).] [Die Pfandbriefe (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

[Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die
Pfandbriefe] [Die Pfandbriefe werden] an dem Riickzahlungstermin zu dem Rlickzahlungsbetrag (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zurlickgezahlt. Féllt der Rlckzahlungstermin
auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Rickzahlung an dem né&chstfolgenden
Geschiéftstag. In diesem Fall hat der Pfandbriefgldubiger (wie in §1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Anpassung.

§4

Zahlungen

(a)  Zahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotflihrenden
Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Pfandbriefgldubiger.
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Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Pfandbriefe zu leistenden Zahlungen in der Fesfgelegten Wéhrung (wie in
§ 1(a) der Alilgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem
Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die
Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche
gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin (wie in § 1(a)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) nach billigem Ermessen eine Wahrung
auswahlen und diese den Pfandbriefgldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Griinden in
der Festgelegten Wéahrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Pfandbriefen zu
zahlenden Betrage zu hinterlegen, die von den Pfandbriefgldubigern nicht innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Pfandbriefgldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Pfandbriefgldubiger gegen die Emittentin.]

[Die folgenden Emissionsbedingungen, werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Besondere Emissionsbedingungen auf den Seiten 160 bis 178 des Basisprospekts 2014]
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Muster der Endglltigen Bedingungen

Datum [des ersten 6ffentlichen Angebots] [der Bérseneinflihrung]: e
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Landesbank Baden-Wiirttemberg

e [EUR] [e]
[LBBW]
[zuséatzlichen Marketingnamen einfiigen]

[e % festverzinsliche Schuldverschreibungen]
[festverzinsliche Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung]

[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)]é(Swapsatz)] verzinsliche Schuldverschreibungen]
[festverzinsliche zu variabel [(Euribor -Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche
Schuldverschreibungen]

[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche zu festverzinsliche
Schuldverschreibungen]

[reverse variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche
Schuldverschreibungen] [Zins-Korridor-Anleihe]
[BonusPlus-Anleihe]

[Zinsdifferenz-Anleihe]
[Nullkupon-Schuldverschreibungen]

[Nichtverzinsliche Schuldverschreibungen]

[mit Emittentenkiindigungsrecht]

[(die "Schuldverschreibungen)]

[e % festverzinsliche Offentliche Pfandbriefe]
[festverzinsliche Offentliche Pfandbriefe mit Stufenverzinsung]

[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche Offentliche Pfandbriefe]
[festverzinsliche zu variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche
Offentliche Pfandbriefe]

[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche zu festverzinsliche

Offentliche Pfandbriefe] i
[reverse variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche Offentliche
Pfandbriefe]
[Zinsdifferenz Offentliche Pfandbriefe]
[Nullkupon Offentliche Pfandbriefe]
[Nichtverzinsliche Offentliche Pfandbriefe]
[e % festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe]
[festverzinsliche Hy@pothekenpfandbriefe mit Stufenverzinsung]

[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche Hypothekenpfandbriefe]
[festverzinsliche zu variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche
Hy@g)othekenpfandbriefe]

[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche zu festverzinsliche
ngothekenpfandbriefe]

[reverse variabel [(Euribor -Satz)] [(Libor®-Satz)] [(Swapsatz)] verzinsliche
Hypothekenpfandbriefe]
[Zinsdifferenz-Hypothekenpfandbriefe]
[Nullkupon-Hypothekenpfandbriefe]

[Nichtverzinsliche Hypothekenpfandbriefe]
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[mit Emittentenkiindigungsrecht]
[(die "Pfandbriefe")]

ISIN-Code: o

emittiert unter dem
Angebotsprogramm zur Emission von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

[[bei einer Aufstockung einfiigen:] die mit den am e emittierten e [EUR] [¢] [gegebenenfalls
weitere bereits emittierte Tranchen der Emission einfligen] zusammengefiihrt werden und
einheitliche [Schuldverschreibungen] [Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe] mit
einem Gesamtnennbetrag von e [EUR] [e] bilden.]

[Die Giltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin™)
vom 7. Juni 2016 zur Emission von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen (der
"Basisprospekt™) (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet geman § 9 WpPG am 7. Juni
2017.

Nach diesem Zeitpunkt wird das o6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt"”) und wahrend der Dauer
der Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der
betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils
aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in
elektronischer Form auf der [www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate &
Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte™)] [e] ver(")ffentlicht.]75

" Im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des dffentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach
Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts einfligen.
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen™) wurden fiir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG" (in der aktuellen Fassung) (die "Prospektrichtlinie") abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt [der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin™) vom
7. Juni 2016 fiir die Emission von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen (der
"Basisprospekt")]” und den gegebenenfalls dazugehorigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden gemaB §14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter dem Link
"Zertifikate & Anleihen (Retail)”, "Recht & Steuer" und "Basisprospekte”)] [¢] und diese
Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der
ISIN im "Suchen"-Feld)] [¢] veréffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgiiltigen Bedingungen 2zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen ZUr EMiSSION ......ccciiiiriiiiiis s s s s e s s s e .
Il. Alilgemeine EmissionsbedinQUNQEN..........ccccciiiimiinmsnims s s s .
lll. Besondere EmissSionsSbedingUNQEN .........ccccciiiimmminimmninmsnisess s ssss s s smss s ssmss s ssmnsnes .
Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung) .......cccuvrmrrmissmnmmsssssssmnssssssssssssennss .

" Einfuigen, falls keine Fortsetzung des offentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf
der Gultigkeit des Basisprospekts beabsichtigt ist.
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l. Informationen zur Emission

[1. Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden von der Emittentin im Rahmen eines offentlichen
Angebots [in der Zeit vom e bis e (die "Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum
Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist
ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis méglich[, nach Aufnahme einer
Bérsennotierung dariber hinaus auch Uber die Bérse].

"Emissionstag" bezeichnet e.
[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

[Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] zu verlangern oder vorzeitig zu
beenden bzw. eine zun&chst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht
durchzufihren. Die Emittentin kann eine solche Anpassung [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags]
sowie eine Nichtdurchflihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von Griinden beschlieBen.
Eine vorzeitige Beendigung [einer Zeichnungsfrist] [eines Zeichnungstags] sowie gegebenenfalls eine
Nichtdurchfihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im Falle einer geringen
Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wéhrend [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
nicht mehr gegeben ist.]

Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] betragt e % des Festgelegten Nennbetrags
(wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) [zzgl. @ % Ausgabeaufschlag].] ”

[1. Emissionstag, Erwerb, Emissionskurs und Verkaufspreis

"Emissionstag" bezeichnet e.

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum
Erwerb angeboten. [Dariber hinaus ist nach Aufnahme einer Borsennotierung ein Erwerb Uber die
Borse méglich.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht
nicht durchzufihren.

Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] zu Beginn des Emissionstags betragt e %
des Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).] 8

[1. Emissionstag

"Emissionstag" bezeichnet e.

[Der Emissionskurs pro [Schuldverschreibung] [Pfandbrief] zu Beginn des Emissionstags betragt e %
des Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).]] &

[2. Lieferung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

[Die Lieferung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] findet gegen Zahlung des Emissionskurses
oder Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fir das Clearing System giiltigen

7 Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR
100.000.

8 Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR
100.000.

" Nur bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR 100.000.
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Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System"
bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt 080.] [Die Lieferung der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das Clearing
System nach den fir das Clearing System giiltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts
anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet eine gemeinsamen Verwahrstelle fir
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg %' und Euroclear Bank SA/NV % als Betreiberin
des Euroclear Systems.] [Die Lieferung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] findet gegen
Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fiir das
Clearing System giltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das
"Clearing System" bezeichnet .]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]]%

[2.]1[3.] Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making]

[Die Emittentin wird beantragen, dass die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an [der folgenden
Bdrse] [den folgenden Bérsen] in den regulierten Markt einbezogen werden: e.]

[Eine Bdrseneinfihrung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ist nicht vorgesehen.]

[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind
bereits zum Handel an [der folgenden Bérse] [den folgenden Bérsen] zugelassen: o.] [Der erste Termin
zu dem die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zum Handel zugelassen sind, ist : o.]84

[Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Schuldverschreibungen betragt: e.
Die geschéatzten Gesamtkosten flr die Zulassung zum Handel betragen: 1%

[.]86

[3.1[4.] Rendite
[o
Berechnet anhand der ICMA Methode an dem Emissionstag.

Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Gber eine zuklinftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hieriber
zu.] [Nicht Anwendbar]

[[4.] [5.] Informationen zum Referenzzinssatz

[Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) ist der maBgebliche Zinssatz des Euro-Geldmarktes. Er wird fir
Laufzeiten zwischen einer Woche und 12 Monaten angegeben und an jedem Tag, an dem das Trans-
European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer System (TARGET2) getffnet ist,
um 11.00 Uhr MEZ veréffentlicht.

e-Monats-Euribor® ist der Zinssatz, zu dem Termingelder in Euro im Interbankengeschaft mit einer
Laufzeit von @ Monaten angeboten werden.

8 Adresse einflgen.

8 Adresse einflgen.

8 Adresse einfiigen.

8 Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR
100.000.

8 Nur falls bekannt einftigen.

8 Nur erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR
100.000.

% Gegebenenfalls Informationen zum Market-Making einfiigen, einschlieBlich Name und Adresse des Market-Makers.

202



Muster der Endgultigen Bedingungen

Der e-Monats-Euribor® wird auf der [Reuters-Bildschirmseite "EURIBORO01"] [e] oder einer
Nachfolgeseite verdffentlicht. Informationen zur Wertentwicklung des e-Monats-Euribor® sind unter
[www.euribor.org] [e] abrufbar. [e][¢]*"]

[LIBOR® (London Interbank Offered Rate) ist ein festgelegter Zinssatz im Interbankengeschéft, der an
jedem Arbeitstag um 11:00 Uhr Londoner Zeit von der Ice Benchmark Administration Ltd. (oder einer
Nachfolgeorganisation) verdffentlicht wird. Es handelt sich um Séatze, welche die wichtigsten
international tatigen Banken der British Bankers’ Association in London festlegen, zu denen sie am
Markt Gelder von anderen Banken aufnehmen kénnen. LIBOR-Zinsen sind daher Angebotszinsen.

Der LIBOR® wird fiir 5 Wéhrungen und 7 verschiedene Laufzeiten (ein Tag bis 12 Monate) angegeben.

Der e-Monats-e-LIBOR® wird auf der [Reuters-Bildschirmseite "LIBOR01"] [e] oder einer
Nachfolgeseite verdffentlicht. Informationen zur Wertentwicklung des e-Monats-e-LIBOR ® sind unter
[www.theice.com/iba/libor] [e] abrufbar. [¢][¢]®]]

[Swapsatz ist der jéahrliche Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) fir auf [Euro] [e] lautende Constant
Maturity Swaptransaktionen mit einer Laufzeit von e [bzw. ] Jahren, wie er [jeweils] auf [e] oder einer
anderen diese ersetzenden Seite angezeigt wird.

Informationen zur Wertentwicklung des [jeweiligen] Swapsatzes kénnen bei [Reuters bzw. Bloomberg]
[e] abgerufen werden.]]

[4.][5.]1[6.] Informationen [zum Rating der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
und] nach Emission

[Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben das folgende Rating:
o]

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auBer im Falle von Bekanntmachungen geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen [nicht liefern.] [wie folgt liefern: o]

[5.1[6.]1[7.] Interessen und Interessenkonflikte von natiirlichen oder juristischen
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[AuBer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf
etwaige Referenzzinsséatze und die Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe" unter "Risikofaktoren"
dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die
Einfluss auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben.] [e]

[6.]1[7.]1[8.] Beschreibung der Funktionsweise der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] *°

Eine Beschreibung der Funktionsweise der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ist im Kapitel
"Funktionsweise der Schuldverschreibungen und Hypotheken- bzw. Offentlichen Pfandbriefe” des
Basisprospekts unter den Uberschriften [['A. Funktionsweise fir festverzinsliche Schuldver-
schreibungen™ und ["l. Festverzinsliche Schuldverschreibungen”] ["Il. Festverzinsliche Schuldver-
schreibungen mit Stufenverzinsung"]] [["B. Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung (Euribor® oder Libor®-Satz)"] und ["l. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen”]
['ll. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu festverzinsliche Schuldver-
schreibungen”] ["lll. Reverse variabel verzinsliche Schuldverschreibungen"] ["IV. Zins-Korridor-

¥ Eventuelle Haftungsausschliisse hier einfligen, wenn relevant.

8 Eventuelle Haftungsausschliisse hier einfligen, wenn relevant.

® Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR
100.000.
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Anleihe"] ["V. BonusPlus-Anleihe"]] [["C. Funktionsweise fir Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung (Swapsatz"] und ["l. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen"] ["ll. Festverzinsliche zu
variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu festverzinsliche Schuldverschreibungen"]
["lll. Reverse variabel verzinsliche Schuldverschreibungen”] ['IV. Zinsdifferenz-Anleihe"]]
['D. Funktionsweise far Nullkupon-Schuldverschreibungen oder Nichtverzinsliche
Schuldverschreibungen”] [["E. Funktionsweise far festverzinsliche Pfandbriefe"] und
['l. Festverzinsliche  Pfandbriefe”] ["ll. Festverzinsliche Pfandbriefe mit  Stufenverzinsung"]
[["F. Funktionsweise fur Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (Euribor® oder Libor®-Satz)"] und
['l. Variabel verzinsliche Pfandbriefe"] ["ll. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel
verzinsliche zu festverzinsliche Pfandbriefe”] ["lll. Reverse variabel verzinsliche Pfandbriefe"]]
[["G. Funktionsweise fir Pfandbriefe mit variabler Verzinsung (Swapsatz)"] und ["l. Variabel
verzinsliche Pfandbriefe"] ["ll. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche bzw. variabel verzinsliche zu
festverzinsliche Pfandbriefe"] ["lll. Reverse variabel verzinsliche Pfandbriefe"] ["IV. Zinsdifferenz-
Pfandbriefe"]] ["H. Funktionsweise fir Nullkupon-Pfandbriefe oder Nichtverzinsliche Pfandbriefe"] zu
finden.

[[*.] Sonstige Verkaufsbeschrankungen
°]
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Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

% Aligemeine Emissionsbedingungen wie in Kapitel "A. Allgemeine Emissionsbedingungen” des Basisprospekts enthalten und fiir
die Emission vervollstandigt hier einfigen bzw. die auf der Seite 142 oder 175 in Kapitel "A. Allgemeine
Emissionsbedingungen" per Verweis aus dem Basisiprospekt 2014 einbezogenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen bzw. fiir die Pfandbriefe und fiir die Emission vervollstandigt hier einfigen.
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lll. Besondere Emissionsbedingungen

®' Besondere Emissionsbedingungen wie in Kapitel "B. Besondere Emissionsbedingungen" des Basisprospekts enthalten und fiir
die Emission vervollstandigt hier einfiigen bzw. die auf der Seite 162 oder 194 in Kapitel "B. Besondere
Emissionsbedingungen" per Verweis aus dem Basisiprospekt 2014 einbezogenen Besonderen Emissionsbedingungen fiir die
Schuldverschreibungen bzw. fiir die Pfandbriefe und fiir die Emission vervollstandigt hier einfigen.
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Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

92

% Zusammenfassung wie in Kapitel "Zusammenfassung" des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier
einflgen.
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Sitz der Emittentin
Landesbank Baden-Wirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Stuttgart, den 7. Juni 2016

Landesbank Baden-Wirttemberg

gez. Sandra Schneider gez. Andrea Schiller
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