LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)
(die "Emittentin")

3. Nachtrag (der "Nachtrag") gemaf § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") vom
26. Januar 2016 zu den folgenden bereits verdffentlichten Basisprospekten:

Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Derivativen Schuldverschreibungen vom 11. Juni 2015

Basisprospekt tUber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten vom 11. Juni 2015

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Schuldverschreibungen und Zertifikaten (Rohstoffe) vom 11. Juni 2015

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 11. Juni 2015

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom 11. Juni 2015

(jeweils der "Basisprospekt" und zusammen die "Basisprospekte”, wie nochmals in der Tabelle
unter C. (Ubersicht Giber die Basisprospekte) dargestellt, die "Basisprospekt-Tabelle").



Widerrufsrecht

Anleger, die vor der Verdéffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere, die unter Endgiltigen Bedingungen 2zu den
Basisprospekten ausgegeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
konnen diese gemal § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veroéffentlichung dieses Nachtrags durch Erkldarung gegeniiber der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart widerrufen, sofern der neue
Umstand oder die Unrichtigkeit gemaR § 16 Abs. 1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss
des offentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Fiir
Anleger, die ihre auf Zeichnung oder Erwerb der Wertpapiere gerichtete
Willenserklarung auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland abgegeben haben, kann
nach dem jeweils anwendbaren lokalen Recht eine langere Widerrufsfrist anwendbar
sein. Fir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erklarung
ausreichend.

Waihrend der Giiltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang
mit den Basisprospekten ausgegebene Wertpapiere an einer Bdérse notiert sind oder
offentlich angeboten werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte
in der Fassung eventueller Nachtrage, auf der Internetseite der Emittentin www.LBBW-
markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte") bereitgehalten.



B. Nachtragspflichtige Informationen
Durch diesen Nachtrag werden die Basisprospekte gemaf § 16 Abs. 1 WpPG geandert.

Gegenstand dieses Nachtrags ist die am 26. Januar 2016 von Moody’s Deutschland GmbH
veroffentlichte Pressemitteilung zur Uberpriifung und Modifikation der Ratings von Banken, welche die
Anderungen gesetzlicher Rahmenbedingungen zur Rangstufe von bestimmten Einlagen und
Verbindlichkeiten mit Wirkung zum 1. Januar 2017 widerspiegelt und eine Anderung des Ratings der
Landesbank Baden-Wirttemberg zur Folge hat.

Aus diesem Grund werden die Basisprospekte wie folgt geandert:

1. Anderungen in der Zusammenfassung Punkt B.17 des Basisprospekts, der in der
Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist

Fur den Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet
ist, wird in der Zusammenfassung im "Abschnitt B — Emittentin" unter dem Gliederungspunkt B.17 auf
Seite 12:

a) die folgende Angabe unter "Ratings fir langfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
Wertpapiere der Landesbank Baden-Wirttemberg" gestrichen:

"Moody’s Deutschland GmbH:

- Rating fur langfristige Verbindlichkeiten (long-term deposits):
A1', Ausblick positiv

- Rating fiir langfristige vorrangige ungarantierte Verbindlichkeiten sowie Emittentenrating
(long-term senior unsecured and Issuer rating):
A1', Ausblick negativ"

und durch die folgende Angabe ersetzt:

"Moody’s Deutschland GmbH:

- Rating fur langfristige Verbindlichkeiten (long-term deposits):
Aa3", Ausblick stabil

- Rating fiir langfristige vorrangige ungarantierte Verbindlichkeiten sowie Emittentenrating
(long-term senior unsecured and Issuer rating):

A1, Ausblick stabil"
und

b) die folgende Fussnote 1 gestrichen:

" A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

und durch die folgenden Fussnoten 1a und 1b ersetzt:

nla Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein

sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete



Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.).

1b A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

2. Anderungen in dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg" des Basisprospekts,
der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist

Fir den Basisprospekt wird im Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg" im Unterabschnitt
"G. Rating" auf der Seite 74 unter "Ratings flr ungarantierte Verbindlichkeiten";

a) die folgende Angabe unter der Uberschrift "Moody’s Deutschland GmbH" gestrichen

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten A1?°, Ausblick positiv
(long-term deposits)

Rating  fir  langfristige  vorrangige A1%°, Ausblick negativ
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und durch die folgende Angabe ersetzt:

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten Aa3°*?, Ausblick stabil
(long-term deposits)

Rating  fiir  langfristige  vorrangige A1°*°, Ausblick stabil
ungarantierte  Verbindlichkeiten = sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und

b) die folgende FuRnote 29 gestrichen:

n29 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

und durch die folgenden Fussnoten 29a und 29b ersetzt:

n2%a Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein

sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.).



29 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

Anderungen in dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg" des Basisprospekts,
der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist

Fir den Basisprospekt wird im Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg" im Unterabschnitt
"G. Rating" auf der Seite 103 unter "Ratings flir ungarantierte Verbindlichkeiten":

a)

und

die folgende Angabe unter der Uberschrift "Moody’s Deutschland GmbH" gestrichen

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten A1°°, Ausblick positiv
(long-term deposits)

Rating  fir  langfristige  vorrangige A1%, Ausblick negativ
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und durch die folgende Angabe ersetzt:

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten Aa3°*?, Ausblick stabil
(long-term deposits)

Rating  fiir  langfristige  vorrangige A1°®, Ausblick stabil
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

die folgende FuRnote 53 gestrichen:

no3 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

und durch die folgenden Fussnoten 53a und 53b ersetzt:

no3a Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein

sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.).

53 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete



Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

Anderungen in dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg" des Basisprospekts,
der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist

Fur den Basisprospekt wird im Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg" im Unterabschnitt
"G. Rating" auf der Seite 100 unter "Ratings flir ungarantierte Verbindlichkeiten":

a)

und

die folgende Angabe unter der Uberschrift "Moody’s Deutschland GmbH" gestrichen

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten A1'®", Ausblick positiv
(long-term deposits)

Rating  fir  langfristige  vorrangige A1'®", Ausblick negativ
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und durch die folgende Angabe ersetzt:

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten Aa3'®'®, Ausblick stabil
(long-term deposits)

Rating  fir  langfristige  vorrangige A1'®", Ausblick stabil
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

die folgende Fulinote 161 gestrichen:

w161 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

und durch die folgenden Fussnoten 161a und 161b ersetzt:

niéta Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein

sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.).

161 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."



5. Anderungen in dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg" des Basisprospekts,
der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist

Fir den Basisprospekt wird im Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg" im Unterabschnitt
"G. Rating" auf der Seite 99 unter "Ratings flir ungarantierte Verbindlichkeiten":

a) die folgende Angabe unter der Uberschrift "Moody’s Deutschland GmbH" gestrichen

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten A1°’, Ausblick positiv
(long-term deposits)

Rating far langfristige vorrangige A1/, Ausblick negativ
ungarantierte  Verbindlichkeiten = sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und durch die folgende Angabe ersetzt:

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten Aa3°’?, Ausblick stabil
(long-term deposits)

Rating  fiir  langfristige  vorrangige A1°®, Ausblick stabil
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und

b) die folgende FuRnote 57 gestrichen:

w7 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

und durch die folgenden Fussnoten 57a und 57b ersetzt:

no7a Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein
sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.).

57 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."



6. Anderungen in dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg" des Basisprospekts,
der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist

Fir den Basisprospekt wird im Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg" im Unterabschnitt
"G. Rating" auf der Seite 93 unter "Ratings flir ungarantierte Verbindlichkeiten":

a) die folgende Angabe unter der Uberschrift "Moody’s Deutschland GmbH" gestrichen

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten A1*', Ausblick positiv
(long-term deposits)

Rating far langfristige vorrangige A1*", Ausblick negativ
ungarantierte  Verbindlichkeiten = sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und durch die folgende Angabe ersetzt:

Rating fiir langfristige Verbindlichkeiten Aa3*'®, Ausblick stabil
(long-term deposits)

Rating  fir  langfristige  vorrangige A1*'®, Ausblick stabil
ungarantierte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (long-term senior

unsecured and Issuer rating)

und

b) die folgende FuRnote 41 gestrichen:

i A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."

und durch die folgenden Fussnoten 41a und 41b ersetzt:

wita Aa3-geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein
sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.).

410 A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen

ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle:
Moody’s Investors Service Ltd.)."



C. Ubersicht iiber die Basisprospekte

Nr. Bezeichnung des Basisprospekts Datum des Basisprospekts

1. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von | 11. Juni 2015
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

2. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von | 11. Juni 2015
Derivativen Schuldverschreibungen

3. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von | 11. Juni 2015
basiswertabhangigen Zertifikaten

4. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von | 11. Juni 2015
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

5. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von | 11. Juni 2015

basiswertabhangigen Schuldverschreibungen und
Zertifikaten (Rohstoffe)




Sitz der Emittentin
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Stuttgart, den 26. Jalw.ar 2oAd 6

Landesbank Baden-Wiirttemberg

C/C Y A Ll M

gez. Sandra Schneider gez. Andrea Schiller




