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KenngroRen des LBBW-Konzerns.

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009"
Zinsergebnis 1257 1151
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -297 -717
Provisionsergebnis 316 417
Handelsergebnis? -710 704
Sonstiges betriebliches Ergebnis?® 73 9
Verwaltungsaufwendungen -877 -914
Finanzanlageergebnis 136 -224
At-equity- und EAV-Ergebnis -12 -21
Operatives Ergebnis -114 405
Restrukturierungsaufwendungen -54 0
Provisionsaufwand 6ffentliche Garantien -153 0
Konzernergebnis vor Steuern -321 405
Steuern vom Einkommen und Ertrag 31 -103
Konzernfehlbetrag (-)/Konzerniberschuss (+) -290 302
Bilanzzahlen in Mrd. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Bilanzsumme 4174 411,7
Risikoposition 137,0 153,9
Konzernkapital ¥ 20,8 21,2
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen 30.6.2010 31.12.2009
Kernkapital (in Mrd. EUR) 13,8 15,1
Eigenmittel (in Mrd. EUR) 19,4 20,4
Kernkapitalquote (in %) 10,1 9,8
Gesamtkennziffer (in %) 14,2 13,3
Mitarbeiter 30.6.2010 31.12.2009
Konzern 13381 13630

Rating (Stand 17. August 2010)

Rating-Agentur Langfrist- Langfrist- Finanzkraft Offentliche Hypotheken-
Rating Rating Pfandbriefe pfandbriefe
garantierte ungarantierte

Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

Moody’s Investors Service Aaa Aa2 C- Aaa Aaa

Fitch Ratings AAA A+ C/D? AAA -

1) Nach Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR IAS 8.

2) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis im engeren Sinne zusatzlich das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option sowie das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen.
3) Neben den sonstigen betrieblichen Ertrégen und Aufwendungen wird in diesem Posten zusatzlich das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ausgewiesen.

4) Ei zuziglich Nachr i

5) Rating Watch Negative.




Sehr geehrte Kundinnen und
Kunden, sehr geehrte Geschaftspartner
des LBBW-Konzerns,

in einem weiterhin schwierigen Marktumfeld liegt ein herausforderndes
erstes Halbjahr 2010 hinter uns. Es war zwar durch einen erfreulichen
Verlauf unseres Kundengeschifts, das teilweise sogar iber unseren
Erwartungen lag, gepragt. Dagegen stand aber eine erneute Vertrauens-
krise an den Finanzmaérkten, die von der Besorgnis tiber die hohe
Staatsverschuldung vor allem in einigen Landern der EU getrieben
wurde.

Dabei kam es teilweise zu irrationalen Verwerfungen bei der Bewertung
von Staatsrisiken, die im Juni 2010 einen Hohepunkt erreicht hatten.
Allein diese Belastungen fiir das Halbjahresergebnis der LBBW lagen bei
rund 650 Millionen Euro. Angesichts der Struktur der Staatsrisiken
bildeten sich die Marktschwankungen der sogenannten Kreditderivate
in der Regel direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns
ab. Diese Transparenz ist in den Rechnungslegungsstandards IFRS
ausdriicklich gewtinscht und zu begrifen. Sie fiihrt allerdings dazu,
dass wir zum Halbjahr 2010 einen Konzernfehlbetrag in Hohe von

290 Millionen Euro ausweisen miissen.

Seither hat sich die Lage bei der Bewertung von Staatsrisiken deutlich
aufgehellt. Bereits Ende Juli konnten wir in einem zundchst weniger
volatilen Marktumfeld die Wertminderungen bereits in groRem Umfang
wieder aufholen. Und wir gehen davon aus, dass die Entwicklung an den
Finanzmarkten fiir das zweite Halbjahr insgesamt von etwas geringeren
Volatilitdten gekennzeichnet sein wird.



Dennoch kénnen wir mit dem nun vorliegenden Ergebnis nicht zufrie-
den sein, denn es zeigt deutlich die noch zu hohe Abhédngigkeit der
Bank von der Entwicklung an den Finanzmaérkten. Um uns hiervon
unabhdngiger zu machen, bleibt es eine unserer Prioritaten, das Kredit-
ersatzgeschift, das wir im ersten Halbjahr um weitere rund acht Milliar-
den Euro zuriickfithren konnten, in einem strukturierten Prozess
sukzessive weiter abzubauen und damit die hohen Ergebnisschwankun-
gen zu reduzieren.

Dies wird dann den Blick noch deutlicher auf die erfreuliche Entwicklung
im Kundengeschaft ermoglichen, das im ersten Halbjahr auch von einem
positiveren konjunkturellen Umfeld profitieren konnte. Unsere Markt-
stellung haben wir hier weiter ausbauen kénnen. Die deutliche wirtschaft-
liche Erholung, vor allem im Stidwesten Deutschlands, schldgt sich

zudem positiv in der Entwicklung unserer Kreditrisikovorsorge nieder.

Auch mit der Umstrukturierung der Bank, die die EU-Wettbewerbskom-
mission Ende 2009 genehmigt hat, sind wir in den vergangenen Mona-
ten gut vorangekommen. Nicht nur beim Abbau des Kreditersatz-
geschéafts haben wir Fortschritte erzielt. Auch erste Beteiligungen konn-
ten wir bereits erfolgreich verkaufen. Mit der Umsetzung der erforder-
lichen Einsparungen bei den Sach- und Personalkosten befinden wir uns
ebenfalls auf gutem Weg.

Die erneuten Turbulenzen an den Finanzmaérkten haben die Kapitalisie-
rung der Institute in jiingster Zeit wieder verstiarkt in den Blickpunkt
gertickt. Die LBBW verfligt per 30. Juni 2010 iiber eine Kernkapitalquote
im Konzern von 10,1 %. Damit ist die Bank unter den derzeitigen aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen solide kapitalisiert und in der Lage, auch
groRere Verwerfungen an den Mérkten auszuhalten. Das hat auch der im
Juli auf EU-Ebene durchgefiihrte Bankenstresstest belegt, den die LBBW
auch im widrigsten angenommenen Szenario erfolgreich absolviert hat.



Auf dieser Basis werden wir die Herausforderungen an den Méarkten,
zusammen mit den besonderen Aufgaben, die die Umstrukturierung an
uns stellt, weiter couragiert und konsequent angehen. Denn wir wollen
das Vertrauen, das unsere Trager in diesen schwierigen Zeiten in uns
gesetzt haben und auch weiterhin setzen, schon bald wieder mit nach-
haltiger Rentabilitdt rechtfertigen. Und wir wollen fir Sie, unsere Kun-
den und Geschaftspartner, auch zukiinftig der Partner Ihres Vertrauens
bleiben. Dafiir setzen wir uns zusammen mit unseren Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern jeden Tag auch weiterhin ein.

Das hohe und konstruktive Engagement unserer Eigentiimer, der Einsatz
und das in vielen Feldern hervorragende Know-how unserer Mitarbeiter,
aber auch die Unterstiitzung, die wir durch Sie, unsere Kunden und
Geschéftspartner, erfahren, machen uns zuversichtlich, dass wir die
Herausforderungen, die vor uns liegen, erfolgreich bewaltigen werden
konnen. Bei allen, die durch ihr Tun einen Beitrag dazu leisten, bedan-

ken wir uns ganz herzlich.
Mit freundlichen Griilen

Der Vorstand
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Konzern-
zwischenlagebericht.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung im
ersten Halbjahr 2010.

Angetrieben durch den dynamischen Aufschwung in den Schwellenlandern expandierte die Weltwirt-
schaft im ersten Quartal 2010 mit einer auf das Jahr hochgerechneten Rate von 5%. Die Friihindikatoren
fur das Wirtschaftswachstum in den USA und Europa sowie ein Wachstum der Volksrepublik China

in Hohe von 10,3% gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum weisen auf eine ebenfalls robust
verlaufene Weltkonjunktur im zweiten Quartal 2010 hin. Diese Entwicklung nahm der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) Anfang Juli zum Anlass, seine Prognose fiir das Weltwirtschaftswachstum 2010
von 4,2% auf 4,6 % anzuheben. In den Industriestaaten erwartet der IWF ein Wachstum von 2,6 %,

in den Schwellenlandern ein Plus von 6,8%. Dies stellt eine vor wenigen Monaten nicht erwartete
Erholung gegeniiber dem Rezessionsjahr 2009 dar, in dem die Weltwirtschaft um 0,6 % schrumpfte.

Unter den groRen Industriestaaten erholten sich die USA mit einem annualisierten Wachstum von
3,7% im ersten und 2,4% im zweiten Quartal 2010 am schnellsten von der Rezession 2008/2009. Sie
haben damit inzwischen fast wieder das Niveau der realen Wirtschaftsleistung des zweiten Quartals
2008 erreicht - dem letzten Quartal mit Wirtschaftswachstum, bevor die konjunkturelle Talfahrt
einsetzte. Den grofRten Wachstumsbeitrag lieferten die Investitionen, gefolgt vom privaten Konsum.
Am amerikanischen Arbeitsmarkt endete zum Jahreswechsel 2009/2010 der Stellenabbau. Im ersten
Halbjahr wurden 654 000 neue Stellen geschaffen, wovon 630000 auf die Privatwirtschaft entfielen.
Entsprechend sank die Arbeitslosenquote auf 9,5 %, was im Vergleich zum vorangegangenen
zyklischen Hoch von 6,3 % im Juni 2003 allerdings immer noch ein sehr hoher Wert ist.



Auch in Deutschland war im ersten Halbjahr 2010 deutlicher konjunktureller Riickenwind zu spiiren.
Im ersten Quartal 2010 konnte das reale Bruttoinlandsprodukt um 0,5 % zum Vorquartal zulegen. Im
Euroraum insgesamt betrug das Wirtschaftswachstum im Quartalsvergleich 0,2%. Im zweiten Quartal
2010 hat das reale Bruttoinlandsprodukt in Deutschland nach Angaben des Statistischen Bundesam-
tes um 2,2 % im Quartalsvergleich so stark wie noch nie seit der Wiedervereinigung zugenommen.
GroRen Anteil an dem Aufschwung hatten die Ausfuhren und die Investitionen. Entsprechend setzte
sich der Anstieg der Auftragseingdnge und der Industrieproduktion im ersten Halbjahr 2010 fort. Im
Juni 2010 Ubertrafen die Auftragseingange ihren entsprechenden Vorjahreswert um ca. 25%, die
Industrieproduktion lag 15,8% tiber dem Stand vom Juni 2009. Ebenfalls positiv tiberrascht hat im
ersten Halbjahr der deutsche Arbeitsmarkt. Entgegen den Beflirchtungen ist die Arbeitslosenquote in
Deutschland nur maRig und zudem nur voriibergehend angestiegen. Im Juli 2010 lag die (saisonbe-
reinigte) Arbeitslosenquote mit 7,6 % wieder unter dem Stand vor der Lehman-Insolvenz. Mit 40,29 Mio.
Erwerbstétigen (saisonbereinigt) wurde im Juni 2010 sogar wieder das Niveau vom September 2008
erreicht. Kraftig erholt haben sich auch die deutschen Ausfuhren, die im Juni 2010 um ca. 28,5%
liber dem vergleichbaren Vorjahreswert lagen. Neben der konjunkturellen Erholung bei den
Haupthandelspartnern profitierte die deutsche Exportwirtschaft auch von der Abwertung des
Euro-AuRenwertes seit Dezember 2009.

Die Euro-Abwertung im ersten Halbjahr 2010 vollzog sich dabei vor dem Hintergrund eines schwin-
denden Vertrauens in die Solvenz einiger Staaten des Euroraumes. Insbhesondere fiir Griechenland,
Portugal, Spanien, Irland und Italien sind die Pramien fiir Risikoausfallversicherungen (CDS, Credit
Default Swaps) teilweise drastisch angestiegen. Ausgelost wurde die Solvenzkrise von einem Bericht
der EU-Kommission, in dem festgestellt wurde, dass die amtliche Statistik Griechenlands erhebliche
Mdngel aufweist und die Haushaltsdefizite sowie der Schuldenstand fiir die vergangenen Jahre nach
oben revidiert werden missen. Daraufhin gerieten griechische Staatsanleihen unter erheblichen
Verkaufsdruck; die Renditen fiir 2-jdhrige Titel der Republik Griechenland schnellten auf zeitweise 17%
empor. Griechenland ersuchte im April um den zuvor angebotenen finanziellen Beistand von EU

und IWF. In Reaktion hierauf beschlossen die Finanzminister der Eurogruppe und des IWF Anfang Mai
ein Rettungspaket fiir Griechenland im Umfang von 110 Mrd. EUR, verteilt Giber einen Zeitraum von
drei Jahren. Daraufhin beruhigten sich die Angste vor einem unmittelbar bevorstehenden Zahlungs-
ausfall Griechenlands zundchst, um dann jedoch ab der zweiten Maihalfte wieder im Trend anzu-
steigen. Einen Schub erhielt die abermalige Spreadausweitung im Juni, als die Ratingagentur Moody’s
das Rating Griechenlands von A3 auf Bal - und damit in den Non-Investment-Grade-Bereich - senkte.
Auch die Kurse der Anleihen von Portugal und Spanien wurden von Bonitdtssorgen und Ratingherab-
stufungen belastet, wenngleich der Renditeanstieg hier bei Weitem nicht so ausgepragt war.



Am anderen Ende der Skala profitierten Bundesanleihen von der Flucht der Investoren in die Sicher-
heit, wodurch deren Rendite im Tief bis auf annahernd 2,5% fiir 10-jahrige Restlaufzeiten fiel. Das
Bemiihen, die Europdische Wahrungsunion insgesamt zu stabilisieren und eine mogliche Ansteckung
weiterer Staaten abzuwenden, gipfelte in der Einrichtung des European Stabilisation Mechanism mit
einem Volumen von 500 Mrd. Euro. Der IWF hat erklart, die StabilisierungsmaRnahmen der Europdischen
Union zu unterstiitzen, was de facto auf eine Aufstockung des Rettungspaketes auf 750 Mrd. EUR
hinauslauft. Flankiert wurde dieses Paket durch die Ankiindigung der EZB, Staatsanleihen am
Sekundarmarkt aufzukaufen. Im Schutz der Hilfspakete hat sich an den Staatsanleihemarkten der
Peripheriestaaten und dem Markt fiir Kreditausfallversicherungen die Situation seit Ende Juni leicht
entspannt, wenngleich die Sorge vor einer méglichen Schuldenrestrukturierung in Griechenland nach
wie vor sehr hoch ist. Hierauf deuten die bei ca. 800 Basispunkten notierenden Pramien fiir

Kreditausfallversicherungen (CDS) auf den Schuldner Griechenland hin.



Bericht zur Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage.

Ertragslage.

1.1.2010 1.1.2009
-30.6.2010 -30.6.2009 Verdanderung

Mio. EUR Mio. EURY Mio. EUR in %
Zinsergebnis 1257 1151 106 9,2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -297 -717 420 58,6
Provisionsergebnis 316 417 -101 -24,2
Handelsergebnis? -710 704 -1414 <-100,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis® 73 9 64 >100,0
Summe operativer Ertrage (nach Kreditrisikovorsorge) 639 1564 -925 -59,1
Verwaltungsaufwendungen -877 -914 37 4,0
Finanzanlageergebnis 136 -224 360 >100,0
At-equity- und EAV-Ergebnis -12 -21 9 42,9
Operatives Ergebnis -114 405 S51119; <-100,0
Restrukturierungsaufwendungen -54 0 -54 -
Provisionsaufwand 6ffentliche Garantien -153 0 -153 -
Konzernergebnis vor Steuern -321 405 -726 <-100,0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 31 -103 134 >100,0
Konzernfehlbetrag (-)/Konzerniiberschuss (+) -290 302 -592 <-100,0

1) Nach der Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR IAS 8.

2) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i.e.S. zusatzlich das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option sowie das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen.
3) Neben den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen wird in diesem Posten zusitzlich das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ausgewiesen.



LBBW-Konzern behauptet sich in schwierigem Umfeld.

Trotz der divergierenden Entwicklungen zwischen Gesamtwirtschaft und Finanzmdérkten konnte sich
der LBBW-Konzern in einem schwierigen Marktumfeld behaupten. Der im letzten Jahr begonnene
Restrukturierungsprozess des Konzerns wurde im ersten Halbjahr 2010 weiter konsequent fortge-
setzt. Hierfiir sind vor allem der planmaRige Abbau des Credit Investment Portfolios (CIP) und ein
spiirbarer Riickgang der Verwaltungsaufwendungen ein Beleg. Zusatzlich zeigten die stabilen
operativen Ertrage, im Wesentlichen aus dem Unternehmenskundengeschaft, dass sich der LBBW-
Konzern erfolgreich auf dem vorgegebenen Weg befindet. Dennoch konnte sich der LBBW-Konzern
den Belastungen des Finanzmarktumfeldes nicht entziehen.

Der LBBW-Konzern weist zum Halbjahr 2010 einen Konzernfehlbetrag von -290 Mio. EUR aus. Dies
entspricht einem Riickgang von -592 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Belastend wirkten
hierbei maRgeblich die aus der Ausweitung der Risikoaufschldge, insbesondere bei den PIIGS-Staaten,
resultierenden Marktverwerfungen im Handelsergebnis (- 710 Mio. EUR). Im Vorjahr konnte hier noch,
nicht zuletzt aufgrund der Erholung an den Kapitalmarkten, ein positives Ergebnis von 704 Mio. EUR
erzielt werden. AuRerdem fiihrten die in diesem Jahr erstmalig auf das ganze Jahr entfallende Provi-
sionszahlung fiir den mit dem Land Baden-Wiirttemberg vereinbarten Risikoschirm (- 153 Mio. EUR)
und weitere Restrukturierungsaufwendungen (- 54 Mio. EUR) fiir den Umbau des LBBW-Konzerns zu
einer Belastung des Konzernergebnisses.

Im Zinsergebnis erwirtschaftete der LBBW-Konzern im ersten Halbjahr 2010 einen Ergebnisbetrag in
Hohe von 1257 Mio. EUR. Im Vergleich mit der Vorjahresperiode ergibt sich damit eine Verbesserung
von 9,2% bzw. 106 Mio. EUR.

Entlastend gegeniiber dem Vorjahr wirkte der Riickgang der Zinsaufwendungen im Zusammenhang
mit der Liquiditatsbeschaffung. Stabile Zinsertrage im operativen Geschaft, im Wesentlichen aus dem
Unternehmenskundengeschift, sowie gestiegene Ertrage aus der vorzeitigen Ablésung von Refinan-
zierungen stdrkten das Zinsergebnis zusatzlich.



Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ist mit -297 Mio. EUR bzw. 58,6 % gegeniiber dem Vorjahres-

vergleichsergebnis deutlich riicklaufig.

Diese Entwicklung resultierte insbesondere aus der konjunkturellen Erholung. Hier macht sich vor
allem eine Verbesserung der Kundenbonitat und ein Anstieg der Sicherheitenwerte bemerkbar.

Zum Ende des ersten Halbjahres 2010 entfielen auf das klassische Kreditgeschaft Nettozufiihrungen
in Hohe von -278 Mio. EUR, welche sich im Vergleich zum Vorjahr nahezu halbierten.

Das Provisionsergebnis verringerte sich zum Vorjahr um -24,2% bzw. - 101 Mio. EUR auf
316 Mio. EUR.

Das Vorjahr wurde u.a. durch Gebiihrenvereinnahmungen aus Einzeltransaktionen im Vermittlungs-
geschéft gepragt, die in der aktuellen Berichtsperiode nicht in dieser GroRenordnung erzielt wurden.

Zur Verbesserung der Transparenz wurde im Vergleich zum Jahresende 2009 die Garantiegebiihr fir
den Risikoschirm erstmalig separat als Provisionsaufwand fiir 6ffentliche Garantien ausgewiesen.



Kreditsensitive Finanzgeschafte maRgeblich durch die Marktentwicklung
beeinflusst.

Zum Ende des ersten Halbjahres hat sich das Handelsergebnis mit - 710 Mio. EUR signifikant um
- 1414 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr verschlechtert.

Insbesondere die Sovereign-Problematik der PIIGS-Staaten - mit zum Teil dramatischen Spreadaus-
weitungen in allen Credit-Klassen - hat die Bewertungsniveaus von kreditsensitiven Finanzprodukten
negativ beeinflusst. In der Stichtagsbetrachtung fiihrte dies zu signifikanten Bewertungsverlusten
von insgesamt - 745 Mio. EUR vor allem bei Kreditderivaten des CIP. Riickldufig entwickelten sich auf-
grund des allgemeinen Kapitalmarktumfeldes zudem die Ergebnisse aus Zinsrisiken und die Ergebnisse
aus den sonstigen Marktpreisrisiken, wahrend sich das Devisenergebnis stabilisierte. Im Ergebnis aus
Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option wirkte sich vor allem die Verdnderung der Bewertung der
eigenen Bonitdt positiv aus.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis lag mit 73 Mio. EUR deutlich iiber dem des Vorjahres in Hohe
von 9 Mio. EUR, das durch belastende Einmaleffekte gepragt war. Wahrend das Ergebnis aus gewerb-
lichen Projektentwicklungen der Tochtergesellschaft LBBW Immobilien GmbH das Vorjahresniveau
erreichte, war das Ergebnis aus als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien mit 54 Mio. EUR leicht
riicklaufig (1. Halbjahr 2009: 57 Mio. EUR).

Restrukturierung greift.

Die Verwaltungsaufwendungen beliefen sich im ersten Halbjahr auf - 877 Mio. EUR. Gegeniiber
dem Vorjahr verringerten sich diese um 37 Mio. EUR oder 4,0%.

Ursdchlich waren hierfiir ein im Periodenvergleich leicht riicklaufiger Personalaufwand (- 0,8%) sowie eine
deutliche Reduzierung der Sachaufwendungen in Form von eingesparten Leasinggebiihren, Beratungs-
und Gutachterhonoraren im LBBW-Konzern (- 11,7%). Die voranschreitende Reduktion zeigt, dass die
begonnene Restrukturierung greift und sich die LBBW in dem von ihr definierten Zielkorridor bewegt.

Das Finanzanlageergebnis zeigte zum Ende des ersten Halbjahres 2010 ein sehr erfreuliches Bild.
Im Vergleich zur Vorjahresperiode hat sich das Finanzanlageergebnis um 360 Mio. EUR auf 136 Mio.
EUR erhoht. Diese Entwicklung basiert zum einen auf dem Beginn der konsequenten Umsetzung der
EU-Vorgaben und damit verbundenen Ertrdgen aus dem Verkauf nicht konsolidierter Beteiligungen.
Zum anderen sorgten die aktuelle Marktlage und die Wirksamkeit des Risikoschirms fiir Zuschreibun-
gen bzw. eine Kompensation des Abschreibungsvolumens innerhalb der AfS- und LaR-klassifizierten
Wertpapiere bzw. Anleihen. Die aus dem Risikoschirm resultierenden Erstattungsanspriiche beliefen
sich auf insgesamt 79 Mio. EUR, wovon im Vorjahr 39 Mio. EUR vereinnahmt wurden. Eine Zahlungs-
verpflichtung fiir das Land Baden-Wiirttemberg bestand zum 30. Juni 2010 nicht.



Umbau des LBBW-Konzerns belastet Ergebnis.

Die aus dem Umbau des LBBW-Konzerns resultierenden Restrukturierungsaufwendungen waren -
bedingt durch das im zweiten Halbjahr 2009 abgeschlossene EU-Beihilfeverfahren - erstmalig zum
31. Dezember 2009 zu beriicksichtigen. Zum aktuellen Berichtsstichtag weist der Konzern in diesem
Zusammenhang weitere Aufwendungen in Hohe von - 54 Mio. EUR aus.

Zusitzlich belastet die LBBW der Provisionsaufwand in Hohe von - 153 Mio. EUR fiir den gewahrten
Risikoschirm.

Trotz der operativ gut laufenden Geschéfte musste der Konzern inbesondere aufgrund der hohen
Bewertungsverluste im Zusammenhang mit den PIIGS-Staaten ein negatives Konzernergebnis vor
Steuern von -321 Mio. EUR zum Ende des ersten Halbjahres 2010 ausweisen. Unter Berticksichtigung
eines Ertrags aus Steuern vom Einkommen und Ertrag von 31 Mio. EUR, bei einer rechnerischen
effektiven durchschnittlichen Konzernsteuerquote der Periode von 9,5 %, weist die LBBW per 30. Juni
2010 einen Konzernfehlbetrag in Hohe von -290 Mio. EUR aus.



Vermogens- und Finanzlage.

i 30.6.2010 31.12.2009 Verdnderung Verdnderung
Aktlva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Barreserve 3093 1878 1215 64,7
Forderungen an Kreditinstitute 87270 88087 -817 -0,9
Forderungen an Kunden 137963 149633 -11670 -7,8
Risikovorsorge -3980 -3904 -76 -1,9
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 5100 2799 2301 82,2
Handelsaktiva 89508 66997 22511 33,6
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermogenswerte 7817 7562 255 3,4
Finanzanlagen 83688 91028 -7340 -8,1
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 261 309 -48 -15,5
Aktivisches Portfolio-Hedge-Adjustment 284 196 88 44,9
Zur VerduRerung gehaltene VerduRerungsgruppen 221 692 -471 -68,1
Immaterielle Vermégenswerte 608 628 -20 -3,2
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1772 1761 11 0,6
Sachanlagen 761 854 -93 -10,9
Laufende Ertragsteueranspriiche 353 700 -347 -49,6
Latente Ertragsteueranspriiche 1360 1109 251 22,6
Sonstige Aktiva 1333 1365 -32 -2,3
Summe der Aktiva 417 412 411694 5718 1,4
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 7164 6677 487 7,3
Unwiderrufliche Kreditzusagen 23925 21479 2446 11,4
Geschaftsvolumen" 448501 439850 8651 2,0

1) Das Geschéftsvolumen umfasst neben der Konzernbilanzsumme die auBerbilanziell gefiihrten Biirgschafts- und Gewdhrleistungsverpflichtungen sowie die unwiderruflichen Kreditzusagen.



30.6.2010 31.12.2009 Verdnderung Verdnderung

Passiva Mio. EUR Mio. EURY Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 90787 127536 -36749 -28,8
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 98758 105212 -6454 -6,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 90119 100068 -9949 -9,9
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 4846 3807 1039 27,3
Handelspassiva 95380 36694 58686 >100,0
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 11924 12371 -447 -3,6
Passivisches Portfolio-Hedge-Adjustment 737 522 215 41,2
Riickstellungen 2422 2374 48 2,0
Verbindlichkeiten aus zur VerauRerung gehaltenen
VerduRerungsgruppen 491 678 -187 -27,6
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 338 312 26 8,3
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 302 314 -12 -3,8
Sonstige Passiva 488 624 -136 -21,8
Nachrangkapital 10845 10657 188 1,8
Eigenkapital 9975 10525 -550 -5,2
Stammkapital 2584 2584 0 0,0
Kapitalriicklage 6910 6910 0 0,0
Gewinnriicklage 1432 2941 -1509 -51,3
Direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte Ergebnisse -673 -439 -234 -53,3
Bilanzgewinn/-verlust -288 -1483 1195 80,6
Nicht beherrschende Anteile 10 12 -2 -16,7
Summe der Passiva 417412 411694 5718 1,4

1) Nach der Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR IAS 8.

Anstieg der Konzernbilanzsumme gepragt durch Marktumfeld.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2009 stieg das Geschéftsvolumen nur leicht um 2,0% oder 8,7 Mrd.
EUR auf insgesamt 448,5 Mrd. EUR.

Die Konzernbilanzsumme wuchs zum Ende des ersten Halbjahres geringfligig auf 417,4 Mrd. EUR.
Dies entspricht einem Zuwachs von 1,4% bzw. 5,7 Mrd. EUR. MaRgeblich ist diese Verdnderung
auf den im ersten Halbjahr zu verzeichnenden Zinsriickgang und den Riickgang des Eurowertes
gegeniiber anderen Wahrungen, insbesondere dem US-Dollar zuriick zu fiihren. Hierdurch wiesen
insbesondere die Handelsaktiva und -passiva einen signifikanten Anstieg aus.

Die Erwartungshaltung des LBBW-Konzerns ist dabei gleichwohl weiterhin die planmaRige Reduzierung
der Bilanzsumme: Dies zeigt sich insbesondere im Credit Investment Portfolio (CIP), das zum 30. Juni
2010 weiter deutlich um rund 8 Mrd. EUR auf nominal rund 66 Mrd. EUR abgebaut wurde. Wie bereits
im Vorjahr wirkten hierbei die Ausnutzung von Falligkeiten und gezielte Verkdufe bestandsreduzierend,
wobei die Entwicklung des US-Dollars gegenldufig auf den Portfolioabbau gewirkt hat.



Das Nominalvolumen der derivativen Geschafte lag mit 2 170,4 Mrd. EUR leicht unter dem Stand
vom 31. Dezember 2009 (2 276,7 Mrd. EUR). Die Volumensverdnderung war auf einen Riickgang
der zinsbezogenen Derivate begriindet, der teilweise durch einen Anstieg der wahrungsbezogenen

Derivate kompensiert wurde.

Aktivgeschaft.

Die Forderungen an Kreditinstitute stagnierten anndhernd auf dem Niveau vom Vorjahresultimo
(-0,9% bzw. - 0,8 Mrd. EUR). Dagegen verdnderten sich die Forderungen an Kunden deutlich
um -7,8% bzw. - 11,7 Mrd. EUR. Diese Veranderung resultiert maRgeblich aus dem hoheren Volumen
von kundeninduzierten Geldmarktgeschaften im Handelsbestand (rund 20 Mrd. EUR) seit Jahres-
beginn. Bereinigt um diesen Effekt lag das Volumen der Kundenforderungen anndhernd auf dem

Niveau des Vorjahres.

Neben dem Effekt den Geldmarktgeschéften verdnderten sich die Handelsaktiva signifikant
gegeniiber dem Vergleichsstichtag durch den Riickgang des Zinsniveaus und der Wechselkursent-
wicklung in den Hauptwéhrungen. Hierbei rief insbesondere die sinkende Euro-US-Dollar-Paritt
die kraftigsten Effekte hervor. Insgesamt haben sich die Handelsaktiva im Vergleich zum Vorjahr
um 22,5 Mrd. EUR bzw. 33,6 % auf 89,5 Mrd. EUR erhoht.

Der Riickgang der Finanzanlagen ist insbesondere im Zusammenhang mit dem Abbau des CIP zu
sehen. Im Wesentlichen nahm der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren ab. Insgesamt reduzierten sich die Finanzanlagen um -7,3 Mrd. EUR bzw. - 8,1 %.

Refinanzierung.

Auch zum Ende des ersten Halbjahres 2010 stellen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
trotz eines deutlichen Riickgangs um -28,8% bzw. -36,7 Mrd. EUR auf insgesamt 90,8 Mrd. EUR
weiterhin eine der Hauptrefinanzierungsquellen des LBBW-Konzerns dar. Wesentliche Veranderungen
innerhalb der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten waren die Verminderung des Bestands
der Wertpapierpensionsgeschéfte und die erhohten Volumina von Geldmarktgeschaften im
Handelsbestand (rund 40 Mrd. EUR) seit Jahresbeginn.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden stellen ausgehend von ihrem Volumen nunmehr die erste
Sdule der Refinanzierung des Konzerns dar. Mit einem Volumen von rund 98,8 Mrd. EUR waren diese
gegeniiber dem Jahresende riicklaufig (-6,5 Mrd. EUR oder - 6,1 %). Die Reduktion dieses Postens war
ebenfalls maRgeblich durch die Aufnahme von Geldmarktgeschéften in den Handelsbestand gepragt.



Die dritte wichtige Refinanzierungssaule, die Verbrieften Verbindlichkeiten, weist zum Ende

der Berichtsperiode mit einem Bestand von 90,1 Mrd. EUR ebenfalls eine deutliche Reduktion von
rund -9,9% bzw. -9,9 Mrd. EUR auf. Hierin spiegelt sich der verringerte Refinanzierungsbedarf
aufgrund der Riickgdnge bei den Finanzanlagen wider. Der Bestand reduzierte sich durch Tilgungen
und Ausnutzung von Filligkeiten insbesondere der 6ffentlichen Pfandbriefe, Inhaberschuldverschrei-
bungen und Zertifikate.

Das Volumen der Handelspassiva weitete sich zum Berichtsstichtag stark aus. Der Konzern ver-
zeichnet hier mit einem Bestand von 95,4 Mrd. EUR einen Anstieg um 58,7 Mrd. EUR. Dieser Anstieg
steht wie auf der Vermdgensseite im Zusammenhang mit dem Ausweis von Geldmarktgeschéften

im Handelsbestand seit Jahresbeginn. Das gesunkene Zinsniveau und die Verteuerung des US-Dollars
sorgten dabei zusatzlich fiir einen Anstieg der negativen Marktwerte aus Handelsderivaten

(rund 20 Mrd. EUR).

Konzernkapital.

Das Konzernkapital (das Eigenkapital zuziglich des Nachrangkapitals) belief sich per 30. Juni 2010
auf 20,8 Mrd. EUR. Im Vergleich zum Jahresende 2009 entspricht dies einer Verdnderung von

rund - 0,4 Mrd. EUR. Eigenkapitalvermindernd wirkten sich hierbei der Riickgang der Gewinnriicklage
(um -1,5 Mrd. EUR) und der Neubewertungsriicklage (um -0,2 Mrd. EUR) aus. Die Verminderung in
der Gewinnriicklage ist auf die Berticksichtigung des Verlustvortrags aus dem letzten Jahr zuriick zu
filhren. Die Neubewertungsriicklage reduzierte sich aufgrund ergebnisneutraler Bewertungsverluste
der AfS-klassifizierten Wertpapiere. Im Gegenzug erhéhte sich das Konzernkapital durch Verringe-
rung des bis dato aufgelaufenen Bilanzverlusts um 1,2 Mrd. EUR. Dariiber hinaus hat sich das
Nachrangkapital um rund 0,2 Mrd. EUR auf 10,8 Mrd. EUR erhoht. Dieser Umstand basiert teilweise
auf Wahrungskursveranderungen bei nachrangigen Verbindlichkeiten in US-Dollar.



Risikobericht.

Die im Geschaftsbericht 2009 dargestellten Methoden und Prozesse des Risikomanagements werden
zum Stichtag 30. Juni 2010 vom LBBW-Konzern grundsétzlich weiterhin angewendet. Auf Anderungen
wird im Folgenden eingegangen. Die zusammengefasste LBBW-Definition der relevanten Risikokate-
gorien findet sich in der nachstehenden Tabelle:

Risikokategorie Beschreibt mogliche ...

Kreditrisiken ... Wertverluste durch den Ausfall oder die
Bonitdtsverschlechterung von Geschaftspartnern.
. transferrisikobedingte Storungen des Zahlungs-
verkehrs.
. Verluste durch Mindererldse aus Sicherheiten-
verwertungen.

Marktpreisrisiken ... Wertverluste durch Veranderungen der Zinssatze,
Credit Spreads, Aktienkurse, Devisenkurse, Roh-
warenkurse, Volatilitaten.

Operationelle Risiken ... Verluste, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren und

< N
< Systemen, Menschen oder infolge von externen
;;Z; Ereignissen eintreten, inkl. Rechtsrisiken.
-:C,) Liquiditatsrisiken ... Probleme, Zahlungsverpflichtungen kurzfristig
= nachzukommen oder groRere Marktpositionen
j‘é kurzfristig zum Marktwert schlieRen zu kénnen.
= Immobilienrisiken ... Wertverluste im Immobilienbestand des Konzerns.
Beteiligungsrisiken ... Wertverluste in Konzernunternehmen und Beteili-
gungen, sofern nicht in den o. g. Risikokategorien
enthalten.
Strategische Risiken ... Verluste aufgrund strategischer Entscheidungen.
Reputationsrisiken ... Verluste aufgrund einer Schadigung der Reputation
der Bank.
Geschaftsrisiken ... Verluste durch einen schlechteren Geschaftsverlauf

als erwartet, sofern sie nicht die 0. g banktypischen
Risiken betreffen.

Pensionsrisiken ... Erhéhungen von Pensionsriickstellungen.

Eigenbonitatsrisiken ... Mehraufwande aufgrund Erhéhung der
Refinanzierungskosten.

Modellrisiken ... Fehlabbildungen des tatsachlichen Risikos.

Veritdtsrisiken ... Verluste aufgrund fehlender rechtlicher Zahlungs-

verpflichtungen bei angekauften Forderungen.

Fondsplatzierungsrisiken ... Verluste aufgrund der Nichtplatzierung von
Eigenkapitalanteilen bei geschlossenen Fonds.

Die acht letztgenannten sind nicht wie die anderen Risiken rechnerisch quantifizierbar. Die LBBW
betrachtet diese dennoch und deckt sie iiber Risikopuffer in der Risikotragfahigkeit ab.



Liquiditatsrisiken werden (iber angemessene Volumensvorgaben fiir den Refinanzierungsbedarf in
verschiedenen Zeithorizonten, iiber prozessuale Vorgaben, Stresstests und - daraus abgeleitet - das

Halten einer angemessenen Liquiditatsreserve begrenzt und gesteuert.

Pensions-, Eigenbonitats-, Modell-, Veritdts- und Fondsplatzierungsrisiken werden im LBBW-Konzern
nicht als wesentlich angesehen. Diese Einschdtzung wird regelmaRig tberpriift.

Detaillierte Aussagen zur Definition und dem Risikomanagement der gesamten Risiken finden sich
im Risikobericht des Geschaftsberichts 2009.

Kreditrisiken.
Risikolage.

Die Darstellung der Risikolage basiert auf den im Geschéftsbericht 2009 beschriebenen Methoden
und Instrumenten zur Risikomessung, Risikoliberwachung und -reporting sowie zur Risikosteuerung.

Das Exposure wird nachfolgend ohne Beriicksichtigung von Sicherheiten ausgewiesen. Zur Reduzie-
rung des Kreditrisikos kommen jedoch grundsatzlich alle Arten von Sicherheiten zum Ansatz. Zum
einen werden die klassischen Sicherheiten wie Grundpfandrechte, Garantien, Biirgschaften, Verpfan-
dung, Abtretung und Sicherungsiibereignung genutzt, zum anderen werden gezielt Kreditderivate
sowie Netting- und Collateral-Vereinbarungen zur Risikoreduktion auf Einzeladressebene eingesetzt.

* Aussagen zur Risikolage erfolgen auf Basis des Management-Ansatzes. Unterschiede zu rechnungslegungsbezogenen Wertansatzen resultieren aus den im Risikolagebericht 2009
dargestellten Griinden.



Das Kreditportfolio des LBBW-Konzerns hat sich im Vergleich zum 31. Dezember 2009 wie folgt

entwickelt:

Exposure.
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Barreserve 60 20
Forderungen 216010 235374
davon Forderungen an Kreditinstitute 83176 85910
davon Forderungen an Kunden 132835 149464
davon Forderungen aus Finance Lease 4269 4337
Finanzanlagen 73052 81095
davon zinstragende Vermégenswerte 66201 75336
davon nicht zinstragende Vermogenswerte 6851 5759
Hedging Derivate 1794 1399
Handelsaktiva 157590 131875
davon Fair-Value-Option 5730 5650
davon Held for Trading 151860 126224
Unwiderrufliche Kreditzusagen/Sonstige Vereinbarungen 62314 61903
Summe 510820 511664

Wahrend das Gesamtportfolio mit einem Exposureriickgang von -0,8 Mrd. EUR insgesamt eine

Seitwartsbewegung zeigt, erfolgen auf Ebene der einzelnen Bilanzpositionen teils deutliche

Bewegungen:

= Riickgang der Forderungen und Anstieg der Handelsaktiva*

= Durch Marktdateneffekte (Zinsen, Wahrung) erhohte Kontrahentenrisiken wirken einem Exposure-
Riickgang entgegen

= Riickfiihrung des Kreditersatzgeschéftes reduziert die Finanzanlagen

In folgender Tabelle ist das Portfolio nach den Dimensionen Branche und Rating aufgegliedert.

Die Brancheneinteilung erfolgt dabei auf Grundlage eines risikoorientierten Branchenschliissels, der
entlang von Wertschépfungsketten Unternehmen mit hohen Verlustabhdngigkeiten zu Branchen
zusammenfasst. Die Darstellung der Ratingstruktur je Branchen liefert Informationen tiber die

jeweilige Risikostruktur.

* Weitere Informationen hierzu siehe Notes zu den Forderungen bzw. Handelsaktiva.



Exposure nach Rating".

Mio. EUR AAA-BBB- BB+-B+ B-C Default Sonstiges Gesamt
Finanzinstitute 238146 13270 1832 2179 3024 258452
Kreditinstitute 202493 5428 723 1090 159 209894
Finanzdienstleistungen 35653 7842 1109 1089 2865 48558
Unternehmen 88922 38481 8136 5917 3465 144921
Commercial Real Estate 12752 7785 1467 1893 154 24050
Automobil 7826 6871 926 989 84 16696
Versorger 8838 731 153 31 58 9810
Bauwirtschaft 4701 3171 554 579 270 9275
Transport und Logistik 4180 2013 919 211 179 7501
Lebensmittel-Hdl. und nicht zykl. Konsumguter 5199 1155 17 69 39 6479
Versicherungen 5879 215 141 13 61 6309
Telekommunikation 4799 554 64 42 132 5591
Health Care 3129 1101 129 141 258 4758
Branchentbergreifende Dienstl. fiir Unternehmen 2603 1064 210 210 503 4590
Sonstige Branchen? 29018 13821 3557 1740 1725 49861
Offentliche Hand 84364 1833 20 8 9 86233
Privatpersonen 5375 2634 304 413 12488 21214
Summe 416807 56218 10292 8518 18985 510820
in% 81,6 11,0 2,0 1,7 3,7 100

1) Aquivalente externe Ratingklassen.
2) In »Sonstige Branchen« sind Branchen mit einem Anteil <3% am Unter tfolio
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Im Vergleich zum 31. Dezember 2009 hat sich das durchschnittliche Rating des Portfolios leicht
verbessert: Der Anteil der sehr guten bis guten Bonitdten (investment grade) steigt von 80,1 % auf
81,6 % und der Anteil der kritischen Bonitdten sinkt von 2,9% auf 2,0%. Der von 1,6% auf 1,7% im
Vergleich zum Vorjahr nur noch moderat gestiegene Anteil der leistungsgestérten Engagements
(Spalte Default) spiegelt ebenfalls die sich abflauenden Auswirkungen der Finanz- und Wirtschafts-
krise wider. In Spalte Sonstiges sind Geschafte mit Kunden aufgefiihrt, bei denen z.B. aus Risiko-

relevanzgriinden auf ein Rating/Scoring verzichtet wird.

In der Portfoliozusammensetzung kompensiert der Anstieg bei der Offentlichen Hand (+ 5,4 Mrd. EUR)
den Riickgang im Unternehmensportfolio (- 5,0 Mrd. EUR). Diese Verlagerung ist insbesondere dem
gednderten Ausweis von Regie- und Eigenbetrieben (z.B. Stadtwerke) geschuldet, die per 31. Dezem-
ber 2009 noch im Unternehmensportfolio in der Branche Versorger abgebildet waren. Das Exposure
gegenliber Finanzinstituten bzw. Privatpersonen hat sich im Vergleich zum 31. Dezember 2009 nur

geringfligig verandert.

23



Erganzende Angaben gemdR IFRS 7.36-38.
Die Hohe der nachverhandelten Engagements belduft sich auf 488 Mio. EUR und ist damit leicht
riicklaufig (31. Dezember 2009: 556 Mio. EUR).

Der Anteil des weder wertgeminderten noch tberfélligen Portfolios belduft sich in Summe auf 98,4%
des Gesamtexposures und verteilt sich wie folgt auf die Bilanzklassen:

Weder wertgeminderte noch tiberfallige

Vermogenswerte.
Exposure weder wertgeminderte Exposure weder wertgeminderte
noch tiberfallige noch uberfillige
Vermogenswerte Vermogenswerte
Mio. EUR 30.6.2010 30.6.2010 31.12.2009 31.12.2009
Barreserve 60 60 20 20
Forderungen 216010 208916 235374 229088
davon Forderungen an
Kreditinstitute 83176 82131 85910 84988
davon Forderungen an Kunden 132835 126785 149464 144100
davon Forderungen aus
Finance Lease 4269 3853 4337 3945
Finanzanlagen 73052 72310 81095 80134
davon zinstragende
Vermogenswerte 66201 65458 75336 74375
davon nicht zinstragende
Vermdgenswerte 6851 6851 5759 5759
Hedging Derivate 1794 1794 1399 1399
Handelsaktiva 157590 157590 131875 131875
davon Fair-Value-Option 5730 5730 5650 5650
davon Held for Trading 151860 151860 126224 126224
Kreditzusagen/ 62314 62036 61903 61606

Sonstige Vereinbarungen

Summe 510820 502704 511664 504121




Die Uberfalligen, nicht wertgeminderten Vermdgenswerte reduzierten sich leicht von 216 Mio. EUR

auf 197 Mio. EUR und verteilen sich wie folgt auf die Bilanzklassen:

Uberfillige, nicht wertgeminderte
Vermogensgegenstdande 30. Juni 2010.

1 bis 3 bis 6 bis 9 bis
Mio. EUR Gesamt < 1 Monat 3 Monate 6 Monate 9 Monate 12 Monate > 12 Monate
Forderungen 197 23 39 26 10 4 95
davon Forderungen
an Kreditinstitute 1 1 0 0 0 0 0
davon Forderungen
an Kunden 196 22 39 26 10 4 95
davon Forderungen
aus Finance Lease 54 14 28 2 2 1 7
Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0
davon zinstragende
Vermégenswerte 0 0 0 0 0 0 0
davon nicht zinstragende
Vermdgenswerte 0
Hedging Derivate 0 0 0 0 0 0 0
Handelsaktiva 0 0 0 0 0 0 0
davon Fair-Value-Option 0 0 0 0 0 0 0
davon Held for Trading 0 0 0 0 0 0 0
Kreditzusagen/Sonstige
Vereinbarungen 0 0 0 0 0 0 0

Summe 197 23 39 26 10 4 95




Uberfillige, nicht wertgeminderte
Vermogensgegenstdande 31. Dezember 20009.

1 bis 3 bis 6 bis 9 bis
Mio. EUR Gesamt < 1 Monat 3 Monate 6 Monate 9 Monate 12 Monate > 12 Monate
Forderungen 212 58 44 13 26 7 65
davon Forderungen
an Kreditinstitute 4 0 2 0 2 0 0
davon Forderungen
an Kunden 209 58 42 13 24 7 65
davon Forderungen
aus Finance Lease 52 14 10 8 9 4 8
Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0
davon zinstragende
Vermégenswerte 0 0 0 0 0 0 0
davon nicht zinstragende
Vermdgenswerte 0
Hedging Derivate 0 0 0 0 0 0 0
Handelsaktiva 0 0 0 0 0 0 0
davon Fair-Value-Option 0 0 0 0 0 0 0
davon Held for Trading 0 0 0 0 0 0 0
Kreditzusagen/Sonstige
Vereinbarungen 3 0 0 3 0 0 1
Summe 216 58 44 15 26 7 65
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Die wertgeminderten Vermdgenswerte steigen auf 7,9 Mrd. EUR an. Dies entspricht einem Anteil von
1,6 % vom Gesamtexposure. Als wertgeminderte Vermdgenswerte definiert ist das Exposure gegen-
Uiber Kunden, fiir die eine SLLP (Einzelwertberichtigung) bzw. eine PLLP impaired (pauschalierte
Einzelwertberichtigung) gebildet wurde. Weiterhin fiihrt eine Wertminderung (Impairment) auf Finanz-
anlagen zur Deklarierung dieses Geschaftes als wertgemindert. Die nachfolgende Tabelle zeigt die
Verteilung der wertgeminderten Vermogenswerte auf die Bilanzklassen:

Wertgeminderte Vermogenswerte.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Forderungen 6897 6074
davon Forderungen an Kreditinstitute 1044 919
davon Forderungen an Kunden 5854 5155
davon Forderungen aus Finance Lease 362 339
Finanzanlagen 742 960
davon zinstragende Vermogenswerte 742 960
davon nicht zinstragende Vermdgenswerte 0 0
Hedging Derivate 0 0
Handelsaktiva 0 0
davon Fair-Value-Option 0 0
davon Held for Trading 0 0
Kreditzusage/Sonstige Vereinbarungen 278 294
Summe 7918 7328

Der Anstieg der wertgeminderten Engagements ist inshesondere bei Forderungen an Kunden zu
beobachten. Diese Entwicklung ist zum Uberwiegenden Teil von Kunden der Branche Commercial
Real Estate verursacht.

Erganzende Angaben zum Verbriefungsportfolio.

Vorbemerkung zur Risikoabschirmung.

Aufgrund der Finanzmarktturbulenzen hat der LBBW-Konzern (im Folgenden: LBBW) mit dem Land
Baden-Wiirttemberg eine Risikoabschirmung zur Absicherung von Verlustbetragen mit risikobehafte-
ten Wertpapieren in Form einer Garantiestruktur mit Wirkung zum 30. Juni 2009 abgeschlossen.
Dabei wurde der LBBW eine Garantie in Hohe von insgesamt 12,7 Mrd. EUR zur Absicherung von

Verlustbetrdgen aus Referenzvermdgenswerten des Verbriefungsportfolios und ausgegebenen



Darlehen der LBBW an die irische Zweckgesellschaft Sealink Funding Ltd. (Sealink) gewdhrt. Der Risiko-
schirm des Landes Baden-Wiirttemberg sowie eine Kapitalzufithrung in Héhe von 5,0 Mrd. EUR durch
die Trager wurden von der Europdischen Kommission am 15. Dezember 2009 endgiiltig genehmigt.

Ein Teilbetrag der Garantie in Hohe von 6,7 Mrd. EUR dient zur Absicherung eines Verbriefungs-
portfolios (Garantieportfolio) mit einem ausstehenden Nominalvolumen von 15,3 Mrd. EUR

(zum 30. Juni 2010). Die LBBW trdgt die ersten Verluste aus dem Garantieportfolio bis zu einem
Betrag von 1,9 Mrd. EUR, welche bereits im Geschaftsjahr 2009 vollstandig bilanziell verarbeitet
wurden. Dartiber hinausgehende Verluste werden zundchst von der Garantie absorbiert. Sollten nach
einer vollstandigen Inanspruchnahme der Garantie weitere Verluste auftreten, gehen diese wiederum
zu Lasten der LBBW.

Die restlichen 6,0 Mrd. EUR des Garantiebetrages entfallen auf Darlehen der LBBW an die Zweck-
gesellschaft Sealink.

Verbriefungsportfolio zum 30. Juni 2010.

Verbriefungsportfolio-Assetklassen in Hohe von 23,7 Mrd. EUR.

Sonstige ABS

CMBS

RMBS
14%

Cbo

4%

Das Verbriefungsportfolio der LBBW weist per 30. Juni 2010 ein Volumen in Hohe von 23,7 Mrd. EUR*
(einschlieRlich Garantieportfolio) aus. Dariliber hinaus bestehen Kundentransaktionen in Hohe von 2,0
Mrd. EUR. Im Vergleich zum Jahresende 2009 hat sich das Verbriefungsportfolio um rund 0,8 Mrd. EUR
verringert. Diese Entwicklung ist auf Tilgungen, Wahrungseffekte, Verkaufe, Umstrukturierungen sowie

Ausfille zurtickzuftihren.
" Aussagen zur Risikolage erfolgen nachfolgend auf Basis des Management-Ansatzes.



Seit dem Jahr 2007 waren erhebliche Marktwertriickgange im Verbriefungsportfolio der LBBW zu
verzeichnen (Finanzmarktkrise). Die durchschnittlichen Marktwerte haben sich zum 30. Juni 2010 im
Vergleich zum 31. Dezember 2009 leicht verbessert.

Der GroRteil des Portfoliovolumens (rund 77 %) zeichnet sich durch Papiere mit Ratings im Investment-
grade-Bereich (Ratingklasse AAA bis BBB) aus. Es sind dabei ca. 39% des Gesamtverbriefungsvolumens
mit dem Hochstrating AAA bewertet.

Die Verluste aus nicht-synthetischen Transaktionen in Hohe von 257 Mio. EUR (vgl. 31. Dezember 2009:
145 Mio. EUR) sind zum Uberwiegenden Teil Nominalwertanpassungen (Write-downs) auf US RMBS
Alt-A-Transaktionen. Zusatzlich bleiben laufende (Kupon-)Zahlungen bei den bereits wertberichtigten
Structured Investment Vehicles (SIV) sowie bei einer geringen Anzahl von CDO- und US RMBS Alt-A-
Transaktionen aus. Im Bereich der synthetischen Transaktionen ist seither ein Kapitalverlust in Hohe
von insgesamt 359 Mio. EUR (vgl. 31. Dezember 2009: 357 Mio. EUR) eingetreten, davon sind per
30. Juni 2010 bereits 234 Mio. EUR (vgl. 31. Dezember 2009: 187 Mio. EUR) aufgrund von Totalverlusten

ausgebucht.

Die Zuordnung zu den verschiedenen Ratingklassen wurde auf Basis von Informationen externer
Anbieter vorgenommen. Dabei wurde in einem konservativen Ansatz das jeweils niedrigste verflighare
Rating von Moody’s, Standard & Poor’s oder Fitch angesetzt, die teilweise erheblich voneinander
abweichen kénnen. Bei Transaktionen, die Uber kein externes Rating verfiigen, aber eine interne
Bonitatseinschatzung haben, wurde das niedrigste interne Rating auf das entsprechende S&P Rating
Uberfiihrt. Bei den mit NR (»not rated«) ausgewiesenen Transaktionen handelt es sich im Wesentlichen
um von der LBBW wertberichtigte Verbriefungspositionen, denen das externe Rating entzogen wurde

oder die aus Restrukturierungen hervorgingen.

Mit Blick auf die Garantiestruktur wird das Verbriefungsportfolio getrennt nach nicht-garantiertem und

garantiertem Teilportfolio ausgewiesen.



Nicht iiber den Risikoschirm des Landes abgesicherte Vermdgenswerte.
Dieses Teilportfolio setzt sich aus ABS-Investments in Hohe von 8,4 Mrd. EUR zusammen, die nicht durch
die Garantie des Landes Baden-Wiirttemberg abgesichert sind.

Ausstehendes Nominalvolumen in Mio. EUR
zum 30. Juni 2010.

BB Ccc

Assetklasse AAA AA A BBB bis B bis C D NR  Summe in %
CDO 369 471 149 176 477 276 0 33 1952 23,1

davon CDO auf ABS 5 1 33 11 23 31 0 0 104 53

davon CLO 247 469 17 0 3 0 0 0 835 42,8

davon synthetische

Verbriefungen 82 0 0 145 437 245 0 33 942 48,3
RMBS 3547 186 158 0 0 2 0 0 3893 46,1

davon US ALT-A 2 7 2 0 0 0 0 0 1 0,3

davon US Subprime 0 2 3 0 0 0 0 0 5 0,1
CMBS 198 33 65 29 0 1] 0 0 324 3,8
Sonstige ABS 1036 516 614 0 (1] 1] 0 113 2279 27,0
Gesamt-Investments 5150 1206 986 205 477 279 0 146 8449 100,0

61,0% 14,3% 11,7% 2,4% 57% 3,3% 0,0% 1,7% 100,0%

Es wurde das jeweils niedrigste externe Rating gewéhlt bzw. in Folge der internen Ratingmethodik der entsprechende S&P-Ratingcode verwendet. Differenzen sind rundungsbedingt.

Das nicht-garantierte Portfolio weist weiterhin ein gutes Ratingniveau auf. Ein GroRteil entfallt auf
AAA-bewertete Positionen und nur ein geringer Anteil von 11 % ist nicht im Investmentgrade-Bereich
eingestuft.



Uber den Risikoschirm des Landes abgesicherte Vermégenswerte - Garantieportfolio.

Das Garantieportfolio umfasst per 30. Juni 2010 Verbriefungspositionen mit einem ausstehenden
Nominalvolumen in Hohe von 15,3 Mrd. EUR. Die LBBW (ibernimmt die ersten Verluste in Hohe
von bis zu 1,9 Mrd. EUR, erst nach vollstandiger Aufzehrung dieser sogenannten Erstverlustposition
(First Loss) greift die Garantie des Landes Baden-Wiirttemberg in Hohe von 6,7 Mrd. EUR. Zusatzlich
dartiber hinaus eintretende Verluste waren wiederum von der LBBW zu tragen. Der First Loss wurde
bereits per 31. Dezember 2009 vollstandig erfolgswirksam verarbeitet.

Ausstehendes Nominalvolumen in Mio. EUR
zum 30. Juni 2010.

BB Ccc

Assetklasse AAA AA A BBB bis B bis C D NR  Summe in %
CcDhO 209 1096 446 334 1213 584 196 104 4182 27,4

davon CDO auf ABS 15 69 58 57 529 413 88 8 1237 29,6

davon CLO 142 846 341 116 36 0 0 36 1517 36,3

davon synthetische

Verbriefungen 0 0 0 0 0 0 50 60 110 2,6
RMBS 2306 1170 323 42 199 1676 68 0 5785 37,9

davon US ALT-A 8 72 46 26 77 1431 68 0 1727 29,9

davon US Subprime 0 0 0 0 0 213 0 0 213 3,7
CMBS 841 918 633 475 56 131 0 (1] 3054 20,0
Sonstige ABS 706 477 206 413 236 89 33 86 2246 14,7
Gesamt-Investments 4062 3662 1609 1265 1703 2480 296 190 15267 100,0

26,6% 24,0% 10,5% 83% 11,2% 16,2% 1,9% 1,2% 100,0%

Es wurde das jeweils niedrigste externe Rating gewéhlt bzw. in Folge der internen Ratingmethodik der entsprechende S&P-Ratingcode verwendet. Differenzen sind rundungsbedingt.

Ein GroRteil der ABS-Investments im Garantieportfolio besitzt weiterhin ein hohes Ratingniveau:
10,6 Mrd. EUR sind im Investmentgrade-Bereich geratet.
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Kundentransaktionen.

Neben dem oben dargestellten Verbriefungsportfolio ist die LBBW im Segment der Kundentrans-
aktionen engagiert. In dieser Kategorie befinden sich Transaktionen mit Forderungsankaufszusagen
in Hohe von 2,0 Mrd. EUR. Vom Gesamtportfolio entfallen rund 0,9 Mrd. EUR auf Handelsforderungen
und ca. 1,1 Mrd. EUR auf zinstragende Forderungen (v.a. Leasingforderungen).

Das Engagement in Handelsforderungen und zinstragenden Forderungen besteht iberwiegend
gegenliber mittelstindischen Unternehmen. Dieses kundengetriebene Geschaft verfligt ausschlieR-
lich Giber interne Ratings im Investmentgrade-Bereich. Die Engagements stammen groRtenteils aus
Deutschland. Die Forderungen werden von den Ankaufgesellschaften Weinberg Funding Ltd. und
Weinberg Capital Ltd. erworben. Die LBBW stellt hierfiir Liquiditatslinien in Hohe von 2,0 Mrd. EUR
zur Verfligung. Die Refinanzierung erfolgt tiber das ABCP-Programm der LBBW; hierbei fungiert
Weinberg Capital Ltd. zugleich als Emissionsvehikel, das ABCPs begibt. Die LBBW plant den Ausbau
dieses kundengetriebenen Geschéfts.

Darlehen der LBBW an die Zweckgesellschaft Sealink.

Von dem im Jahr 2008 vorgenommenen Erwerb der Sachsen LB durch die LBBW waren die struk-
turierten Portfolios Ormond Quay und Sachsen Funding | ausgenommen. Diese Portfolios mit einem
Geschéftsvolumen von 17,3 Mrd. EUR wurden auf die im Jahr 2008 gegriindete Zweckgesellschaft
Sealink Funding Ltd. iibertragen.

Zur Absicherung von Zahlungsausfallen innerhalb dieser Portfolios hat der Freistaat Sachsen eine
Garantie in Hohe von 2,75 Mrd. EUR bereitgestellt. Zahlungsausfalle aus ehemals Sachsen Funding |
Wertpapieren wurden jedoch in Héhe von urspriinglich 71,3 Mio. EUR vorrangig durch die LBBW
getragen (Special-First-Loss-Garantie). Zahlungsausfalle (iber den Garantiebetrag des Freistaats Sachsen
hinaus bis zu einer Summe von 6 Mrd. EUR werden seit 30. Juni 2009 durch den Risikoschirm des
Landes Baden-Wirttemberg abgedeckt. Darliber hinausgehende Verluste wadren tiberwiegend von den
anderen beteiligten Landesbanken zu tragen.

Die LBBW geht weiterhin davon aus, dass die Garantie des Freistaats Sachsen und die Garantie des

Landes Baden-Wiirttemberg im Rahmen des Risikoschirmes vollstdndig ausreichen, um die Risiken
aus den an Sealink tbertragenen Portfolios abzudecken.



Marktpreisrisiken.

Im ersten Halbjahr 2010 stieg das Marktpreisrisiko im LBBW-Konzern deutlich an, weil sich die
Credit Spreads im Zuge der europdischen Staatenkrise deutlich ausgeweitet hatten. Dies fiihrte zu
einer Barwertanderung der Geschafte und zu einer Erhéhung der Volatilitat der Credit Spreads.
Credit Spread-Risiken sind dabei in der Position Zinsanderungsrisiken enthalten. Anfang des Jahres
wurden die Bestdnde einzelner Teilportfolios des Anlagebuches in der Risikorechnung hinsichtlich
des spezifischen Zinsrisikos verbessert abgebildet. Damit werden die Spread-Risiken im Anlagebuch

seit diesem Jahr vollstandig gemessen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Marktpreisrisiken des LBBW-Konzerns nach Beriicksichtigung des

Risikoschirms der Trager:

VaR 99%/10 Tage.

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.6.2010 30.12.2009*
LBBW-Konzern 690 921 573 915 614
Zinsanderungsrisiken 670 893 550 884 605
Aktienrisiken 56 71 45 54 49
Wahrungsrisiken 19 46 8 46 38

* Unterschied zum Risikobericht im Geschéftsbericht aufgrund Beriicksichtigung Werte VaR 99%/10 Tage, bisher skaliert von 95%/1 Tag.

Da der Value-at-Risk ein volatilitdtsgetriebenes RisikomaR ist, fihrte dies in Folge der Staatenkrise
zeitweise zu einem materiellen Anstieg des VaR im ersten Halbjahr 2010. Dies wiederum fiihrte zu
héheren Limitauslastungen, wobei das operative Marktpreisrisikolimit fiir den LBBW-Konzern an
einem Tag Uberschritten wurde. Die Uberschreitung wurde vom Vorstand genehmigt.

Bis einschlieRlich 30. Juni 2010 waren aufgrund der Staatenkrise im Rahmen des Backtestings fiir die
zurlickliegenden 250 Handelstage drei Ausnahmen fiir den LBBW-Konzern zu verzeichnen. Die
Trading-Positionen und das SolvV-Portfolio, das fiir die Eigenmittelunterlegung der Aktien- und all-

gemeinen Zinsrisiken iiber das interne Risikomodell relevant ist, weisen keine Ausnahme auf.

Die Portfoliowertanderungen aus den Stressszenarien stiegen im ersten Halbjahr 2010 ebenfalls an.
Die grofte Bedeutung haben dabei die historischen Szenarien, die Marktsituationen aus der
Finanzmarktkrise simulieren. Das Stresstestlimit des LBBW-Konzerns wurde dabei im ersten Halbjahr

2010 jederzeit eingehalten.
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Das Marktpreisrisiko fiir den Handelsbestand der LBBW-Bank stellt sich wie folgt dar:

VaR 99%/10 Tage.

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.6.2010 30.12.2009

LBBW-Bank

Tradingpositionen 53 71 44 55 62
Zinsdnderungsrisiken 38 51 31 36 53
Aktienrisiken 21 33 14 23 14
Waéhrungsrisiken 3 7 1 4 2

Bei der Betrachtung der Entwicklung der Handelbuchrisiken bleibt anzumerken, dass sich die Staaten-
krise durch das geringe Credit Spread-Exposure in den Trading-Positionen weniger auf die Risiko-
werte ausgewirkt hat. Das gestiegene Aktienmarktrisiko ist auf die gestiegene Aktienmarktvolatilitat

in der ersten Jahreshalfte zuriickzufiihren.

Liquiditatsrisiken.

Trotz der in Folge der Staatenkrise wieder schwierigeren Situation an den Geld- und Kapitalmérkten
konnte der Liquiditatsbedarf des LBBW-Konzerns im ersten Halbjahr 2010 stets problemlos im
gewlinschten Umfang am Markt gedeckt werden.

Das bei der LBBW als Liquiditatsreserve im engeren Sinne bezeichnete, taggleich verfiigbare freie
Refinanzierungspotenzial bei Notenbanken (EZB und FED) lag per 30. Juni 2010 im Konzern bei
34,7 Mrd. EUR. Die Zahlungsfahigkeit der LBBW ist auf dieser Basis auch unter strengen Stresstest-

Annahmen (iber einen Zeitraum von mindestens drei Monaten gesichert.

Die Liquiditatsanforderungen des KWG wurden im ersten Halbjahr 2010 jederzeit erfullt.
Die Liquiditdtskennziffer gemaR Liquiditdtsverordnung lag zum 30. Juni 2010 bei 1,51
(31. Dezember 2009: 1,52).
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Operationelle Risiken.

Fiir die interne Steuerung ist seit dem ersten Halbjahr 2010 ein OpVaR-Modell im Einsatz und wird
im Rahmen der Risikotragfahigkeit der Bank verwendet. Die Methodenumstellung fiihrte zu einer
Erhéhung des 6konomischen Kapitals.

Das Modell basiert auf dem Loss Distribution Approach. Es erfolgt eine separate geschéftsfeldspezi-
fische Modellierung von Haufigkeits- und Schadenshohenverteilung. Fiir die OpVaR-Berechnung
werden interne und externe Schadensfille einbezogen.

Gemeinsam mit den dezentralen OpRisk-Managern wurden umfangreiche segmentspezifische und
-libergreifende MaRnahmen zur Férderung der Risikokultur im Umgang mit operationellen Risiken
abgeleitet, die im ersten Halbjahr 2010 zur Erhdhung der Risikosensibilitdt der Bereiche beitrugen.
Fiir das zweite Halbjahr ist eine Weiterentwicklung der SensibilisierungsmaRnahmen geplant.

Weitere Risiken.

Zu den weiteren Risikokategorien

= Immobilienrisiken = Reputationsrisiken
= Beteiligungsrisiken = Pensionsrisiken

= Strategische Risiken = Eigenbonitdtsrisiken
= Geschaftsrisiken = Modellrisiken

gelten weiterhin die Aussagen im Risikolagebericht im Geschéftsbericht 2009 des LBBW-Konzerns.
Materielle Anderungen haben sich im ersten Halbjahr 2010 nicht ergeben. Veritéts- und Fondsplatzie-
rungsrisiken wurden im ersten Halbjahr 2010 neu mit aufgenommen.



Risikotragfahigkeit.

Die interne Uberwachung der Risikotragfahigkeit im Sinne des Internal Capital Adequacy Assessment
Process (ICAAP) stellt mit der regelmaRigen Gegeniiberstellung der Risikodeckungsmasse zu den
Risiken die Angemessenheit der 6konomischen Kapitalausstattung im LBBW-Konzern sicher.

Im ersten Quartal des Jahres 2010 hatte sich die Risikotragfahigkeitssituation gegeniiber dem
Stichtag 31. Dezember 2009 sukzessive verbessert. Bereits zum 1. Januar 2010 war aufgrund
riicklaufiger Risiken das oberste OKap-Limit von 15,7 Mrd. EUR auf 14 Mrd. EUR reduziert worden.

Aufgrund der Staatenkrise im zweiten Quartal 2010 war jedoch ein Riickgang der Risikodeckungs-
masse zu beobachten.

Der deutliche Riickgang des Kreditrisikos von 8,9 Mrd. EUR auf 7,3 Mrd. EUR im 1. Halbjahr 2010
ist neben dem leichten Riickgang des Exposure (siehe Kapitel Kreditrisiko) insbesondere aus der

Verbesserung der durchschnittlichen Portfolioqualitat begriindet.

Die Risikotragfahigkeit des LBBW-Konzerns war stets sichergestellt und das oberste OKap-Limit wurde
jederzeit eingehalten. Die Auslastung der Risikodeckungsmasse liegt per 30. Juni 2010 bei 53 %.

LBBW-Konzern.
30.6.2010 31.12.2009

Mio. EUR Limit Absolut Auslastung Limit Absolut Auslastung
Risikodeckungsmasse = 21164 53% = 21734 57%
Okonomische Kapitalbindung 14000 11215 80% 15700 12479 79%
Diversifikationseffekte = 1191 = = 1003 =
Kreditrisiko - 7335 - = 8929 =
Marktpreisrisiko - 3657 - = 3359 =
Beteiligungsrisiko - 357 - - 391 -
Operationelles Risiko* - 665 - - 437 =
Immobilienrisiko = 392 = = 366 =

* Halbjahreswert 2010 OpVaR, Vergleichswert Jahresende 2009 aufsichtsrechtlicher Standardansatz.



Prognosebericht.

Die folgenden Aussagen sind im Zusammenhang mit dem Prognosebericht im Konzernlagebericht
des Geschaftsjahres 2009 zu sehen.

Voraussichtliche wirtschaftliche Entwicklung.

Die globalen Konjunkturperspektiven erhielten zur Jahresmitte leichte Dampfer. Die konjunkturellen
Frithindikatoren fiir den Euroraum, die USA sowie fiir China sind gegentber ihren im Friihjahr er-
reichten zyklischen Hochststanden etwas gesunken. In der Volksrepublik China, deren Bedeutung fiir
die Weltwirtschaft in den letzten Jahren erheblich gewachsen ist, wurden administrative Maknahmen
zur Drosselung des privaten Wohnungsbaus wie u. a. eine Begrenzung des Neukreditvolumens er-
griffen, um eine konjunkturelle Uberhitzung abzuwenden. Sollte sich die chinesische Konjunktur
deutlich starker abkiihlen als erwartet (der IWF prognostiziert ein BIP-Wachstum von 10,5% fiir 2010
und 9,6% fiir 2011 nach 9,1% in 2009), dann wiirde dies voraussichtlich auch die deutsche Export-
dynamik spirbar in Mitleidenschaft ziehen. Die wachsende Bedeutung von China fiir Baden-Wiirttem-
berg wird daran ersichtlich, dass die Ausfuhr in das Reich der Mitte im Jahr 2009 absolut gestiegen
ist, wohingegen die Ausfuhren baden-wiirttembergischer Unternehmen im Jahr 2009 insgesamt um
24,3 Mrd. EUR gesunken sind. Entsprechend stieg die Quote der Ausfuhren nach China an allen
Ausfuhren von Baden-Wiirttemberg von 4,1% auf 5,2% im Jahr 2009.

In den USA belasten der weiterhin schwache Wohnimmobilienmarkt sowie die hohe Arbeitslosigkeit
die wirtschaftlichen Perspektiven, so dass nach den Worten von Notenbank-Prasident Ben Bernanke
der konjunkturelle Ausblick »ungewodhnlich unsicher« bleibt. Aufgrund zahlreicher enttauschender
Konjunkturdaten aus den USA wie u. a. die Verkdufe neuer Einfamilienhduser, die Einzelhandelsum-
sdtze und die Daten zum Arbeitsmarkt wurde in den zuriickliegenden Wochen vermehrt das Szenario
eines erneuten Abgleitens in eine Rezession (»double dip«) an den Finanzmarkten thematisiert. Ein
»double dip« ist allerdings der historische Ausnahmefall, bislang konnte dies in der jiingeren
Vergangenheit nur einmal beobachtet werden: Nach einer Rezession im Jahr 1980 und anschlieRen-
dem kurzen Aufschwung folgte 1982 eine erneute Rezession. Der Ausldser hierfiir war eine auRerge-
wohnlich restriktive Geldpolitik der US-Notenbank, die zu einer stark inversen Zinskurve fiihrte.
Zurzeit hingegen ist die US-Geldpolitik auRergewohnlich expansiv, was sich in einer im historischen
Vergleich sehr steilen Zinskurve manifestiert. Zudem ist davon auszugehen, dass die US-Notenbank
ihre expansive Geldpolitik noch eine Weile beibehalten wird. Dariiber hinaus stiitzen die dynamisch
wachsenden US-Unternehmensgewinne. Letztgenannte haben in der Abgrenzung der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung im ersten Quartal 2010 um 34 % gegeniiber dem Vorjahresquartal zugelegt.
Die steigenden Gewinne diirften die Unternehmen - entsprechend dem historischen Muster - ver-
anlassen, sowohl ihre Investitionstatigkeit auszuweiten als auch die Zahl der Beschaftigten weiter zu



erhohen. Vor diesem Hintergrund erwartet die LBBW nicht, dass die US-Konjunktur erneut in eine
Rezession abgleitet. Fiir das laufende Jahr diirfte per saldo mit einem BIP-Wachstum von ca. 3% fiir
die groRte Volkswirtschaft der Welt zu rechnen sein. Fiir 2011 ist ein Wirtschaftswachstum in der
gleichen GroRenordnung zu erwarten.

Im Euroraum werden die Aussichten durch die Haushaltskonsolidierung sowie die auch im historischen
Vergleich hohen Realzinsen getriibt. Aufgrund der genannten Effekte diirfte das reale Bruttoinlands-
produkt 2010 in Griechenland und Spanien nach den Prognosen der EU-Kommission um 3,0% bzw. 0,4%
schrumpfen und die Lander mithin in einer Rezession verharren. Deutschland hingegen profitiert

zur Jahresmitte 2010 sehr stark von der Konjunkturerholung bei seinen Haupthandelspartnern im
ersten Halbjahr, wie die lebhafte Ausfuhrtatigkeit belegt. Allerdings diirfte die Exportnation Deutschland
sich einer Abkiihlung der Weltwirtschaft nicht entziehen konnen. Im Unterschied zu den Ausfuhren wird
der private Konsum voraussichtlich wenig nennenswerte Wachstumsimpulse liefern. Nach dem
Wegfall der Abwrackpramie, die im zweiten Quartal 2009 - inmitten der schwersten Rezession der
Nachkriegszeit - fiir ein Konsumplus von 1,2% sorgte, ist die Ausgabenfreude der privaten Haus-
halte ungeachtet des erfreulich stabilen Arbeitsmarktes wieder gedampft. Per saldo erwartet damit die
LBBW im Jahr 2010 ein vor allem von den Ausfuhren und Investitionen angetriebenes Wirtschafts-
wachstum in Deutschland von 3,2 %, wovon ca. 0,7 Prozentpunkte auf den sogenannten statistischen
Uberhang zuriickzufiihren sind. Die Riickkehr zu positiven Wachstumsraten ist nach dem Riickgang
des realen Bruttoinlandsprodukts um 4,7% im Jahr 2009 (schwerste Rezession seit Bestehen der
Bundesrepublik Deutschland) erfreulich, allerdings diirfte das Niveau vor Ausbruch der Wirtschafts-
und Finanzkrise erst wieder 2012 erreicht werden.

Branchen- und Wettbewerbssituation.

Die Perspektiven der Kreditwirtschaft sind aktuell durch erhebliche Unsicherheiten gekennzeichnet.

Zwar verlauft die konjunkturelle Entwicklung, gerade auch in Deutschland, in diesem Jahr insgesamt
voraussichtlich besser als noch zu Jahresbeginn erwartet. Die erneute Vertrauenskrise angesichts der
offentlichen Verschuldung, inshesondere in einigen Staaten des Euro-Raums, hat jedoch auch transparent
gemacht, dass das Finanzsystem weiterhin fragil ist. Es bestehen Riickschlagsrisiken an den Markten,
die die Banken erneut erheblich belasten und die konjunkturelle Entwicklung beeintrachtigen kénnen.

Das AusmaR zukiinftiger Belastungen fiir die Branche aus der Vielzahl von regulativen Initiativen als
Konsequenz aus der Finanzmarktkrise ist noch unklar. Es wird aber immer deutlicher, dass die
Neuregelungen sich negativ auf die Profitabilitat der Institute auswirken kdnnen. Dies gilt insbesondere
fir die geplanten héheren Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen, auf die sich einige Institute
bereits jetzt einzustellen beginnen. Erhebliche aufzubringende Mittel, die mit der auf EU-Ebene aktuell



diskutierten Reform der Einlagensicherung verbunden sein kénnten, und die in Deutschland geplante
Bankenabgabe wiirden die Rahmenbedingungen fiir die Branche weiter erschweren.

Die im Juli 2010 bei 91 Kreditinstituten aus 20 EU-Mitgliedsstaaten durchgefiihrten Tests haben unter
den angenommenen Stressszenarien einen insgesamt positiven Eindruck tiber die Widerstandsfahig-
keit der einzelnen Banken vermittelt.

Trotz dieses unter Risikoaspekten positiven Testergebnisses diirften die Ergebnisaussichten der
Branche in nachster Zeit wohl eher verhalten einzuschatzen sein. Dafiir sprechen nicht zuletzt der trotz
konjunktureller Erholung in diesem Jahr zu erwartende Abschreibungsbedarf im Kreditgeschaft
sowie die moglicherweise begrenzten Handelsertrdge und Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren
Entwicklung der Zinsertrdge. Inshesondere Herausforderungen in der Refinanzierung dirften
angesichts eines erheblichen Bedarfs in einem wetthewerbsintensiven Marktumfeld das Jahr fiir viele
Institute pragen und belasten. Kapitalisierung und Deleveraging sowie Restrukturierungen dirften
neben der Refinanzierung weitere zentrale strategische Themenfelder fiir die Institute darstellen.

Strategische Ausrichtung sowie Chancen und Risiken
des LBBW-Konzerns.

Die derzeitigen Rahmenbedingungen, in denen sich der LBBW-Konzern bewegt, sind weiterhin
schwierig und ergeben insgesamt ein uneinheitliches und immer noch instabiles Bild. Insbesondere
die signifikanten Unwdgbarkeiten aufgrund der hohen Staatsverschuldung einiger europdischer
Lander kdnnen Auswirkungen vor allem auf die Entwicklungen der Credit Spreads und damit auch
auf den Erfolg der LBBW haben.

Fiir 2010 erwartet der LBBW-Konzern gegeniiber dem Geschaftsjahr 2009 bei den drei operativen
Segmenten Retail Clients, Corporates und Financial Markets - bereinigt um Einzeltransaktionen

im Vorjahr - eine stabile Entwicklung der Ertrdge. Im Segment Credit Investment Portfolio/Treasury
werden jedoch die deutlichen Wertaufholungen bei kreditsensitiven Finanzinstrumenten des Vor-
jahres voraussichtlich nicht wieder zu beobachten sein. Die Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft im
Gesamtjahr 2010 wird zwar unter dem Wert des Vorjahres erwartet, aufgrund des Nachlaufs dieser
GroRe im Konjunkturzyklus ist jedoch auch weiterhin mit einem hohen Niveau zu rechnen. Bei den
Verwaltungsaufwendungen wird fiir 2010 eine Unterschreitung des Vorjahresniveaus erwartet, erste
Erfolge aus der Umsetzung des Kostensenkungsprogramms sollten hier Wirkung zeigen. Dartiber hin-
aus wird das Ergebnis des LBBW-Konzerns durch den erstmals fiir ein gesamtes Geschaftsjahr auf-
zubringenden Provisionsaufwand fiir 6ffentliche Garantien im Rahmen der Risikoabschirmung belastet.



Insgesamt wird aus den drei operativen Segmenten heraus ein deutlich positiver Ergebnisbeitrag
fir das gesamte Geschaftsjahr 2010 erwartet. Inwieweit sich das stark durch die aktuellen Markt-
verwerfungen belastete Halbjahresergebnis des Credit Investment Portfolios wieder erholt, ist von der
Entwicklung der Credit Spreads in den nichsten Monaten abhangig. Fiir das Konzernergebnis 2010
der LBBW wird insgesamt weiterhin von einer Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr ausgegangen.
Aufgrund des uiberdurchschnittlichen MaBes an Unsicherheit tiber die weitere Entwicklung sowohl in
der Realwirtschaft als auch an den Finanzmdrkten ist jedoch eine verldsslich Prognose nicht moglich.

Die neu geplanten nationalen und internationalen regulatorischen Anforderungen an Banken werden
auch fiir die LBBW eine Herausforderung darstellen. Abhdngig von Art und Umfang der Erweiterung
der Bankenregulierung ist in den folgenden Jahren mit belastenden Wirkungen fiir das Ergebnis
(Bankenabgabe) und hoheren Anforderungen an die Liquiditdt und an das Eigenkapital des LBBW-
Konzerns zu rechnen. Der LBBW-Konzern verfiigt unter den bisherigen Bedingungen iiber ein solides
Fundament an Eigenkapital, die derzeitige Kernkapitalquote liegt deutlich Giber der geforderten
Mindestquote. Dieses wurde auch durch den aktuellen europaweiten Stresstest bestatigt. Die LBBW
hat dabei auch im Abschwungszenario unter Einbeziehung des Kursverfalls von Staatsanleihen

fiir das Jahr 2011 mit einer Quote von 8,1% die geforderten 6,0% deutlich tibertroffen und somit

keinen neuerlichen Kapitalbedarf gezeigt.

Gegenwartig erfolgt die stringente Umsetzung des von der Europdischen Kommission genehmigten
Restrukturierungsplans fiir den LBBW-Konzern. Resultat wird ein angepasstes Geschaftsmodell sein,
mit dem sich die LBBW - trotz des unsicheren und sich stark verdndernden Umfelds - zukunftssicher
und profitabel aufgestellt sieht. Der LBBW-Konzern bleibt damit auch weiterhin ein wichtiger Partner
fiir Unternehmen, Sparkassen und private Haushalte in den Kernmarkten. Insbesondere soll fiir

die mittelstandische Wirtschaft die Kreditversorgung auch bei weiterer Erholung der Konjunktur

sichergestellt werden.



Neufassung von Landesbankgesetz und Satzung.

Die Europdische Kommission hat die Zufiihrung von Eigenkapital und die Gewahrung von Garantien
im Jahr 2009 durch die Trager unter der Auflage genehmigt, die LBBW bis Ende des Jahres 2013

in eine Kapitalgesellschaft des Privatrechts umzuwandeln. Bereits bis Ende 2010 sind wesentliche
Aspekte des Deutschen Corporate Governance Kodexes bei der LBBW einzufiihren und insbesondere
die Gremienstrukturen der Corporate Governance-Struktur einer Kapitalgesellschaft anzugleichen.

Zur Anpassung der Gremienstrukturen wurden das Gesetz lber die Landesbank Baden-Wiirttemberg
sowie die Satzung der LBBW mit Wirkung zum 14. August 2010 geéndert. Wesentliche Anderungen
sind, dass der Aufsichtsrat als das zentrale Aufsichtsorgan der LBBW an die Stelle des bisherigen
Verwaltungsrats tritt und die Trdgerversammlung in eine Hauptversammlung umgewandelt wird.
Auch die Aufgaben des Aufsichtsrats und der Hauptversammlung werden sich gegeniber den
bisherigen Organen Verwaltungsrat und Tragerversammlung verdndern. Der Aufsichtsrat wird

sich aus 21 Personen zusammensetzen. Die Hélfte der den Anteilseignern zustehenden Sitze ist
mit externen sachverstandigen Vertretern zu besetzen. Die Beschaftigten werden im zukiinftigen

Aufsichtsrat mit sieben Sitzen vertreten sein.
Im Laufe des Jahres 2010 tritt mit der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats die Hauptver-
sammlung an die Stelle der Tragerversammlung und der Aufsichtsrat und die von ihm gebildeten

Ausschiisse an die Stelle des Verwaltungsrats und dessen Ausschiisse.

Die LBBW bleibt trotz der Anderung ihrer Organstruktur bis zu ihrer Umwandlung in eine Kapital-
gesellschaft eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts.



Konzern-

zwischenabschluss
zum 30. Juni 2010.

Verkiirzte Gewinn-und Verlustrechnung des Konzerns
(nicht testiert)
der Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,

Mannheim und Mainz fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
30. Juni 2010.

1.1.-30.6. 2010 1.1.-30.6.2009* Verédnderung Veranderung

Notes Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%

Zinsergebnis 7 1257 1151 106 9,2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 8 -297 =717 420 58,6
Zinsergebnis nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 960 434 526 >100,0
Provisionsergebnis 9 316 417 -101 -24,2
Ergebnis aus Sicherungszusammenhédngen 10 -24 27 -51 <-100,0
Handelsergebnis 11 -809 613 -1422 <-100,0
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option 12 123 64 59 92,2
Ergebnis aus Finanzanlagen 13 136 -224 360 >100,0
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 14 -11 -20 9 45,0
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 15 54 57 =3 =53
Verwaltungsaufwendungen 16 -877 -914 37 4,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17 19 -48 67 >100,0
Ergebnis aus Ergebnisabfiihrungsvertragen =1 =1 0 0,0
Operatives Ergebnis -114 405 -519 <-100,0
Restrukturierungsaufwendungen 18 -54 0 -54 -
Provisionsaufwand 6ffentliche Garantien 19 -153 0 -153 -
Konzernergebnis vor Steuern -321 405 -726 <-100,0
Ertragsteuern 20 31 -103 134 >100,0
Konzerniiberschuss (+)/Konzernfehlbetrag (-) -290 302 -592 <-100,0
Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern -2 1 -3 <-100,0
Ergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern -288 301 -589 <-100,0
Konzerniiberschuss (+)/Konzernfehlbetrag (-) -290 302 -592 <-100,0

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.



Gesamtergebnis des Konzerns (nicht testiert)

der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart,
Karlsruhe, Mannheim und Mainz fiir den Zeitraum
vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2010.

1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009* Verdnderung Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %

Konzerniiberschuss (+)/Konzernfehlbetrag (-) -290 302 -592 <-100,0
Im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Gewinnricklage
Versicherungsmathematische Verluste (-)/Gewinne (+) -38 -3 -35 <-100,0
Auswirkung der Obergrenze 1AS 19.58 (b) 1 1 0 0,0
Ertragsteuern 11 1 10 >100,0
Neubewertungsriicklage fiir Finanzinstrumente AfS
Fair-Value-Anderungen vor Steuern -420 128 -548 <-100,0
Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung =19 134 -153 <-100,0
Ertragsteuern 181 ) 251 >100,0
Verdnderung aus at equity bilanzierten Unternehmen
Verdnderungen des Berichtszeitraums vor Steuern 15 33 -18 -54,5
Gewinne und Verluste aus der Bewertung Cashflow-Hedges
Fair-Value-Anderungen vor Steuern -2 7 -9 <-100,0
Ertragsteuern 1 -2 3 >100,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Verdnderungen des Berichtszeitraums vor Steuern 6 3 3 100,0
Summe der im Eigenkapital erfassten Ertrage und
Aufwendungen -264 232 -496 <-100,0
Konzerngesamtergebnis -554 534 -1088 <-100,0
Gesamtergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern -2 1 -3 <-100,0
Gesamtergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern -552 533 -1085 <-100,0
Konzerngesamtergebnis -554 534 -1088 <-100,0

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.



Konzernbilanz micht testiert)

der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,
Mannheim und Mainz zum 30. Juni 2010.

Verdnderung Verdnderung
. 30.6.2010 31.12.2009 1.1.2009 2010-2009 2010-2009
Aktha Notes Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Barreserve 21 3093 1878 3480 1215 64,7
Forderungen an Kreditinstitute 22 87270 88087 120262 -817 -0,9
Forderungen an Kunden 23 137963 149633 149854 -11670 -7,8
Risikovorsorge 24 -3980 -3904 -2525 -76 -1,9
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 25 5100 2799 3340 2301 82,2
Handelsaktiva 26 89508 66997 63197 22511 33,6
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermogenswerte 26 7817 7562 8516 255 3,4
Finanzanlagen 26 83688 91028 93334 -7340 -8,1
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 27 261 309 401 -48 -15,5
Aktivisches Portfolio-Hedge-Adjustment 284 196 237 88 44,9
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduRerungsgruppen 28 221 692 0 -471 -68,1
Immaterielle Vermogenswerte 29 608 628 1175 -20 -3,2
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 30 1772 1761 1784 11 0,6
Sachanlagen 31 761 854 922 -93 -10,9
Laufende Ertragsteueranspriiche 353 700 803 -347 -49,6
Latente Ertragsteueranspriiche 1360 1109 1533 251 22,6
Sonstige Aktiva 32 1333 1365 1425 -32 -2,3
Summe der Aktiva 417412 411694 447738 5718 1,4




Konzernbilanz micht testiert)

der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,
Mannheim und Mainz zum 30. Juni 2010.

Verdnderung Verdnderung
30.6.2010 31.12.2009% 1.1.2009* 2010-2009 2010-2009
Passiva Notes Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 33 90787 127536 140013 -36749 -28,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 34 98758 105212 103232 -6454 -6,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 35 90119 100068 122320 -9949 -9,9
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 36 4846 3807 4634 1039 27,3
Handelspassiva 37 95380 36694 40028 58686 >100,0
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 37 11924 12371 15305 -447 -3,6
Passivisches Portfolio-Hedge-Adjustment 737 522 680 215 41,2
Riickstellungen 38 2422 2374 1980 48 2,0
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduRerungsgruppen 28 491 678 0 -187 -27,6
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 338 312 398 26 8,3
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 302 314 195 -12 -3,8
Sonstige Passiva 39 488 624 699 -136 -21,8
Nachrangkapital 40 10845 10657 12175 188 1,8
Eigenkapital 41 9975 10525 6079 -550 =52
Stammkapital 41 2584 2584 1420 0 0,0
Kapitalriicklage 4 6910 6910 3074 0 0,0
Gewinnriicklage 4 1432 2941 5091 -1509 -51,3
Direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte Ergebnisse 4 -673 -439 -1438 -234 =533
Bilanzgewinn/-verlust 41 -288 -1483 -2088 1195 80,6
Nicht beherrschende Anteile 41 10 12 20 -2 -16,7
Summe der Passiva 417 412 411 694 447738 5718 1,4

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.



Verkiirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung
(nicht testiert)

der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim
und Mainz fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2010.

Neubewer-
tungs-
rucklage Bewer- Riicklage
fiir at tungs- aus der Gesamt
equity ergebnis Wah- vor nicht Nicht
Neube- bilanzierte aus rungs- Bilanz- beherr- beherr-
) Stamm- Kapital- Gewinn- wertungs- Unter- Cashflow- umrech- gewinn/ schende schende
Mio. EUR kapital riicklage riicklage riicklage nehmen Hedges nung -verlust Anteile Anteile Gesamt
Eigenkapital zum 31. Dezember 2008 1420 3074 5072 -1460 31 8 =17 -2088 6040 20 6060
Anpassungen gemaR IAS 8 0 0 19 0 0 0 0 0 19 0 19
Angepasstes Eigenkapital
Stand 1. Januar 2009 1420 3074 5091 -1460 31 8 -17 -2088 6059 20 6079
Saldovortrag 0 0 -2088 0 0 0 0 2088 0 0 0
Ausschittungen an Anteilseigner 0 0 -88 0 0 0 0 0 -88 -3 -91
Kapitalerhéhung 1164 3836 0 0 0 0 0 0 5000 0 5000
Verdnderungen im Anteilsbesitz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verdnderungen im
Konsolidierungskreis 0 0 -5 -1 0 0 0 0 -6 -8 -14
Konzerngesamtergebnis* 0 0 -1 192 33 5 3 222 454 -7 447
Sonstige Kapitalverdnderungen 0 0 4 0 0 0 0 0 4 0 4
Eigenkapital zum 30. Juni 2009 2584 6910 2912 -1269 64 13 -14 222 11422 2 11424
Anpassungen gemal IAS 8 0 0 0 0 0 0 0 79 79 8 87
Angepasstes Eigenkapital
zum 30. Juni 2009 2584 6910 2912 -1269 64 13 -14 301 11501 10 151
Ausschittungen an Anteilseigner 0 0 =1 0 0 0 0 0 =1 2 1
Kapitalerhéhung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verdnderungen im Anteilsbesitz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Veranderungen im
Konsolidierungskreis 0 0 10 -4 0 0 0 0 6 0 6
Konzerngesamtergebnis* 0 0 18 763 12 -1 -3 -1784 -995 0 -995
Sonstige Kapitalverdnderungen 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 1
Angepasstes Eigenkapital
Stand 1. Januar 2010 2584 6910 2941 -510 76 12 -17 -1483 10513 12 10525
Saldovortrag 0 0 -1483 0 0 0 0 1483 0 0 0
Ausschittungen an Anteilseigner 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalerhéhung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Veranderungen im Anteilsbesitz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verdnderungen im
Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0 4 0 4 0 4
Konzerngesamtergebnis* 0 0 -26 -258 15 -1 6 -288 -552 -2 -554
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eigenkapital zum 30. Juni 2010 2584 6910 1432 -768 91 11 -7 -288 9965 10 9975
*In der Zeile Konzerngesamtergebnis werden sowohl der Konzerniiberschuss/-fehlb als auch die alen Veranderungen im Konzer gebni

Im ersten Halbjahr 2010 betrug der Konzernfehlbetrag - 290 Mio. EUR und die ergebnisneutrale Veranderung im Konzerngesamtergebnis - 264 Mio. EUR.



Verkiirzte Kapitalflussrechnung (nicht testiert)

der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,
Mannheim und Mainz fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
zum 30. Juni 2010.

1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009*

Mio. EUR Mio. EUR
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 1878 3480
Cashflow aus der operativen Geschaftstétigkeit 1140 -6520
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 161 -52
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -86 4531
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 3093 1439

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.

Zum 30. Juni 2010 ergaben sich fiir den Zahlungsmittel-
bestand keine Effekte aus Wahrungskurs-, Konsolidierungs-
kreis- oder Bewertungsanderungen.



Konzernanhang (Notes) (nicht testiert)
der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,

Mannheim und Mainz.

Allgemeine Angaben.

1. Geschéaft und Organisation.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) ist eine rechtsfahige
Anstalt des o6ffentlichen Rechts mit Sitz in Stuttgart (Am Haupt-
bahnhof 2, 70173 Stuttgart, Deutschland), Karlsruhe (Ludwig-
Erhard-Allee 4, 76131 Karlsruhe, Deutschland), Mannheim
(Augustaanlage 33, 68165 Mannheim, Deutschland) und Mainz
(GroRe Bleiche 54-56, 55098 Mainz, Deutschland).

Der LBBW-Konzern bietet ein umfassendes Angebot an Produkten
und Dienstleistungen fir Privat- und Unternehmenskunden,
institutionelle Kunden, die 6ffentliche Hand und Sparkassen.
Kundenndhe und eine klare arbeitsteilige Struktur im Konzern
stehen dabei im Vordergrund. Die Steuerung des Konzerns ist
Aufgabe der LBBW. Dariiber hinaus versorgt die LBBW den
gesamten Konzern mit den notwendigen Dienstleistungen wie
Abwicklungstatigkeiten und IT-L6sungen. Sie agiert als
Kundenbank im Finanzmarktgeschaft, im deutschland- und
europaweiten Key-Account-Geschaft mit speziellem Branchen-
Know-how, im Auslandsgeschaft und in der Betreuung von
offentlichen Kunden. Einen weiteren wichtigen Schwerpunkt
stellt ihre Funktion als Zentralbank fiir die Sparkassen in
Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen dar.

2. Grundlagen der Konzernrechnungs-
legung.

Die Aufstellung des Zwischenabschlusses der Landesbank Baden-
Wiirttemberg zum 30. Juni 2010 erfolgt nach den Vorschriften

der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der EU anzuwenden sind, und entspricht dem fiir die Zwischenbe-
richterstattung relevanten IAS 34. Ergdnzend hierzu fanden die
nach § 315a Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 37y Nr. 2 WpHG
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften Anwendung. Der
Halbjahresfinanzbericht umfasst entsprechend § 37w WpHG
neben dem verkiirzten Abschluss einen Zwischenlagebericht sowie
die Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Erldauterungen zu den im ersten Halbjahr 2010 neu angewandten
Standards sind in Note 3 dargestellt.

Durch die EU-Verordnung iibernommene Standards und Inter-
pretationen, die erst ab Geschaftsjahren beginnend mit dem
1. Januar 2011 und spéater Giltigkeit erlangen, wurden nicht
beriicksichtigt. Die Ergdnzung des Standards IAS 32 stellt inso-
fern eine Besonderheit dar, da dieser mit dem 1. Februar 2010
(endorsed am 23. Dezember 2009) Giiltigkeit erlangt. Der
Standard stellt die Klassifizierung von Bezugsrechten als Eigen-
oder Fremdkapital, wenn die Bezugsrechte auf eine andere als
die funktionale Wahrung des Emittenten lauten, klar. Demnach
sind Bezugsrechte, die zu einem festgelegten Wéahrungsbetrag
anteilig an die Anteilseigner eines Unternehmens ausgegeben
werden, unabhangig von der Wahrung des Ausiibungspreises als
Eigenkapital zu klassifizieren. Es werden derzeit die moglichen
Auswirkungen auf den LBBW-Konzernabschluss untersucht.

Neue, vom IASB veroffentlichte, aber bis zum Stichtag 30. Juni
2010 noch nicht durch EU-Verordnung iibernommene Standards
und Interpretationen wurden ebenfalls nicht beriicksichtigt.

= Die jdhrlichen Verbesserungen an den IFRS 2010, veréffent-
licht im Mai 2010 und ab dem 1. Juli 2010 oder spater in Kraft
tretend, enthalten einen Teil mit Anderungen zu Bilanzie-
rungsmethoden und einen zweiten Teil mit redaktionellen
sowie begrifflichen Anderungen. Es werden derzeit die
moglichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernabschluss
untersucht.

m Der gednderte Standard IAS 24 wurde im November 2009
veroffentlicht und ist erstmals fiir die Geschéaftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen. Die
Anderungen betreffen zum einen den Informationsumfang
von Angaben bei staatlich kontrollierten Unternehmen. Es
werden Informationen, die nur mit hohem Kostenaufwand
ermittelt werden konnen oder nicht von wesentlicher Bedeutung
fiir den Adressaten sind, von den Angabepflichten ausge-
nommen. Zum anderen wurden die Definition nahe stehendes
Unternehmen oder nahe stehende Person vereinfacht und
Unstimmigkeiten beseitigt. Es werden derzeit die méglichen
Auswirkungen auf den LBBW-Konzernabschluss untersucht.



m Der im November 2009 veroffentlichte Standard IFRS 9
»Financial Instruments, fiir Geschéftsjahre beginnend am
1. Januar 2013 oder spater anzuwenden, regelt die Klassifizie-
rung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten. Der
Standard ist das Ergebnis der ersten von drei Phasen des
Projekts zum Ersatz des IAS 39. Finanzielle Vermégenswerte
sind entweder der Bewertungskategorie »zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten« oder der Bewertungskategorie »zum
Fair Value« zuzuordnen. Es besteht ein Wahlrecht fir
finanzielle Vermogenswerte, die grundsatzlich der Kategorie
»zu fortgefiihrten Anschaffungskosten« zuzuordnen wdren,
der Kategorie »zum Fair Value« zuzuordnen, sofern dadurch
Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz reduziert
oder beseitigt werden. Eigenkapitalinstrumente sind zwingend
zum Fair Value zu bewerten. Ein unwiderrufliches Wahlrecht
besteht beim erstmaligen Ansatz von Eigenkapitalinstrumen-
ten, die nicht zu Handelszwecken erworben wurden. Deren
Zeitwertdnderungen und Abgangsergebnisse konnen direkt
im Eigenkapital erfasst werden. Daraus resultierende
Dividenden werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Es werden derzeit die moglichen
Auswirkungen auf den LBBW-Konzernabschluss untersucht.

m Die Interpretation IFRIC 14 »Die Begrenzung eines leistungs-
orientierten Vermogenswertes, Mindestfinanzierungsvor-
schriften und ihre Wechselwirkung, veroffentlicht im
November 2009 fiir Geschaftsjahre beginnend am 1. Januar
2011 oder spater, betrifft Unternehmen, die Mindestfinanzie-
rungsvorschriften in Zusammenhang mit Pensionsplanen
unterliegen und Vorauszahlungen der Beitrdge leisten, die
diesen Anforderungen geniigen. Durch die Anderung ist
es diesen Unternehmen erlaubt, den Nutzen aus einer solchen
Vorauszahlung als Vermogenswert anzusetzen. Es werden
derzeit die moglichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzern-
abschluss untersucht.

m Der im November 2009 veréffentlichte, fiir Geschéftsjahre
beginnend am 1. Juli 2010 oder spéter anzuwendende IFRIC
19 »Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapital-
instrumente« stellt klar, dass Eigenkapitalinstrumente, die
an den Kreditgeber ausgegeben werden, als »gezahltes
Entgelt« zu betrachten sind, um die finanzielle Verbindlichkeit
vollstandig oder partiell auszubuchen. Diese Eigenkapital-
instrumente sind zum Fair Value zu bewerten. Sofern dieser
nicht verlasslich ermittelbar ist, sind sie mit dem Fair Value
der getilgten finanziellen Verbindlichkeit zu bewerten. Eine
gegebenenfalls entstehende Differenz zwischen dem Buch-
wert der finanziellen Verbindlichkeit und dem erstmaligen
Bewertungsbetrag der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
wird erfolgswirksam erfasst. Es werden derzeit die moglichen
Auswirkungen auf den LBBW-Konzernabschluss untersucht.

3.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Grundsatze.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2010 enthalt nicht
alle Informationen und Angaben, die fiir den Konzernjahresab-
schluss erforderlich sind, und sollte daher gemeinsam mit dem
Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2009 (Geschafts-
bericht 2009, Seiten 135 ff.) gelesen werden. Es werden grund-
satzlich die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wie fiir den Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2009
angewandt. Eine Ausnahme stellen die zum 1. Januar 2010 neu
anzuwendenden Anderungen in den jeweiligen Standards und
Interpretationen dar. Der Konzernzwischenabschluss basiert auf
dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung.

Der Konzernzwischenabschluss wird auf Basis der historischen
Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie des beizulegenden
Zeitwertes (Fair Value) erstellt. Der Fair Value wird fiir die als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, die Finanzanlagen der
Kategorie zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermégens-
werte (Available for Sale - AfS), die derivativen Finanzinstrumen-
te und die finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten,
welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzt
sind, verwendet.

Zur Ermittlung der Ertragsteuern im Konzernzwischenabschluss
werden die Steuerquoten verwendet, welche sich aus der Steuer-
belastung des erwarteten Ergebnisses des gesamten Geschéfts-
jahres ergeben.

Im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS sind
Schétzungen und Beurteilungen bzw. Annahmen erforderlich.
Die bestmoglichen Schéatzungen erfolgen im Einklang mit dem
jeweiligen Standard. Im Wesentlichen beziehen sich Schatzungen
und Beurteilungen bzw. Annahmen auf den Fair Value von
Finanzinstrumenten und von als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien, die Werthaltigkeit von Vermdgenswerten und die
Bemessung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie die
Bilanzierung und Bewertung von latenten Steuern und Riick-
stellungen.

Die Schatzungen und Beurteilungen bzw. Annahmen basieren
auf dem jeweils aktuell verfiigharen Kenntnisstand hinsichtlich
der erwarteten kiinftigen Geschéftsentwicklung und der
Entwicklung des globalen und branchenbezogenen Umfelds.
Kommt es zu Abweichungen zwischen der tatsachlichen
Entwicklung und den Schatzwerten, werden die zugrunde ge-
legten Annahmen und - falls erforderlich - die Buchwerte

der betreffenden Vermégenswerte und Schulden entsprechend
angepasst.



Ausweisdnderungen, Veranderungen gemaR IAS 8.

Im LBBW-Konzern wurden folgende neue Standards,

welche zum 1. Januar 2010 in Kraft getreten sind, erganzend
angewendet:

Die Anpassungen des gednderten Standards IAS 27 (endorsed
am 3. Juni 2009), anzuwenden fiir Geschéftsjahre beginnend am
1. Juli 2009 oder spater, betreffen primar die Bilanzierung von
nicht beherrschenden Anteilen (ehemals Minderheitsanteilen), die
kiinftig stets in voller Hohe an den auf sie entfallenden Verlusten
teilnehmen missen, und von Transaktionen, die zum Beherr-
schungsverlust bei einem Tochterunternehmen fiihren und deren
Auswirkungen erfolgswirksam zu behandeln sind. Auswirkungen

von AnteilsverduRerungen, die nicht zu einem Verlust der Beherr-

schung fithren, sind demgegeniiber erfolgsneutral im Eigenkapital
zu erfassen. Die Ubergangsbestimmungen, die grundsétzlich
eine retrospektive Anwendung vorgenommener Anderungen
fordern, sehen fiir die vorab aufgelisteten Sachverhalte eine pro-
spektive Anwendung vor. Die Anderung des Standards hat zum
Stichtag keine Auswirkung auf den LBBW-Konzern.

Der gednderte Standard IFRS 3 (endorsed am 3. Juni 2009), fir
Geschaftsjahre beginnend am 1. Juli 2009 oder spater anzu-
wenden, betrifft insbesondere die Einfiihrung eines Wahlrechts
bei der Bewertung von nicht beherrschenden Anteilen (ehemals
Minderheitsanteilen) zwischen einer Erfassung mit dem anteiligen
identifizierbaren Nettovermégen oder mit der sogenannten
Full-Goodwill-Methode, wonach der gesamte, auch auf die
Minderheitsgesellschafter entfallende Teil des Geschéfts- oder
Firmenwertes des erworbenen Unternehmens zu erfassen ist.
Weiterhin sind die erfolgswirksame Neubewertung bereits
bestehender Beteiligungsanteile bei erstmaliger Erlangung der
Beherrschung (sukzessiver Erwerb), die zwingende Beriicksichti-
gung einer Gegenleistung zum Erwerbszeitpunkt, die an das
Eintreten kiinftiger Ereignisse gekniipft ist (bedingte Verpflich-
tungen), sowie die ergebniswirksame Behandlung von Trans-
aktionskosten hervorzuheben. Die Ubergangsbestimmungen
sehen eine prospektive Anwendung der Neuregelung vor. Fiir
Vermogenswerte und Schulden, die aus Unternehmenszusammen-
schliissen vor der erstmaligen Anwendung des neuen Standards
resultieren, ergeben sich keine Anderungen. Im ersten Halbjahr
2010 gab es keine Unternehmenszusammenschliisse. Aus der
Anwendung des gednderten IFRS 3 ergaben sich keine Auswir-
kungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns.

Die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS 2009 (endorsed am
23. Mirz 2010) enthalten einen Teil mit Anderungen zu Bilan-
zierungsmethoden und einen zweiten Teil mit redaktionellen
sowie begrifflichen Anderungen. Die Anderungen zu den
Standards IFRS 2, IFRS 3, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS
18, IAS 36 sowie IFRIC 9 hatten keine wesentliche Auswirkung
auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Zum Stichtag
30. Juni 2010 ergaben sich daraus keine Auswirkungen auf die
Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns. Die
Ergdnzung des IAS 39 um IAS 39.AG 30 (g) stellt klar, dass
variable Vorfalligkeitsentschadigungen in Hohe der Differenz
zwischen dem urspriinglichen Effektivzins und dem bei Wieder-
anlage des getilgten Betrages erzielbaren Effektivzins nicht
abgespaltet als eingebettetes Derivat dargestellt werden, da sie
eng mit dem Schuldvertrag verbunden sind. Die hier behandel-
ten Vorfalligkeitsoptionen sind nur dann nicht splittingpflichtig,
wenn der Ausiibungspreis der Option den Glaubiger fiir den
Zinsverlust entschadigt, und zwar ungefdhr in der Hohe des
Zeitwerts der entgangenen Zinsen fiir die Restlaufzeit des
Basisvertrags. In allen anderen Fillen ist die Vorfalligkeitsoption
nicht eng mit dem Basisvertrag verbunden und somit splitting-
pflichtig. In den Fallen, bei denen kein Ausgleich des Zinsverlustes
vorhanden ist, trennt der LBBW-Konzern bereits die Vorfallig-
keitsentschadigung vom Basisvertrag.

Aus den jahrlichen Verbesserungen an den IFRS 2008 (endorsed
am 23. Januar 2009) kam es zu einer Uberarbeitung des IFRS 5,
die fiir Geschéftsjahre am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnend
anzuwenden ist. Wenn die geplante VerduRerung eines Tochter-
unternehmens zu einem Verlust der Beherrschung fiihrt, miissen
die gesamten Vermogenswerte und Schulden als zur VerauRerung
gehalten eingestuft werden, unabhédngig davon, ob nach dem
Verkauf ein nicht-beherrschender Anteil an diesem Unternehmen
weiterhin gehalten wird. Die Verbesserung des Standards hat
zum Stichtag keine Auswirkung auf den LBBW-Konzern.



Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamt- m Bei der Ermittlung der Vorsorge nicht einzeln impairter

ergebnis des Konzerns. Forderungen wurden Transferrisiken angemessen beriicksich-
Im ersten Halbjahr 2010 gab es die folgende Ausweisanderung tigt, so dass die zum 31. Dezember 2009 gebildete, auf

(IAS 8.14): bankinternen und externen Expertenschitzungen beruhende
Aus Grinden der Verbesserung der Transparenz wird im zusatzliche Landerrisikovorsorge in Hohe von 49 Mio. EUR
Vergleich zum Jahresende 2009 die Garantiegebiihr fiir den aufgelost werden konnte.

Risikoschirm erstmalig separat als Provisionsaufwand fir

offentliche Garantien unterhalb des operativen Ergebnisses Zum 1. Januar 2009 wurden gemaR IAS 8.42 erginzend zu
ausgewiesen. den bereits im Geschaftsbericht 2009 genannten Fallen folgende

Sachverhalte angepasst:

Im ersten Halbjahr 2010 wurden entsprechend IAS 8.39 folgende
Schdtzungsanderungen vorgenommen:
m Es wurde eine Verfeinerung der Bewertungsmethoden fiir

Kreditderivate im Zusammenhang mit Closeout Adjustments

und eine Anpassung der Parameter fiir die Bestimmung von

Bewertungsabschldgen bei Bewertungsunscharfen im Rahmen

von zum Fair Value bewerteten Asset Backed Securities und

CDOs durchgefiihrt. Die Anpassungen verminderten das

Handelsergebnis um - 41,1 Mio. EUR.

Bilanz zum 1. Januar 2009.

Veroffentlichter Angepasster
Mio. EUR Konzernabschluss Anpassung Konzernabschluss
Sonstige Passiva 718 -19 699
Eigenkapital, Gewinnvortrag 402 19 421
1120 0 1120
Zum Ende 2008 wurde im Konzern die Zuordnung von nicht
beherrschenden Anteilen einer Tochtergesellschaft korrigiert.
Hierdurch ergaben sich Verdnderungen in den sonstigen Passiva
und im Gewinn-/Verlustvortrag. Dementsprechend verminderten
sich die sonstigen Passiva um 18,7 Mio. EUR. Korrespondierend
hierzu wurde der Gewinn-/Verlustvortrag um 18,7 Mio. EUR erhéht.
Der oben dargestellte Sachverhalt hat auch Auswirkungen auf
das Ende des Geschaftsjahres 2009. Da die nachfolgenden
Anpassungen auf den Zahlen des veroffentlichten Geschéftsbe-
richts 2009 aufsetzen, wurden die Anpassungen vom 1. Januar
2009 ebenfalls berticksichtigt:
Bilanz zum 31. Dezember 2009.
Veroffentlichter Angepasster
Mio. EUR Konzernabschluss Anpassung Konzernabschluss
Sonstige Passiva 643 -19 624
Eigenkapital, Gewinnvortrag 421 19 440
1064 0 1064




Im ersten Halbjahr 2009 wurden entsprechend IAS 8.42 folgende
Sachverhalte in der Gewinn- und Verlustrechnung angepasst, die
bereits im Jahresabschluss 2009 korrigiert wurden:

m Die LBBW hatte strukturierte Wertpapiere, die gemaR der
Bilanzierungsrichtlinie der Fair-Value-Option zuzuordnen sind,
zundchst innerhalb der Finanzanlagen aus der Kategorie
AfS in die Kategorie LaR umkategorisiert. Aus der korrigierten
Zuordnung zur Fair-Value-Option ergibt sich eine Verminderung
im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option um
14,6 Mio. EUR.

m In der Handelsaktiva wurden Termingeschafte zum Teil nicht
erfasst und saldiert ausgewiesen. Die vollstandige Erfassung
und die Anpassung auf die Bruttodarstellung ergab in der

» Durch eine Anderung der Ermittlungsmethode des Fair Value

fiir finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, denen
kein Marktpreis zugrunde liegt, wurde eine Anpassung des
Ergebnisses aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option um
50,3 Mio. EUR erforderlich.

Dariiber hinaus war zum 30. Juni 2009 folgender Sachverhalt

anzupassen:
» Die Zinsabgrenzung im Zusammenhang mit einer Doppelwah-

rungsanleihe wurde bis Oktober 2009 zu hoch ausgewiesen.
Im Rahmen der Ergebniskorrektur fiihrte dieser Sachverhalt zu
einer Anpassung in Hohe von 79,5 Mio. EUR im Zinsergebnis
und einem erhohten Steueraufwand von 24,1 Mio. EUR.

Gewinn- und Verlustrechnung eine Anpassung des Handels-
ergebnisses um 5,4 Mio. EUR und der Ertragsteuern um
-1,7 Mio. EUR.

m Aus der Zuordnung von nicht beherrschende Anteile zum
Fremdkapital ergaben sich Verdnderungen im sonstigen
betrieblichen Ergebnis in Hohe von - 8,4 Mio. EUR. Gleich-
zeitig verringerte sich der Verlust auf die nicht beherrschende
Anteile am Jahresiiberschuss/-fehlbetrag um 8,4 Mio. EUR.

Durch die Korrekturen dnderten sich die folgenden Ergebnis-
positionen sowie die Eigenkapitalentwicklung:

Gewinn- und Verlustrechnung 1. Januar - 30. Juni 2009.

Veroffentlichter Angepasster

Mio. EUR Konzernabschluss Anpassung Konzernabschluss
Zinsergebnis 1071 80 1151
Handelsergebnis 608 5 613
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option 28 36 64
Sonstiges betriebliches Ergebnis -40 -8 -48
Ertragsteuerertrag -77 -26 -103
Konzerniiberschuss (+)/Konzernfehlbetrag (-) 215 87 302
Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern -7 8 1
Ergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 222 79 301
Gesamtergebnis 1. Januar - 30. Juni 2009.
Veroffentlichter Angepasster
Mio. EUR Konzernabschluss Anpassung Konzernabschluss
Konzerniiberschuss (+)/Konzernfehlbetrag (-) 215 87 302
Konzerngesamtergebnis 447 87 534
Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern -7 8 1
Gesamtergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 454 79 533




Eigenkapitalveranderungsrechnung 1. Januar - 30. Juni 2009.

Nicht beherr-

Mio. EUR Gewinnriicklage Bilanzgewinn schende Anteile
Anpassung IAS 8 zum 1.1.2009 0 19 0
Einstellung in die Gewinnriicklage aus Anpassung IAS 8 zum 1.1.2009 19 -19 0
Vortrag aus Anpassung IAS 8 zum 1.1.2009 19 0 0
Anpassung IAS 8 zum 30.6.2009 0 79 8
Anpassung des veroffentlichten Zwischenabschlusses 2009 19 79 8
Notes.

Die nachfolgenden Anpassungen der Notes wurden gemaR

IAS 8.42 vorgenommen.

Die Finanzanlagen der sonstigen nahe stehenden Personen

und Unternehmen gemaR IAS 24 wurden zu niedrig ermittelt.

Der korrekte Wert lautet 5930 Mio. EUR.

Die LBBW stuft die Forward-Repos als Derivate ein, die nach den

einschldgigen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen

abzubilden sind. Die Darstellung als unechte Pensionsgeschafte
war insoweit unzutreffend.

Umkategorisierung.

Im LBBW-Konzern wurden in 2008 bestimmte Handelsaktiva und
als Available-for-Sale-kategorisierte Wertpapiere riickwirkend
zum 1. Juli 2008 mit dem zu diesem Stichtag ermittelten Fair Value

in die Kategorie Loans and Receivables (LaR) umgegliedert.

Die Buchwerte und Fair Values der umkategorisierten Wertpapiere

konnen der folgenden Aufstellung entnommen werden:

30.6.2010 31.12.2009 1.7.2008
Nominal-

Mio. EUR Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value wert Buchwert
Held for Trading umkategorisiert in

Loans and Receivables 521 513 696 691 935 913
davon Verbriefungstransaktionen 109 96 110 96 134 128
davon Ubrige Wertpapiere 412 418 587 595 801 785
Available for Sale umkategorisiert in

Loans and Receivables 20201 18947 23611 22016 29023 27373
davon Verbriefungstransaktionen 11443 10284 11681 10119 14643 13302
davon Uibrige Wertpapiere 8758 8663 11931 11897 14380 14071
Summe 20722 19461 24308 22707 29958 28286




Das Nominalvolumen der umkategorisierten Wertpapiere aus der
Kategorie Held for Trading betrug zum 30. Juni 2010 nominal
534 Mio. EUR (31. Dezember 2009: nominal 712 Mio. EUR), davon
entfielen auf Verbriefungstransaktionen 113 Mio. EUR (31. Dezember
2009: 115 Mio. EUR) und auf tbrige Wertpapiere 421 Mio. EUR
(31. Dezember 2009: 597 Mio. EUR).

Aus Available for Sale umkategorisierte Wertpapiere entfiel zum
30. Juni 2010 ein Nominalvolumen von 21 276 Mio. EUR (31. Dezem-
ber 2009: 24 746 Mio. EUR), davon entfielen auf Verbriefungstrans-
aktionen 12418 Mio. EUR (31. Dezember 2009: 12 715 Mio. EUR)
und auf tibrige Wertpapiere 8 858 Mio. EUR (31. Dezember 2009:
12031 Mio. EUR).

Hatte keine Umkategorisierung stattgefunden, wéren im ersten
Halbjahr 2010 (1. Halbjahr 2009) unrealisierte Fair-Value-Gewinne
(+)/-Verluste (-) aus den umkategorisierten Handelsaktiva in
Hohe von 1 Mio. EUR (19 Mio. EUR) angefallen.

Ware die Umkategorisierung der AfS-Wertpapiere nicht erfolgt,
hatte dies zu einer Entlastung der Neubewertungsriicklage im
ersten Halbjahr 2010 (1. Halbjahr 2009) von 359 Mio. EUR
(Belastung von -4 Mio. EUR) gefiihrt.

Im Zeitraum zwischen dem 1. Juli 2009 und dem 30. Juni 2010

wurden im Rahmen der normalen Geschaftstétigkeit Tilgungen/
Riickzahlungen sowie Zinszahlungen vorgenommen.



4. Konsolidierungskreis.

In den Konzernzwischenabschluss wurden insgesamt - neben
der LBBW als oberstem Mutterunternehmen - 35 Tochter-
unternehmen (31. Dezember 2009: 36 Tochterunternehmen),
zwei Teilkonzerne (31. Dezember 2009: zwei Teilkonzerne),
19 Zweckgesellschaften (31. Dezember 2009: 21 Zweckgesell-
schaften) sowie unverdandert zwei assoziierte Unternehmen
und ein Joint Venture einbezogen.

Das Tochterunternehmen LBBW Securities LLC, Wilmington, USA,
wurde im ersten Halbjahr 2010 verduRert.

Mit der Konsolidierung der Zweckgesellschaften werden alle
wesentlichen Risiken aus derartigen Einheiten im Konzern-
zwischenabschluss der LBBW abgebildet.

Die folgenden zwei Zweckgesellschaften sind im ersten Halbjahr
2010 aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:

m LAAM-Fonds X, Kaim Georgetown, Kaimaninseln,

m Peter Pike Funding LLC/Rathlin Loan Ltd., Dublin 2, Irland.

Des Weiteren wurde der LBBW Pro-Fund Credit I, Stuttgart,
Deutschland, in LBBW AM-SLA, Stuttgart, Deutschland, um-
benannt.

Auf die Einbeziehung von 283 (31. Dezember 2009: 288)
Tochterunternehmen, deren Einfluss auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des LBBW-Konzerns insgesamt von nur unter-
geordneter Bedeutung ist, wurde verzichtet. Hierbei handelt es
sich im Wesentlichen um Objekt- und Vorratsgesellschaften.

5. Eigenkapitalerhohung und Risiko-
abschirmung.

Eigenkapitalerhohung.

Mit Vertrag vom 19. Juni 2009 haben die Trdger der LBBW eine
Erh6hung des Stammbkapitals um 1,2 Mrd. EUR und der
Kapitalriicklage um 3,8 Mrd. EUR sowie die Aufnahme der
Landesbeteiligungen Baden-Wiirttemberg GmbH (Landesbeteili-
gungen BW) als weiteren Trager der LBBW beschlossen.

Die Erhohung des Stammbkapitals und der Kapitalriicklage
erfolgte im Wege der Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen. Der
Gesamtbetrag der Kapitalerh6hung wurde bis zum 30. Juni 2009
rechtswirksam zur Verfiigung gestellt und wird in Abstimmung
mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ab dem
Zeitpunkt der Einzahlung als Kernkapital angerechnet.

Risikoabschirmung.

Mit Vertrag vom 26. Juni 2009 hat die LBBW mit dem Land
Baden-Wirttemberg eine Risikoabschirmung in Form einer Garan-
tiestruktur mit Wirkung zum 30. Juni 2009 abgeschlossen.

Die GPBW GmbH & Co. KG, ein Unternehmen des Landes Baden-
Wiirttemberg (Garantiegesellschaft), hat der LBBW eine Garantie
in Héhe von insgesamt 12,7 Mrd. EUR zur Absicherung von Verlust-
betrdgen bei festgelegten Referenzvermdégenswerten gewahrt.
Die Laufzeit der Garantie endet mit der Félligkeit des am ldangsten
abgesicherten Wertpapiers oder durch Kiindigung der LBBW.

Die Garantie bezieht sich in Hohe von 6,7 Mrd. EUR auf ein
ABS-Portfolio der Bank und verschiedener Konzernunternehmen
mit einem urspriinglichen Nominalbetrag von 17,6 Mrd. EUR.
Die LBBW trdgt aus dem ABS-Portfolio vorrangige Verluste in Hohe
von 1,9 Mrd. EUR und hat diesem erwarteten Ausfallrisiko
durch die Bildung von Wertberichtigungen angemessen Rechnung
getragen.

Weiterhin bezieht sich die Garantie in Hohe von 6,0 Mrd. EUR
auf ein Darlehen (Junior Loan) der LBBW in gleicher Hohe an Sealink
Funding Ltd. (Sealink), einer Zweckgesellschaft, in die die struktu-
rierten Portfolios Ormond Quay und Sachsen Funding | in Héhe
von urspriinglich 17,3 Mrd. EUR im Rahmen des Erwerbs der
ehemaligen Landesbank Sachsen AG ausgelagert wurden. Zur Ab-
sicherung von Zahlungsausfallen innerhalb dieser Portfolios

hat der Freistaat Sachsen eine erstrangige Garantie in Hohe von
2,75 Mrd. EUR bereitgestellt. Zahlungsausfalle aus ehemals
Sachsen Funding I-Wertpapieren sind jedoch in Hohe von urspriing-
lich 71,3 Mio EUR vorrangig durch die LBBW zu tragen (Special-
First-Loss-Garantie). Fiir den Gesamtbetrag der Special-First-Loss-
Garantie wurden bereits zu Beginn in voller Hohe Riickstellungen
gebildet. Zahlungsausfalle iiber den Garantiebetrag des Freistaats
Sachsen hinaus bis zu einer Summe von 6,0 Mrd. EUR werden
seit 30. Juni 2009 durch den Risikoschirm des Landes Baden-
Wiirttemberg abgedeckt. Dariiber hinausgehende Verluste waren
liberwiegend von den anderen refinanzierenden Landesbanken
zu tragen. Die LBBW geht davon aus, dass die Garantie des
Freistaats Sachsen und die Garantie des Landes Baden-Wirttemberg
im Rahmen des Risikoschirmes vollstandig ausreichen, um die
Risiken aus den an Sealink tibertragenen Portfolios abzudecken.



Genehmigung der Europdischen Kommission.

Die Europdische Kommission sah die MaRnahmen zur Eigen-
kapitalerhohung und Risikoabschirmung als maRgeblich durch
das Land Baden-Wiirttemberg bzw. die tibrigen Trager deter-
miniert, da ein marktwirtschaftlich handelnder Investor unter
den gegebenen Umstanden kein Eigenkapital zugefiihrt und
keine Garantie gestellt hitte (Beihilfe im Sinne des Artikel 87
Absatz 1 EG-Vertrag), und hat gemaR Artikel 88 EG-Vertrag eine
eingehende Priifung der beschriebenen MaRnahmen zur
Unterstlitzung der LBBW verlangt.

Nach Vorlage eines umfassenden Restrukturierungsplans fiir die
LBBW hat die EU-Kommission die KapitalmaBnahme und die
Risikoabschirmung mit Beschluss vom 15. Dezember 2009 end-
gtiltig bewilligt.

Im Umstrukturierungsplan ist die Konzentration auf die Kern-
geschéftsfelder, insbesondere die Geschafte mit Unternehmens-
kunden, Privatkunden und Sparkassen vorgesehen. Auferdem
werden leistungsfahige Kapitalmarktprodukte auch fir institu-
tionelle Anleger angeboten sowie das Geschaft mit Immobilien-
finanzierungen betrieben.

Die LBBW wird ca. 40% ihrer Aktiva des Jahres 2008 (448 Mrd. EUR)
abbauen; ein GroRteil des Abbaus soll bis 2013 erreicht werden.

Damit verbunden ist eine Senkung der Kosten um 700 Mio. EUR

jahrlich im LBBW-Konzern, unter anderem durch den Abbau von

rund 2 500 Stellen. Zu den Auflagen der EU-Kommission gehéren
ferner eine Straffung des Auslandsnetzes sowie der Verkauf von

Beteiligungen.

Gleichzeitig verpflichtete sich die LBBW zur Umwandlung in eine
Aktiengesellschaft - entweder nach deutschem Recht (AG) oder
europdischem Recht (Societas Europaea, SE) - bis Ende 2013.
Bereits bis Ende 2010 wird die LBBW die wesentlichen inhaltlichen
Strukturelemente einer Aktiengesellschaft tibernehmen, ins-
besondere einen Aufsichtsrat an Stelle des Verwaltungsrates ein-
filhren und die Tragerversammlung in eine Haupt- oder Eigen-
timerversammlung umwandeln. Unter anderem ist vorgesehen,
die Halfte der Aufsichtsratsmandate der Eigentiimerseite mit
externen Bank- und Wirtschaftsexperten zu besetzen.

Die LBBW hat sich gegeniiber der EU-Kommission verpflichtet,
jahrlich bis spdtestens 31. Mai einen Fortschrittsbericht zur
Umsetzung des Restrukturierungsplans zu erstellen. Mit Bericht
vom 21. Mai 2010 wurde die EU-Kommission davon in Kenntnis
gesetzt, dass von sieben bis Ende 2010 geplanten VerduRe-
rungen/SchlieBungen von Beteiligungen bereits drei abgeschlos-
sen sind (Sachsen DV, quirin Bank AG und LBBW Securities LLC).
AuRerdem wurden im Zuge der Umsetzung der Zusagen
hinsichtlich der Corporate Governance im Mai 2010 Entwdirfe fiir
ein gedndertes Gesetz (iber die Landesbank Baden-Wiirttemberg
(Landesbankengesetz - LBWG) und eine gednderte Satzung

der LBBW entwickelt, welche am 14. August 2010 beschlossen
wurde.

Segmente.

6. Segmentberichterstattung.

Die Segmentberichterstattung des LBBW-Konzerns wird zum
ersten Halbjahr 2010 gemaR den Vorschriften des IFRS 8 erstellt.
Dem »Management Approach« folgend basiert die Segmentbe-
richterstattung damit auf der internen Managementberichterstat-
tung an den Gesamtvorstand, der in seiner Funktion als Haupt-
entscheidungstrager regelmdRig auf dieser Grundlage Entschei-
dungen iiber die Allokation von Ressourcen und die Leistungs-
beurteilung der Segmente trifft.

Abgrenzung der Segmente.

Die im Folgenden dargestellten Segmente werden in Uberein-
stimmung mit dem internen Managementbericht als - an den
internen Organisationsstrukturen orientierten - Produkt- und
Kundengruppen definiert. Tochterunternehmen und Beteiligungen
sind dabei den einzelnen Segmenten entsprechend ihrer
Geschaftsausrichtung zugeordnet.

Im ersten Halbjahr 2010 kam es zu folgenden Anderungen:

® Nicht wesentliche Tochterunternehmen wurden aufgrund
von Anderungen in der Managementverantwortung bzw.
gednderten Geschaftsschwerpunkten umgegliedert.

® Umgliederung nicht vom operativen Segment Corporates zu
verantwortender Rechtsrisiken.

= |m Zuge der Einrichtung eines neuen Bereichs fiir das
Management des Kreditersatzgeschéfts erfolgte eine
Portfoliobereinigung, im Rahmen derer Kreditgeschafte
mit Kundenbezug auf die zustandigen Bereiche (im Wesent-
lichen des Segments Corporates) umgegliedert wurden.

Aus Griinden der Vergleichbarkeit wurden die Vorjahreszahlen

an den neuen Ausweis angepasst.

Die Segmentberichterstattung des LBBW-Konzerns ist in die

folgenden Segmente aufgeteilt:

m Das Segment Corporates beinhaltet die Geschaftsaktivitaten
mit mittelstandischen Unternehmenskunden mit Schwer-
punkt in den Kernmérkten Baden-Wiirttemberg, Sachsen und
Rheinland-Pfalz, GroRkunden, Immobilienunternehmen sowie
mit der 6ffentlichen Hand. Die angebotenen Losungen reichen
auf der Finanzierungsseite von klassischen Gber strukturierte
bis hin zu Off-balance-Finanzierungen. Des Weiteren werden
Dienstleistungen rund um das internationale Geschaft,
Cash-Management, Zins-, Wahrungs- und Rohstoffmanage-
ment, Asset- und Pensionsmanagement angeboten. Dariiber
hinaus werden hier auch Produkte des priméren Kapitalmarkt-
geschafts fir unsere Corporates-Kunden, die gewerblichen
Immobilienfinanzierungen und andere Spezialprodukt-
bereiche - insbesondere das Beteiligungs-, Leasing- und
Factoringgeschaft - einbezogen.



= Das Segment Retail Clients umfasst alle Aktivitaten mit Privat-,
Anlage-, Private Banking- und Wealth Management-Kunden.
Das Produktspektrum reicht dabei vom klassischen Girokonto
iber Immobilienfinanzierungen und Vermdgensberatung
bis hin zu speziellen Dienstleistungen - insbesondere fiir
Wealth Management-Kunden - wie z.B. Financial Planning,
Vermogensverwaltung, Depot- und Stiftungsmanagement.
Ergdnzend sind in diesem Segment die Geschaftsaktivitaten
im Rahmen der Sparkassenzentralbankfunktion enthalten.

m |m Segment Financial Markets sind neben den klassischen
Handelsgeschaften samtliche Salesaktivititen mit Kreditinsti-
tuten, Sovereigns, Versicherungen und Pensionskassen
enthalten. Im Produktportfolio befinden sich Finanzinstru-
mente zur Zins-, Wahrungs-, Kreditrisiko- und Liquiditats-
steuerung. Daneben werden Finanzierungslosungen am
Primdrmarkt im Eigen- und Fremdkapitalbereich sowie Asset
Management-Leistungen angeboten. Ergebnisse aus
Finanzmarktgeschaften mit Unternehmenskunden sind im
Segment Corporates abgebildet. Weiterhin ist die Refinan-
zierung schwerpunktmaRig in diesem Segment gebiindelt.

= |m Segment Credit Investment Portfolio/Treasury ist neben
dem Ergebnisbeitrag aus strategischen Anlagen im Wesent-
lichen das Kreditersatzportfolio des Konzerns gebiindelt.
Hierbei handelt es sich inshesondere um Eigeninvestments
in Plain Vanilla Bonds, strukturierte Verbriefungen und
Kreditderivate.

= Das Segment Corporate Items umfasst alle Geschaftsaktivi-
tdten, die nicht in den vorhergehend genannten operativen
Segmenten enthalten sind. Dazu zahlen vor allem die nicht
konsolidierten Beteiligungen, der nicht auf andere Segmente
verteilte Erfolg aus der zentralen Anlage der Eigenmittel,
Darlehen an die Zweckgesellschaft Sealink Funding sowie
auRerordentliche Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
dem von der EU genehmigten Umstrukturierungsplan stehen
(z.B. Restrukturierungsaufwendungen).

= |n der Spalte Uberleitung/Konsolidierung werden zum einen
reine Konsolidierungssachverhalte erfasst. Zum anderen
werden die internen SteuerungsgroRen auf die Daten der
externen Rechnungslegung lbergeleitet.

Bewertungsmethoden.

Grundlage der Segmentinformationen sind die internen be-
triebswirtschaftlichen Steuerungsdaten des Finanzcontrollings,
die sowohl Methoden der externen Rechnungslegung als
auch 6konomische Bewertungsmethoden vereinen. Die hieraus
resultierenden Bewertungs- und Ausweisunterschiede zu den
IFRS-KonzerngroRen werden im Rahmen der Uberleitungsrech-
nung dargestellt.

Die Ertrage und Aufwendungen des LBBW-Konzerns werden
grundsatzlich verursachungsgerecht den einzelnen Segmenten
zugeordnet. Signifikante Ertrage aufgrund von Transaktionen
zwischen den Segmenten liegen somit nicht vor.

Die operativen Ertrage umfassen das Zins-, Provisions- und
Handelsergebnis, das Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen,
das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option,
das sonstige betriebliche Ergebnis sowie das Ergebnis aus als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien. Die Ermittlung des
Zinsergebnisses erfolgt dabei nach der Marktzinsmethode.
Hierin ist auch der Capital Benefit, d.h. der Anlagenutzen aus
dem Eigenkapital, enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen eines Segments beinhalten
neben den direkten Personal- und Sachkosten auch die auf Basis
der internen Leistungsverrechnung zugeordneten Aufwendungen.
Die Overheadkosten werden anteilig verteilt.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift entspricht den GuV-Werten
und wird verursachungsgerecht den Segmenten zugeordnet.
Das Ergebnis aus Finanzanlagen wird mit dem Ergebnis aus
Ergebnisabfiihrungsvertragen (EAV) und dem Ergebnis aus

at equity bilanzierten Unternehmen in einer Position zusammen-
gefasst.

Als Segmentvermdgen werden die bilanziellen Aktiva ausgewiesen.
Die Berechnung des durchschnittlich gebundenen Eigenkapitals
erfolgt auf Basis der gemaR der Solvabilitatsverordnung (SolvV)
ermittelten Risikopositionen sowie einer kalkulatorischen Kern-
kapitalunterlegung in den Segmenten.

Die Eigenkapitalrentabilitdt (RoE) eines Segments errechnet sich
aus dem operativen Ergebnis bezogen auf das bankaufsichts-
rechtlich gebundene Eigenkapital. Die Cost Income Ratio (CIR)
ermittelt sich aus dem Verhdltnis von Verwaltungsaufwand zu
den operativen Ertragen.

Aufgrund von folgenden methodischen Weiterentwicklungen im
ersten Halbjahr 2010 wurden zur Wahrung der Vergleichbarkeit
die Zahlen der Vorjahresperiode angepasst:

m Die Bestdnde der strategischen Anlagen werden analog den

Methoden der externen Rechnungslegung nach IFRS bewertet.

= Differenziertere Verrechnungsverfahren fiir die Aufwendungen
der Liquiditatsversorgung und Refinanzierung.
= Verfeinerte Kostenallokation auf die operativen Segmente.

Dariiber hinaus beriicksichtigt die Segmentberichterstattung die
Korrekturen der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung
aufgrund von Sachverhalten gemaR IAS 8 als Bestandteil der
Uberleitung/Konsolidierung.



Credit Investment Corporate Items/

Corporates Retail Clients Financial Markets Portfolio/Treasury Kg:::)ll?gil::\fgg LBBW-Konzern
1.1 - L1 - L1 - 11 - 11 - 11 - L1 - L1~ L1 - 11 - 11 - 11 -
Mio. EUR 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2010 30.6.2009
Operative Ertrage 1083 1082 312 289 368 725 -768 303 -60 =15 936 2280
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -367 -548 4 -25 6 -5 1 -123 60 -15 -297 -717
Finanzanlageergebnis und
andere Posten” =5 -46 0 0 0 0 84 -153 45 -45 124 -244
Verwaltungsaufwendungen =332 -334 -244 -247 -174 -169 -29 -40 -97 -124 -877 -914
Operatives Ergebnis 380 154 72 17 200 551 -713 -14 -53 -304 -114 405
Wertminderung Goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Restrukturierungs-
aufwendungen 0 0 0 0 0 0 0 0 -54 0 -54 0
Provisionsaufwand
offentliche Garantien 0 0 0 0 0 0 -72 0 -81 0 -153 0
Konzernergebnis
vor Steuern 380 154 72 17 200 551 -785 -14 -188 -304 -321 405
Ertragsteuerertrag/-aufwand 31 -103
Konzernjahresfehlbetrag/
-uiberschuss -290 302
Segmentvermdgen 106529 116264 37215 36367 167167 162084 74247 81000 32255 15978 417412 411694
Gebundenes Eigenkapital 5571 5633 897 945 1275 1698 1652 3382 1555 -4045 10949 7613
RoE (in %)? 13,6 5,5 16,1 3,6 31,4 65,0 <0 <0 - - <0 10,6
CIR (in %) 30,7 30,8 78,2 85,4 47,3 23,3 <0 13,4 = = 93,7 40,1
1) Beinhaltet die GuV-Posten Ergebnis aus Finanzanlagen, Ergebnis aus EAV und Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen.
2) Ohne Beriicksichtigung von Wertminderungen auf Goodwill, Restrukturierungsaufwendungen und Aufwand fir 6ffentliche Garantien.
Corporate Items/
Uberleitung/ Uberleitung/
Corporates Items Konsolidierung Konsolidierung
1.1. - 1.1. - 1.1. - 1.1. - 1.1. - 1.1. -
Mio. EUR 30.6.2010  30.6.2009  30.6.2010  30.6.2009  30.6.2010  30.6.2009
Operative Ertrage 126 -143 -186 24 -60 =1E)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 38 -38 22 23 60 -15
Finanzanlageergebnis und andere Posten" 6 -23 39 -23 45 -45
Verwaltungsaufwendungen -88 -134 -9 9 -97 -124
Operatives Ergebnis 81 -337 -134 34 -53 -304
Wertminderung Goodwill 0 0 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwendungen -54 0 0 0 -54 0
Provisionsaufwand offentliche Garantien -81 0 0 0 -81 0
Konzernergebnis vor Steuern -53 -337 -134 34 -188 -304
Segmentvermdgen 34775 35267 -2521 -19289 32255 15978
Gebundenes Eigenkapital 1865 -1498 -309 -2547 1555 -4045

1) Beinhaltet die GuV-Posten Ergebnis aus Finanzanlagen, Ergebnis aus EAV und Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen.



Uberleitung der Segmentergebnisse auf die Gewinn-

und Verlustrechnung des Konzerns.

Im ersten Halbjahr 2010 betrégt die Summe aus der »Uberlei-

tung/Konsolidierung« auf das Konzernergebnis vor Steuern

-134 Mio. EUR (Vorjahr: 34 Mio. EUR) und ist im Wesentlichen

auf folgende Sachverhalte zuriick zu fiihren:

= Der Kreis der in die interne Steuerung eingebundenen
Tochterunternehmen und Beteiligungen ist umfassender als
der IFRS-Konsolidierungskreis. Die Abbildung dieser Unter-
nehmen erfolgt im Managementreport nach 6konomischen
Methoden.

= |n der internen Managementberichterstattung wird das Zins-
ergebnis auf Basis der Marktzinsmethode ermittelt.
Differenzen zur Gewinn- und Verlustrechnung ergeben sich
somit aus periodenfremden Zinsergebnissen und nicht in der
internen Managementberichterstattung enthaltenen
IFRS-spezifischen Bewertungen (inshesondere Unwinding).

= Die gesamten Bestdnde der Handelsbiicher werden im
internen Managementbericht Mark-to-market ausgewiesen,
wahrend diese im IFRS-Konzernabschluss nicht vollstandig
zum Fair Value bewertet werden.

= Die im Rahmen der internen Leistungsverrechnung nicht den
Segmenten zugeordneten Kosten der Servicebereiche sowie
IFRS-spezifische Sachverhalte werden in der Uberleitung
ausgewiesen.



Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung.

7. Zinsergebnis.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009*
Operatives Zinsergebnis 1169 1087
Laufende Ertrage 43 41
Vorfalligkeitsentschadigungen 44 23
Ergebnis aus der Gem_/_innabfuh- 1 0
rung und der Verlustiibernahme

Zinsergebnis 1257 1151

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.

Das operative Zinsergebnis enthdlt im Wesentlichen Zinsertrage
aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 3 873 Mio. EUR (1. Halbjahr
2009: 5365 Mio. EUR), aus festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 1427 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: 2203
Mio. EUR) sowie aus Finanzinstrumenten, die nicht erfolgswirk-
sam zum Marktwert bewertet werden 1664 Mio. EUR (1. Halbjahr
2009: 2589 Mio. EUR). Dagegen entfallen auf die Zinsaufwen-
dungen fiir Kundeneinlagen -2 390 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009:
-3066 Mio. EUR), fiir verbriefte Verbindlichkeiten - 1562 Mio.
EUR (1. Halbjahr 2009: -2 687 Mio. EUR) und fiir Finanzinstru-
mente, die nicht erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
werden - 1412 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: -2 418 Mio. EUR).

AuRerdem sind im operativen Zinsergebnis Nettoaufwendungen
aus dem Riickkauf eigener Schuldverschreibungen in Hohe von
-2 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: - 75 Mio. EUR) enthalten. Fiir
wertberichtigte finanzielle Vermogenswerte der Kategorie LaR
wurden im ersten Halbjahr aus der Barwerterhéhung der
Forderungen (Unwinding gemaR IAS 39.AG 93) Zinsen in Hohe
von 42 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: 58 Mio. EUR) ermittelt.

Aus den laufenden Ertrdgen entfallen 16 Mio. EUR (1. Halbjahr
2009: 14 Mio. EUR) auf Ertrdge aus Dividenden.

8. Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Nettozufiihrung/-auflosung

inklusive Riickstellungen im

Kreditgeschaft -279 -687
Direkte Forderungsabschreibung =19 -30
Eingange auf abgeschriebene

Forderungen 4 3
Sonstiger Ertrag/Aufwand fiir

das Kreditgeschaft -3 -3
Risikovorsorge im

Kreditgeschaft -297 -717

Zum Ende des ersten Halbjahrs 2010 setzt sich die Nettozufiih-
rung aus einer Zufiihrung zur Risikovorsorge - 736 Mio. EUR
(1. Halbjahr 2009: - 857 Mio. EUR), einer gegenldufigen Auf-
16sung 460 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: 216 Mio. EUR) sowie
einer Nettozufiihrung bei Riickstellungen im Kreditgeschaft

-3 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: - 45 Mio. EUR) zusammen.

Die im Vergleich zum Vorjahr reduzierte Nettozufiihrung zum
Kreditgeschaft ist in erster Linie auf die konjunkturelle Erholung
zuriick zu fihren, durch die eine Verbesserung der Kunden-
bonitat und der Sicherheitenwerte zu verzeichnen war.

9. Provisionsergebnis.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Vermittlungsgeschaft 65 118
Zahlungsverkehr und

Auslandsgeschéft 83 93
Wertpapier- und Depotgeschaft 72 86
Kredit- und Avalgeschaft 63 76
Treuhandgeschéft -4 -3
Leasinggeschaft -2 -1
Sonstiges 39 48
Provisionsergebnis 316 417

Das Vermittlungsgeschaft verringerte sich vor allem durch
Ertrdge aus Arrangement Fees im Vorjahreszeitraum, denen in
der aktuellen Berichtsperiode keine vergleichbaren Ertrage
gegeniiberstanden.

Die verminderten Provisionsergebnisse aus Zahlungsverkehr und
Auslandsgeschaft sowie Wertpapier- und Depotgeschaft resul-
tieren im Wesentlichen aus verringerten Geschaftsvolumina.
Die riicklaufigen Provisionen aus dem Avalgeschaft sind gepragt
durch Einzeltransaktionen, denen gestiegene Provisionen aus
dem Kreditgeschaft gegeniiberstehen.



10. Ergebnis aus Sicherungszusammen-
héangen.
Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen beinhaltet die

Bewertungsergebnisse aus effektiven Sicherungszusammen-
hangen im Rahmen des Hedge Accounting (Fair-Value-Hedge).

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Portfolio-Fair-Value-Hedge 15 19
davon Grundgeschaft -243 -47
davon Sicherungsgeschéft 258 66
Mikro-Fair-Value-Hedge -39 8
davon Grundgeschaft 136 385
davon Sicherungsgeschéft -175 -377

Ergebnis aus
-24 27

Sicherungszusammenhangen

11. Handelsergebnis.

Das Handelsergebnis wird in finf Komponenten aufgeteilt:

- Ergebnis aus dem Handel mit Zinsprodukten,

- Ergebnis aus dem Handel mit bonitdtsbhezogenen Produkten,

- Ergebnis aus dem Handel mit Aktienprodukten,

- Ergebnis aus dem Handel mit Wahrungsprodukten
(einschlieRlich Rohwarenpreisrisiken) sowie dem

- Ergebnis aus der Bewertung derivativer Finanzinstrumente, die
sich nicht fir das Hedge Accounting qualifizieren.

Alle Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem

beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009*
Ergebnis aus wirtschaftlichen Sicherungsderivaten 51 250
Ergebnis aus bonitdtsinduzierten Geschaften -785 201
Ergebnis aus Zinsgeschaften -43 155
Ergebnis aus Aktiengeschaften 9 58
Ergebnis aus Devisengeschaften -41 -51

-809 613

Handelsergebnis

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.

Das Handelsergebnis zum 30. Juni 2010 ist im Wesentlichen
durch die aus der Ausweitung der Risikoaufschldge inshesondere
bei den PIIGS-Staaten resultierenden Marktverwerfungen
gepragt. Dabei fiihrten die Spreadausweitungen bei Kreditderiva-
ten mit Bezug auf Bank- und Staatsadressen zu signifikanten
Bewertungsverlusten bei bonitatsinduzierten Geschaften. Des
Weiteren entwickelte sich in den ersten sechs Monaten des

Geschaftsjahres 2010 das Ergebnis aus Zinsgeschaften negativ.
Hierbei wirkte sich vor allem die Zinsentwicklung im Euroraum
aus. Davon beeinflusst waren ebenfalls Sicherungsderivate, die
wirtschaftlich zu einer Sicherung insbesondere des Zinsrisikos
fulhren, jedoch nicht nach IAS 39 als Sicherungsbeziehung

bilanziert werden diirfen.



12. Ergebnis aus Finanzinstrumenten
der Fair-Value-Option.

Im Ergebnis aus der Anwendung der Fair-Value-Option werden
auch die Wertanderungen der dazugehdrigen Derivate
ausgewiesen.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009*
Realisiertes Ergebnis -24 -30
Unrealisiertes Ergebnis 147 94
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option 123 64

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.

Die Verdanderung des Fair Values der hier zugeordneten finanziel-
len Verbindlichkeiten enthalt im unrealisierten Ergebnis Ertrage
in Hohe von 94 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: 29 Mio. EUR) im
Zusammenhang mit der Bewertung der eigenen Bonitét.

13. Ergebnis aus Finanzanlagen.

Im Ergebnis aus Finanzanlagen werden VerauRerungs- und VerduRerung verfiigbar (AfS), aus Beteiligungen, Anteilen an
Bewertungsergebnisse (inkl. Wertminderungen) aus Wertpapier- assoziierten Unternehmen und Anteilen an Tochterunternehmen,
en der Kategorien Forderungen und Kredite (LaR) sowie zur die nicht konsolidiert wurden, ausgewiesen.
Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
VerduRerungsergebnis (AfS) 39 -6
Bewertungsergebnis (AfS) 14 -119
Zwischensumme Ergebnis aus Finanzanlagen (AfS) 53 -125
VerauRerungsergebnis (LaR) 18 16
Bewertungsergebnis (LaR) 25 -115
Erstattungsanspriiche Garantie (LaR) 40 0
Zwischensumme Ergebnis aus Finanzanlagen (LaR) 83 =Cp)
Ergebnis aus Finanzanlagen 136 -224
Das Ergebnis aus Finanzanlagen ist insbesondere durch Wertpapieren betreffen hauptsachlich Wertberichtigungen auf
VerduRerungstransaktionen sowie von positiven Bewertungs- Verbriefungen. Ursdchlich wirkte hier vor allem die Wechsel-
effekten getrieben. Im VerduRerungsergebnis (AfS) wirken sich kursverdnderung in den Hauptwdhrungen. Diesen Wertminde-
dabei maRgeblich die zum Stichtag verduRerten Beteiligungen rungen stehen Zuschreibungen in annahernd gleicher Hohe
aus dem Anteilsbesitz aus (31 Mio. EUR). von 108 Mio. EUR (1. Halbjahr 2009: 33 Mio. EUR) gegentiber.
Durch den mit dem Land Baden-Wiirttemberg vereinbarten
Daneben weist das Finanzanlageergebnis Wertminderungen auf Risikoschirm wurden Abschreibungen in Hohe von 40 Mio. EUR

AfS- und LaR-kategorisierte Wertpapiere in Hohe von -97 Mio. EUR kompensiert.
(1. Halbjahr 2009: - 188 Mio. EUR) sowie Wertminderungen auf

AfS- und LaR-kategorisierte Beteiligungen in Hohe von - 11 Mio. EUR

(1. Halbjahr 2009: -79 Mio. EUR) aus. Die Wertminderungen bei



14. Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -7 -15
Ergebnis aus Anteilen an Joint Ventures -4 -5
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen -11 -20
15. Ergebnis aus als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Ertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 65 66
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -17 -15
Ergebnis aus Fair-Value-Anpassungen 6 6
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 54 57
16. Verwaltungsaufwendungen.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Personalaufwand -538 -542
Andere Verwaltungsaufwendungen -267 -302
Abschreibungen Sachanlagen -36 -38
Abschreibungen immaterielle Vermogenswerte -36 -32
Abschreibungen Gesamt -72 -70
Verwaltungsaufwendungen -877 -914

Die Verwaltungsaufwendungen konnten im Vergleich mit dem

Vorjahreszeitraum um 37 Mio. EUR oder um gut 4,0 %
vermindert werden. Im Hinblick auf die leicht riickldufigen

17. Sonstiges betriebliches Ergebnis.

Personalaufwendungen sowie dem weitestgehend stagnierenden
Abschreibungsbedarf wirkte sich hierbei vor allem die Reduzie-

rung der anderen Verwaltungsaufwendungen aus.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009*
Sonstige betriebliche Ertrdge 265 125
Sonstige betriebliche Aufwendungen -246 -173
Sonstiges betriebliches Ergebnis 19 -48

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.

Das negative sonstige betriebliche Ergebnis zum ersten Halbjahr
2009 war auf einmalige im Vorjahr angefallene Geschaftsvorfalle
zurilickzufiihren, die in der aktuellen Berichtsperiode nicht mehr
vorlagen.



18. Restrukturierungsaufwendungen.

Mio. EUR 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Laufender Aufwand aus RestrukturierungsmaRnahmen 0 0
Aufwand aus der Zufiihrung zu Restrukturierungsriickstellungen -57 0
Ertrage aus der Auflésung von Restrukturierungsriickstellungen 3 0
Restrukturierungsaufwendungen -54 0

Zum ersten Halbjahr 2010 wurden weitere Restrukturierungs-
riickstellungen im Zusammenhang mit dem von der EU
genehmigten Beihilfeverfahren eingestellt (siehe Note 5,
Risikoabschirmung).

19. Provisionsaufwand offentliche
Garantien.

Im Provisionsaufwand fiir 6ffentliche Garantien werden die
Kosten fiir die vom Land Baden-Wiirttemberg gewdhrte Garantie
aufgefiihrt. Im ersten Halbjahr 2010 wurde hier ein Aufwand in
Héhe von - 153 Mio. EUR erfasst. Da die Garantiestruktur erst
mit Wirkung zum 30. Juni 2009 abgeschlossen wurde, ist in der
Vorjahresvergleichsperiode kein entsprechender Aufwand
angefallen.

20. Ertragsteuer.

Zum 30. Juni ergab sich ein Steuerertrag von 31 Mio. EUR
gegeniiber einem Steueraufwand von - 103 Mio. EUR (angepasster
Vergleichswert siehe Note 3) im ersten Halbjahr 2009.

Die rechnerisch effektive durchschnittliche Konzernsteuerquote
der Periode betragt 9,5 %. Die im Vergleich zum Vorjahr
niedrigere Steuerquote ergibt sich im Wesentlichen aus
steuerfreien Ertrdgen, welche die nichtabzugsfahigen Betriebs-
aufwendungen deutlich tberstiegen.



Angaben zur Bilanz.

21. Barreserve.

Als Barreserve fassen wir folgende Posten zusammen:

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Guthaben bei Zentralnotenbanken 2903 1690
Kassenbestand 126 147
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel 64 41
Barreserve 3093 1878
22. Forderungen an Kreditinstitute.
Die Forderungen an Kreditinstitute gliedern sich wie folgt:
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Schuldscheindarlehen 30991 34321
Geldmarktgeschéfte 18212 17965
Wertpapierpensionsgeschéfte 10597 8398
Weiterleitungsdarlehen 15561 14994
Sonstige Kredite 4423 5991
Kommunalkredite 4578 4898
Ubrige Forderungen 2908 1520
Forderungen an Kreditinstitute 87270 88087
Risikovorsorge -545 -584
Forderungen an Kreditinstitute nach Risikovorsorge 86725 87503

Von den Forderungen an Kreditinstitute sind 40 518 Mio. EUR
(31. Dezember 2009: 37447 Mio. EUR) innerhalb von

12 Monaten fallig. Insgesamt entfallen von den Forderungen
an Kreditinstitute 18 441 Mio. EUR (31. Dezember 2009:
15000 Mio. EUR) auf ausldndische Kreditinstitute.



23. Forderungen an Kunden.

Die Forderungen an Kunden gliedern sich wie folgt:

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Sonstige Kredite 36 866 36082
Kommunalkredite 28722 31708
Geldmarktgeschéfte 5884 15430
Hypothekendarlehen 33706 33277
Baufinanzierungen 2891 2747
Giroforderungen 4035 4945
Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen 8975 9285
Weiterleitungsdarlehen 5014 4916
Schuldscheindarlehen 2998 3111
Ubrige Forderungen 8872 8132
Forderungen an Kunden 137963 149633
Risikovorsorge -3435 -3320
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 134528 146 313

Von den Forderungen an Kunden sind 41 766 Mio. EUR

(31. Dezember 2009: 47 487 Mio. EUR) innerhalb von 12
Monaten fallig. Insgesamt entfallen von den Forderungen an
Kunden 56 999 Mio. EUR (31. Dezember 2009: 52 684 Mio. EUR)
auf auslidndische Kunden.

Ein wesentlicher Treiber fiir die Reduzierung des Postens ist in
den seit Jahresbeginn hoheren Volumina von kundeninduzierten
Geldmarktgeschaften im Handelsbestand zu sehen. Das Geld-
marktgeschift ging gegentiber dem Vorjahr um 9546 Mio. EUR

zuriick. Dieser Riickgang ist einerseits durch die Kurzfristigkeit
bestehender Geschéfte (2009 und Vorjahre) und deren Falligkeit
im ersten Halbjahr 2010 und andererseits durch die bei der iiber-
wiegenden Mehrzahl der Neugeschifte bestehende kurzfristige
Gewinnerzielungsabsicht (Handelsabsicht), die zu einem Ausweis
innerhalb der Handelsaktiva und Handelspassiva fiihrt, begriindet.



24. Risikovorsorge.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird nach konzerneinheit-
lichen Regeln gebildet. Die Einzelwertberichtigungen und pau-

Fiir eingetretene, aber noch nicht bekannt gewordene Ausfille
wurden Portfoliowertberichtigungen anhand einer aus dem

schalierten Einzelwertberichtigungen decken alle erkannten

Bonitatsrisiken ab.

Basel Il-Verfahren abgeleiteten Systematik ermittelt.

Einzelwertberichtigung/
pauschalierte Einzelwertberichtigung

Portfoliowertberichtigung

Mio. EUR Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden
Stand 1.1.2010 567 2963 17 357
Nettoauflésung (-)/-zufiihrung (+) -32 371 -4 -58
Verbrauch -19 -213 0
Wechselkursbedingte und sonstige

Verdnderung 16 13 0 2
Stand 30.6.2010 532 3134 13 301

Einzelwertberichtigung/
pauschalierte Einzelwertberichtigung

Portfoliowertberichtigung

Mio. EUR Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden
Stand 1.1.2009 251 1966 14 294
Nettoauflosung (-)/-zufiihrung (+) 203 1124 4 73
Verbrauch -1 -104 0 0
Wechselkursbedingte und sonstige
Veranderung 114 -23 =1 -10
Stand 31.12.2009 567 2963 17 357
Die ergebniswirksamen Zufiihrungen und Auflosungen fiihren Risikovorsorgeaufwand von 297 Mio. EUR
unter Beriicksichtigung von Direktabschreibungen, Zuschreibun- (1. Halbjahr 2009: 717 Mio. EUR) (siehe Note 8).
gen und Eingdngen auf abgeschriebene Forderungen zu einem
25. Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten.
In diesem Posten werden die positiven Marktwerte von Derivaten
ausgewiesen, die zur Absicherung von Grundgeschéften gegen
das Zinsanderungsrisiko eingesetzt werden.
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Positive Marktwerte aus Portfolio-Fair-Value-Hedge 3329 1384
Positive Marktwerte aus Mikro-Fair-Value-Hedge 1744 1387
Positive Marktwerte aus Cashflow-Hedge 27 28
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 5100 2799




26. Handelsaktiva, der Fair-Value-Option
zugeordnete finanzielle Vermogenswerte
und Finanzanlagen.

Die Handelsaktivitaten des Konzerns umfassen den Handel mit

- Schuldverschreibungen und anderen zinshezogenen
Wertpapieren,

- Aktien und anderen eigenkapitalbezogenen Wertpapieren und
Anteilen an Investmentfonds,

- Schuldscheindarlehen und sonstigen Forderungen,

- Devisen und Edelmetallen und

- derivativen Finanzinstrumenten.

Alle Handelsbestande werden zum beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) bilanziert.

In den positiven Marktwerten sind auch derivative Finanz-
instrumente enthalten, die nicht als Sicherungsinstrumente im
Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt werden kdnnen.

Die Finanzanlagen umfassen Finanzinstrumente, die keinem
anderen Bilanzposten zugeordnet werden. Sie setzen sich zu-
sammen aus den nicht Handelszwecken dienenden Schuldver-
schreibungen und anderen zinsbezogenen Wertpapieren, Aktien
und anderen eigenkapitalbezogenen Wertpapieren sowie Antei-
len an Investmentfonds, den Beteiligungen, Anteilen an asso-
ziierten Unternehmen und den Anteilen an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen.

Der

Fair-Value-Option

zugeordnete

finanzielle
Handelsaktiva Vermogenswerte Finanzanlagen
30. Juni 2010 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 13513 4622 80569
Geldmarktpapiere 1257 0 800
Anleihen und Schuldverschreibungen 12256 4622 79769
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 495 610 43
Aktien 251 315 0
Investmentanteile 244 284 36
Sonstige Wertpapiere 0 11 7
Sonstige 23483 1314 0
Schuldscheindarlehen 1751 718 0
Edelmetalle 98 0 0
Sonstige Forderungen/Kredite 0 101 0
Ubrige 21634 495 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 52017 1271 0
Beteiligungen 0 0 2278
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 798
89508 7817 83688




Der
Fair-Value-Option

zugeordnete

finanzielle
Handelsaktiva Vermogenswerte Finanzanlagen
31. Dezember 2009 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27433 4723 87800
Geldmarktpapiere 10880 0 1082
Anleihen und Schuldverschreibungen 16553 4723 86718
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 543 533 53
Aktien 274 382 0
Investmentanteile 267 139 35
Sonstige Wertpapiere 2 12 18
Sonstige 3862 1354 0
Schuldscheindarlehen 2068 783 0
Edelmetalle 67 0 0
Sonstige Forderungen/Kredite 0 83 0
Ubrige 1727 488 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 35159 952 0
Beteiligungen 0 0 2359
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 816
66997 7562 91028

Der Anstieg der Handelsaktiva um 22 511 Mio. EUR resultierte
vor allem aus dem zins- und wahrungsbedingten Anstieg der
positiven Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten sowie
aus den aktiven Geldmarktgeschéften des Handelshestands
(siehe Note 23).

Gegenldufig hierzu entwickelten sich die Bestdnde von Anleihen
und Schuldverschreibungen. Der Riickgang der Anleihen und

27. At equity bilanzierte Unternehmen.

Schuldverschreibungen innerhalb der Finanzanlagen in Hohe von
-6949 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf Falligkeiten sowie in

geringem Umfang auch auf Abverkdufe zuriickzufiihren; insbeson-

dere bedingt durch den Abbau des CIP.

Gegen die Garantiegesellschaft (GPBW GmbH & Co. KG) wurde in
den Finanzanlagen ein Erstattungsanspruch in Héhe von 79 Mio.
EUR (31. Dezember 2009: 39 Mio. EUR) eingestellt.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Buchwert der assoziierten Unternehmen 228 223
Buchwert der Joint Ventures 1 50
Goodwill aus at equity bilanzierten Unternehmen 32 36
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 261 309




28. Zur VerdauRerung gehaltene
langfristige Vermodgenswerte
und VerdauRerungsgruppen.

Im Rahmen der Umstrukturierung des LBBW-Konzerns ist der
Verkauf von diversen Beteiligungen geplant. Die Beschluss-
fassung hierzu erfolgte durch Genehmigung des Umstrukturie-
rungsplans durch die zustandigen Gremien und Mitteilung an
die EU-Kommission vom 3. Dezember 2009. Die Ende 2009 als
zur VerduRerung gehaltene VerduBerungsgruppe der LBBW
Immobilien GmbH wurde im ersten Halbjahr 2010 bis auf eine
darin enthaltene Tochtergesellschaft verduRert. Fiir diese ver-
bleibende Gesellschaft wurde ein Kaufvertrag am 29. Juli 2010
unterzeichnet.

Zum 30. Juni 2010 sind die Kriterien fiir die Klassifizierung
gemakR IFRS 5 fiir die nachfolgend aufgefiihrten langfristigen
Vermégenswerte bzw. VerduBRerungsgruppen erfiillt.

Fir die bereits zum Jahresende 2009 nach IFRS 5 klassifizierte
Kapitalanlagegesellschaft befindet sich die LBBW weiterhin in

Verkaufsverhandlungen. Das vollkonsolidierte Tochterunterneh-

men gehort dem Segment Financial Markets an.

Im August 2010 wurde ein Kaufvertrag zur VerduRerung des

im Segment Retail Clients gefithrten Privatkundengeschafts der

LBBW Luxemburg S. A. unterzeichnet. Dieser sieht einen Verkauf
zum 1. Januar 2011 vor. Zudem hat die LBBW im ersten Halbjahr

2010 Verkaufsprozesse fiir vier Beteiligungen aufgenommen. Fiir

drei Beteiligungen aus dem Segment Corporate Items wird ein

Abschluss der Verkaufsprozesse zum Ende des vierten Quartals

angestrebt. Die vierte Beteiligung ist dem Segment Corporates
zugeordnet.

Die beizulegenden Zeitwerte abziiglich der zu erwartenden
VerauRerungskosten tibersteigen die Buchwerte der VerdufRe-
rungsgruppen bzw. langfristigen Vermégenswerte. Somit ist
keine Wertminderung im Zuge der Umklassifizierung
erforderlich.

Aktiva

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Barreserve 0 2
Forderungen an Kreditinstitute 0 602
Forderungen an Kunden 37 1
Handelsaktiva/der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermogenswerte 0 35
Finanzanlagen 126 0
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 49 5
Immaterielle Vermogenswerte 7 3
Sachanlagen 1 0
Ertragsteueranspriiche 0 6
Sonstige Vermdgenswerte 1 38

221 692
Passiva
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute 0 672
Verbindlichkeiten an Kunden 486 0
Handelspassiva/der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 1 0
Riickstellungen 1 2
Ertragsteuerverpflichtungen 1 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2 4

491 678




29. Immaterielle Vermodgenswerte.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Goodwill 450 451
Software 140 142
Selbsterstellte immaterielle Vermogenswerte 0 0
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 18 35
Immaterielle Vermégenswerte 608 628

Goodwill und Kundenbeziehungen.
Der bilanzierte Goodwill ist aufgrund des Verkaufes der LBBW
Securities LLC, Wilmington, USA, um 1 Mio. EUR gesunken.

Corporates Financial Markets Insgesamt
Mio. EUR 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Bestand zum 1. Januar 434 929 17 17 451 946
Anpassungen von im Vorjahr erworbenem
Goodwill zum Erwerbszeitpunkt 0 0 0 0 0 0
Zugdnge 0 0 0 0 0 0
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0
Abgdnge, die nicht als zum Verkauf bestimmt
klassifiziert werden 0 0 -1 0 -1 0
Wertminderungen” 0 -519 0 0 0 -519
Wechselkursdnderungen/Sonstige 0 24 0 0 0 24
Bestand zum 30. Juni/31. Dezember 434 434 16 17 450 451
Bruttobetrag des Goodwill 953 953 16 17 969 970
Kumulierte Wertminderungen -519 -519 0 0 -519 -519

1) Wertminderungen des Goodwills werden als Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Werthaltigkeitspriifung des Goodwills sowie der Kunden- Im Rahmen des Halbjahresabschlusses per 30. Juni 2010 wurden
beziehungen. qualitative Priifungen dahingehend vorgenommen, ob Anzeichen
Zum 30. Juni 2010 weisen das Segment Corporates und das fur eine Wertminderung des Goodwills oder der Kundenbezie-

Segment Financial Markets einen Goodwill aus. hungen vorliegen. Da keine diesbeziiglichen Anzeichen vorlagen,

wurde auf weitere quantitative Prifungen verzichtet.
Der Goodwill wird im vierten Quartal jedes Geschéftsjahres auf
seine Werthaltigkeit hin tberprift, indem der erzielbare Betrag
jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit, die Goodwill
ausweist, mit deren Buchwert verglichen wird.



30. Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien.

Der Buchwert der zum Fair Value bewerteten Immobilien, die

als Finanzinvestition gehalten werden, betrug zum 30. Juni
2010 1772 Mio. EUR (31. Dezember 2009: 1 761 Mio. EUR).

31. Sachanlagen.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Buchwerte

Grundstiicke und Gebdude 479 486
Technische Anlagen und Maschinen 33 35
Betriebs- und Geschaftsausstattung 183 198
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6 73
Leasinggegenstdnde Finanzierungsleasing 6 6
Leasinggegenstdande Operating-Leasing 54 56
Gesamt 761 854

32. Sonstige Aktiva.

Die sonstigen Aktiva setzen sich im Wesentlichen aus
folgenden Posten zusammen:

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Vorrdte 1149 1140
Forderungen an Finanzbehorden 21 76
Rechnungsabgrenzungsposten 61 17
Phasengleich vereinnahmte Beteiligungsertrage 3 12
Ubrige 99 120
Sonstige Aktiva 1333 1365




33. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Wertpapierpensionsgeschafte 28903 37203
Geldmarktgeschéfte 8296 39485
Begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 5286 7428
Schuldscheindarlehen 16383 17390
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1201 885
Giroverbindlichkeiten 1797 1039
Leasinggeschafte 434 354
Ubrige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 28487 23752
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 90787 127536

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind
45394 Mio. EUR (31. Dezember 2009: 80974 Mio. EUR)
innerhalb von 12 Monaten fllig. Insgesamt entfallen von den
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 23078 Mio. EUR
(31. Dezember 2009: 35050 Mio. EUR) auf auslandische Kredit-
institute.

Der niedrigere Refinanzierungsbedarf, insbesondere mit dem

Abbau der Finanzanlagen (CIP), schlagt sich in einer Verringe-

rung des Bestandes an Wertpapierpensionsgeschaften in Hohe
von 8300 Mio. EUR nieder.

34. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden.

Die Geldmarktgeschéfte sind gegeniiber dem Vorjahr um
31 189 Mio. EUR gesunken. Dieser Riickgang ist einerseits durch
die Kurzfristigkeit der Geschafte und andererseits durch die
Neugeschafte im Geldmarktbereich getrieben (siehe Note 23).

Die Uberpriifung der Gliederung der Schuldscheindarlehen ergab
eine Ausweisdanderung der Vorjahreswerte um 13086 Mio. EUR
aus den uibrigen Verbindlichkeiten hin zu den Schuldschein-
darlehen.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Giroverbindlichkeiten 23446 22734
Geldmarktgeschifte 20691 29174
Begebene offentliche Namenspfandbriefe 15218 17241
Schuldscheindarlehen 13677 12 446
Spareinlagen 6553 6303
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1651 1520
Wertpapierpensionsgeschafte 8922 5777
Ubrige Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 8600 10017
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 98758 105212

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind 54 349 Mio.
EUR (31. Dezember 2009: 61 311 Mio. EUR) innerhalb von

12 Monaten fllig. Insgesamt entfallen von den Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 18028 Mio. EUR (31. Dezember 2009:

17 451 Mio. EUR) auf ausldandische Kunden.

Durch die Aufnahme von Geldmarktgeschaften in den Handels-
bestand seit Beginn des Jahres 2010 sind diese gegeniiber dem
Vorjahr um 8483 Mio. EUR gesunken (siehe Note 23).

Die Erhohung des Wertpapierpensionsgeschéftes ist auf die
Ausweitung des Geschéftsvolumens mit einem Kontrahenten
zuriickzufiihren.



35. Verbriefte Verbindlichkeiten.

Als verbriefte Verbindlichkeiten werden Schuldverschreibungen
einschlieBlich Hypothekenpfandbriefe und 6ffentliche Pfand-
briefe, Geldmarktpapiere, Indexzertifikate, Eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf ausgewiesen.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Sonstige Schuldverschreibungen 43049 50777
Pfandbriefe 42258 42168
Geldmarktpapiere 2210 4077
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 2602 3046
Verbriefte Verbindlichkeiten 90119 100068

Von den verbrieften Verbindlichkeiten sind 25 880 Mio. EUR
(31. Dezember 2009: 27 749 Mio. EUR) innerhalb von 12 Monaten
fallig.

GemaR IAS 39 wurden die im Konzern gehaltenen eigenen
Schuldverschreibungen in Hohe von nominal 12589 Mio. EUR
(31. Dezember 2009: 15609 Mio. EUR) von den ausgegebenen
Schuldverschreibungen abgesetzt.

36. Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten.

In diesem Posten werden die negativen Marktwerte von
Derivaten ausgewiesen, die zur Absicherung von Grundgeschaf-
ten gegen das Zinsdanderungsrisiko eingesetzt werden.

Im ersten Halbjahr 2010 betrug der Erstabsatz von Emissionen
(inklusive Geldmarktpapiere) 29081 Mio. EUR (31. Dezember
2009: 91 760 Mio. EUR). Zwischen dem 1. Januar und 30. Juni

2010 wurden im LBBW-Konzern Schuldverschreibungen und Geld-

marktpapiere mit einem Emissionsvolumen in Hohe von 41907
Mio. EUR (31. Dezember 2009: 98905 Mio. EUR) getilgt.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Negative Marktwerte aus Portfolio-Fair-Value-Hedge 2174 1294
Negative Marktwerte aus Mikro-Fair-Value-Hedge 2672 2513
Negative Marktwerte aus Cashflow-Hedge 0 0
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 4846 3807




37. Handelspassiva und der Fair-Value-
Option zugeordnete finanzielle Verbind-
lichkeiten.

In den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten, die nicht als Sicherungsinstru-
mente im Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt sind, sowie
Kreditzusagen mit negativen Marktwerten ausgewiesen. Aufer-
dem sind Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen in
den Handelspassiva enthalten.

Der Fair-Value-Option
zugeordnete finanzielle

Handelspassiva Verbindlichkeiten
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 55734 35205 583 583
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkdufen 757 355 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 5656 6245
Schuldscheindarlehen 0 0 3627 3606
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 38889 1134 2058 1937
95380 36694 11924 12371
Der Anstieg bei den Handelspassiva war - analog zur Entwick-
lung der Handelsaktiva - auf den zins- und wahrungsbedingten
Anstieg der negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstru-
menten zurlickzufiihren sowie auf die erhéhten Volumina von
passiven Geldmarktgeschaften des Handelsbestands seit Jahres-
beginn (siehe Note 23).
38. Riickstellungen.
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 1566 1505
Riickstellungen im Kreditgeschaft 160 200
Sonstige Riickstellungen im Personalbereich 142 142
Ubrige Riickstellungen 554 527
Riickstellungen 2422 2374

In den (ibrigen Riickstellungen sind Riickstellungen fiir
RestrukturierungsmaBnahmen in Héhe von 434 Mio. EUR
(31. Dezember 2009: 393 Mio. EUR) enthalten.

Der Diskontierungszinssatz fir Pensionsverpflichtungen wurde
zum 30. Juni 2010 von 5,25% auf 4,75% verandert. Die
Riickstellungen auf Pensionsverpflichtungen erhohten sich
demnach um 38 Mio. EUR. Die Gegenbuchung erfolgte
ergebnisneutral in den Gewinnrticklagen.



39. Sonstige Passiva.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009* 1.1.2009*
Verbindlichkeiten aus Beschaftigungsverhéltnissen 79 125 98
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 46 165 140
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 64 59 86
Rechnungsabgrenzungsposten 55 45 72
Ubrige 244 230 303
Sonstige Passiva 488 624 699

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.

40. Nachrangkapital.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Nachrangige Verbindlichkeiten 5053 4844
Vermogenseinlagen typisch stiller Gesellschafter 4550 4441
Genussrechtskapital 1242 1372
Nachrangkapital 10845 10657

Die hier ausgewiesenen stillen Einlagen sind aufsichtsrechtlich
als haftendes Eigenkapital anerkannt.

41. Zusammensetzung des Eigenkapitals.

Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009* 1.1.2009*
Stammkapital 2584 2584 1420
Kapitalriicklage 6910 6910 3074
Gewinnriicklage 1432 2941 5091
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse -673 -439 -1438
Bilanzgewinn/-verlust -288 -1483 -2088
Anteile im Fremdbesitz 10 12 20
Eigenkapital 9975 10525 6079

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.



Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel stellen sich zum Stichtag

wie folgt dar:
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009
Kernkapital 13 846 15117
Ergdnzungskapital 4778 4725
Drittrangmittel 799 551
Eigenmittel 19423 20393
Risikogewichtete Adressenausfallpositionen 116562 132025
Marktrisikopositionen 15013 16913
Operationelles Risiko 5463 4975
Anrechnungspflichtige Positionen 137038 153913
Gesamtkennziffer gemaR SolvV in % 14,2 13,3
Kernkapitalquote in % 10,1 9,8




Sonstige Angaben.
42. Angaben zu derivativen Geschéften.

Aus dem Derivategeschaft (Anlage- und Handelsbuch) ergaben
sich folgende Nominalbetrdge und Marktwerte:

Nominalwerte Fair Value
Restlaufzeiten
3 Monate bis 1 Jahr bis

Bis 3 Monate 1 Jahr 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt Positiv Negativ
30. Juni 2010 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Devisenkassa- und -termingeschéfte 151391 48375 10115 896 210777 5336 6293
Devisenoptionen 3633 5841 2194 154 11822 235 217
Zins-/Wahrungsswaps 1678 7634 20204 9557 39073 2803 2965
Borsengehandelte Devisenprodukte 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungshezogene Derivate 156 702 61850 32513 10607 261672 8374 9475
Forward Rate Agreements 1502 115864 11870 0 129236 32 54
Zinsswaps 191257 300224 582934 447917 1522332 45594 44341
Zinsoptionen 7617 10688 28503 41774 88582 1520 2766
Caps/Floors/Collars 3634 4185 31665 14 860 54344 673 393
Sonstige Zinskontrakte 2447 2271 1130 160 6008 75 126
Borsengehandelte Zins-Produkte 1282 2317 476 0 4075 3 2
Zinsbezogene Derivate 207739 435549 656578 504711 1804577 47897 47682
Kreditderivate 1801 5323 64862 15016 87002 1045 2704
Borsengehandelte Aktien- und
Index-Produkte 941 3559 2435 206 7141 486 685
Aktien-Termingeschéfte 37 6 0 0 43 1 1
Aktienoptionen 158 726 5174 2600 8658 509 524
Sonstige Geschafte/Commodities 595 563 164 0 1322 75 92
Sonstige Derivate 1731 4854 7773 2806 17164 1071 1302
Derivate Gesamt 367973 507576 761726 533140 2170415 58387 61163




Nominalwerte Fair Value

Restlaufzeiten
3 Monate bis 1 Jahr bis
Bis 3 Monate 1 Jahr 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt Positiv Negativ

31. Dezember 2009 Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Devisenkassa- und -termingeschafte 111613 38739 6141 970 157463 2298 2276
Devisenoptionen 3800 5731 1566 143 11240 139 115
Zins-/Wahrungsswaps 2535 4145 17178 8189 32047 1737 2010
Borsengehandelte Devisenprodukte 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungshezogene Derivate 117948 48615 24885 9302 200750 4174 4401
Forward Rate Agreements 8500 128806 11450 0 148756 76 63
Zinsswaps 205366 264564 487665 391200 1348795 30403 29105
Zinsoptionen 8971 10258 26947 37959 84135 1117 1992
Caps/Floors/Collars 1119 6556 29187 13442 50304 551 307
Sonstige Zinskontrakte 3401 821 163 2064 6449 47 85
Borsengehandelte Zins-Produkte 23725 219810 86142 0 329677 35 27
Zinsbezogene Derivate 251082 630815 641554 444665 1968116 32229 31579
Kreditderivate 2121 6983 61429 20202 90735 1088 1987
Borsengehandelte Aktien- und
Index-Produkte 2487 3673 2188 50 8398 538 671
Aktien-Termingeschéfte 19 0 0 0 19 0 1
Aktienoptionen 180 675 4509 2652 8016 870 946
Sonstige Geschéfte/Commodities 253 417 33 0 703 57 48
Sonstige Derivate 2939 4765 6730 2702 17136 1465 1666
Derivate Gesamt 374090 691178 734598 476871 2276737 38956 39633

43. Fair Value von Finanzinstrumenten.

Ermittlung des Fair Values.

Im Folgenden wird inshesondere auf die Fair Value-Ermittlung instrumente sowie Zeitwertbetrachtungen, Zinskurven und

von Finanzinstrumenten eingegangen, die in der Bilanz nicht Volatilitatsfaktoren zur Anwendung. Im Falle von inaktiven

zum Fair Value anzusetzen sind, fir die aber gemaR IFRS 7 Markten, d.h. fehlenden aktuellen Marktdaten, wird die

zusatzlich ein Fair Value anzugeben ist. Fiir die in der Bilanz zum Bewertung anhand indikativer Preise oder mit auf internen

Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente sind die Bestim- Marktdaten basierenden Bewertungsmodellen vorgenommen.

mungsmethoden in den Bilanzierungs- und Bewertungsmetho- Falls fur die Eingabeparameter des Modells keine an Markten

den maRgebend. beobachtbaren Werte verfiigbar sind, werden stattdessen

geschatzte Werte verwendet.
Sofern Marktwerte aus aktiven Markten verfiigbar sind, werden

diese zur Fair-Value-Bewertung herangezogen. Andernfalls Fur taglich fallige Geschafte sowie kurzfristig (innerhalb von
kommen Bewertungsmodelle - insbesondere die Barwertmetho- 12 Monaten) fallige sonstige Aktiva und sonstige Passiva wird
de sowie Optionspreismodelle - unter Verwendung von aktuellen angenommen, dass der Buchwert eine verniinftige Annaherung
Markt- und Kontraktpreisen der zugrunde liegenden Finanz- des Fair Values darstellt.



Buchwert/Fair-Value-Vergleich.
In der nachfolgenden Tabelle werden die Fair Values der
Bilanzpositionen ihren Buchwerten gegeniibergestellt:

30.6.2010 31.12.2009
1AS 39 Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Kategorie Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Aktiva
Barreserve 3093 3093 1878 1878
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Vermdgenswerte
Forderungen an Kreditinstitute nach Kreditrisikovorsorge LaR 86725 87711 87503 88343
Forderungen an Kunden nach Kreditrisikovorsorge LaR 134528 137161 146313 149623
Finanzanlagen
aus zinstragenden Vermdgenswerten LaR 42429 40838 46219 43779
aus nicht-zinstragenden Vermogenswerten LaR 4 33 5 38
Zum Fair Value bewertete Vermogenswerte
Finanzanlagen
aus zinstragenden Vermdgenswerten AfS 38319 38319 41817 41817
aus nicht-zinstragenden Vermogenswerten AfS 2936 2936 2987 2987
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 5100 5100 2799 2799
Handelsaktiva HfT 89508 89508 66997 66997
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermdgenswerte FVO 7817 7817 7562 7562
Aktivisches Portfolio-Hedge-Adjustment 284 284 196 196
Passiva
Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten oL 90787 92935 127536 128947
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden oL 98758 102378 105212 107810
Verbriefte Verbindlichkeiten oL 90119 92322 100068 102189
Nachrangkapital OL 10845 9349 10657 9185
Zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 4846 4846 3807 3807
Handelspassiva HFT 95380 95380 36694 36694
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten FVO 11924 11924 12371 12371
Passivisches Portfolio-Hedge-Adjustment 737 737 522 522
Hierarchie der Fair Values.
Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstru- ob die angewendeten Bewertungsmodelle auf beobachtbaren
mente werden in den nachfolgenden Tabellen nach Katego- Marktdaten (Level Il) oder auf nicht am Markt beobachtbaren
rien gruppiert dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob der Parametern (Level I1l) beruhen.

Bewertung notierte Marktpreise zugrunde liegen (Level 1),



Fair Value Volumina 30. Juni 2010.

Bewertungs-
Bewertungs- methode - auf
methode - auf Basis nicht
Notierte Preise Basis extern extern
auf aktiven beobachtbarer beobachtbarer
Markten Parameter Parameter
Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR %
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 0 0 5100 6 0 0
Handelsaktiva 13759 26 75677 89 72 1
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermdgenswerte 1838 4 2627 3 3352 54
Finanzanlagen - Available for Sale 37159 70 1318 2 2778 45
Summe der Aktiva 52756 100 84722 100 6202 100
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 3 0 4843 4 0 0
Handelspassiva 2792 100 92302 86 286 18
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten 0 0 10606 10 1318 82
Summe der Passiva 2795 100 107 751 100 1604 100
Fair Value Volumina 31. Dezember 2009.
Bewertungs-
Bewertungs- methode - auf
methode - auf Basis nicht
Notierte Preise Basis extern extern
auf aktiven beobachtbarer beobachtbarer
Markten Parameter Parameter
Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR %
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 0 0 2799 5 0 0
Handelsaktiva 16327 29 50561 85 109 2
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermdgenswerte 1978 4 2080 3 3504 51
Finanzanlagen - Available for Sale 37230 67 4366 7 3208 47
Summe der Aktiva 55535 100 59806 100 6821 100
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 1 0 3806 8 0 0
Handelspassiva 2106 100 34254 70 334 21
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten 0 0 11113 22 1258 79
Summe der Passiva 2107 100 49173 100 1592 100
Alle Finanzinstrumente mit auf aktiven Markten notierten Preisen sowie bestimmte hochgradig strukturierte Anleihen einschlieR-
sind der ersten Stufe zugeordnet. Modellbewertete OTC-Derivate- lich illiquider Asset-Backed Securities und strukturierte
kontrakte, handelbare Kredite, strukturierte zum Fair Value Verbriefungen), bei denen ein oder mehrere Parameter nicht auf
klassifizierte Schuldtitel des Konzerns, Investmentfonds-Anteile beobachtbaren Marktdaten beruhen und diese einen mehr als
und bestimmte Corporate-/Financial- und Government-Bonds mit unwesentlichen Effekt auf den Fair Value eines Instruments
automatisierten Zulieferungen aus Marktinformationssystemen haben.
(beobachtbare Parameter) sind der zweiten Stufe zugeordnet.
Die dritte Stufe umfasst Finanzinstrumente (komplexe OTC- Die Erlauterungen zu den Veranderungen der Level ll-Finanzinstru-
Derivate, bestimmte Private Equity Investments, illiquide Kredite mente sind der Note 26 und der Note 37 zu entnehmen.



44. Eventualverbindlichkeiten und andere

Verpflichtungen.
Mio. EUR 30.6.2010 31.12.2009 1.1.2009*
Eventualverbindlichkeiten 7506 7014 8656
davon aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 7164 6677 8329
Andere Verpflichtungen 24507 22128 27208
davon aus unwiderruflichen Kreditzusagen 23925 21479 26583
32013 29142 35864
* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.
Die Erhohung des Gesamtposten in Hohe von 2 871 Mio. EUR
resultiert im Wesentlichen aus Zuwéchsen der unwiderruflichen
Kreditzusagen bei Privatkunden und offentlichen Haushalten.
45. Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen.
Mitglieder Sonstige
des Vorstands nahe stehende
und Verbundene Assoziierte Personen/
Mio. EUR Anteilseigner Verwaltungsrates Unternehmen Unternchmen Joint Ventures Unternehmen*
Forderungen an Kreditinstitute
30.6.2010 907 0 60 329 0 1483
31.12.2009 957 0 50 320 0 5867
Forderungen an Kunden
30.6.2010 2910 4 1179 357 7 34
31.12.2009 4439 3 2778 372 27 32
Handelsaktiva, der Fair-Value-
Option zugeordnete finanzielle
Vermdgenswerte
30.6.2010 1495 0 2316 107 0 493
31.12.2009 904 0 9 36 0 332
Finanzanlagen
30.6.2010 12884 0 265 8 0 5834
31.12.2009 12700 0 241 10 0 5930
Sonstige Aktiva
30.6.2010 0 0 0 0 0 0
31.12.2009 0 0 0 1 0 0
Aktiva insgesamt
30.6.2010 18196 4 3820 801 7 7844
31.12.2009 19000 3 3078 739 27 12161

* angepasste Vergleichswerte siehe Note 3.



Mitglieder Sonstige

des Vorstands nahe stehende
und Verbundene Assoziierte Personen/
Mio. EUR Anteilseigner Verwaltungsrates Unternehmen Unternehmen Joint Ventures Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten
30.6.2010 5185 0 99 247 0 3278
31.12.2009 5064 0 67 232 0 8828
Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden
30.6.2010 13395 4 730 63 4 0
31.12.2009 13986 5 751 74 9 0
Handelspassiva, der Fair-Value-
Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten
30.6.2010 580 0 7 90 0 251
31.12.2009 353 0 0 41 0 221
Rickstellungen
30.6.2010 0 0 0 0 0 0
31.12.2009 0 0 0 0 0 0
Sonstige Passiva
30.6.2010 0 0 0 0 0 1
31.12.2009 0 0 0 0 0 0
Nachrangkapital
30.6.2010 3174 0 100 10 0 0
31.12.2009 3116 0 100 10 0 0
Passiva insgesamt
30.6.2010 22334 4 936 410 4 3530
31.12.2009 22519 5 918 357 9 9049
Eventualverbindlichkeiten
30.6.2010 0 0 88 374 0 19
31.12.2009 0 0 109 345 0 16
Die aus Transaktionen mit Anteilseignern resultierenden Forde- Die Erhohung der Handelsaktiva bei verbundenen Unternehmen
rungen an Kunden sind im Vergleich zum 31. Dezember2009 resultiert aus dem Wechsel des Refinanzierungspartners von einem
aufgrund eines geringeren Geschaftsumfangs gesunken. vorher konsolidierten auf ein nicht-konsolidiertes verbundenes
Ebenfalls aus diesem Grund sind die aus Beziehungen mit sonsti- Unternehmen.
gen nahe stehenden Unternehmen bestehenden Forderungen an
Kreditinstitute und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Zum 30. Juni 2010 bestand eine Risikovorsorge in Hohe von
gesunken. 10 Mio. EUR (31. Dezember 2009: 10 Mio. EUR) hinsichtlich

ausstehender Salden gegeniiber verbundenen Unternehmen.



46. Organe.

Vorstand der LBBW.

Vorsitzender

HANS-JORG VETTER
Vorsitzender des Vorstands

Stv. Vorsitzender
MICHAEL HORN

Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands

Mitglieder

DR. PETER A. KAEMMERER
Mitglied des Vorstands

JOACHIM E. SCHIELKE
Mitglied des Vorstands

HANS-JOACHIM STRUDER
Mitglied des Vorstands

DR. BERNHARD WALTER
Mitglied des Vorstands,
bis 30. April 2010

RUDOLF ZIPF
Mitglied des Vorstands



Im ersten Halbjahr 2010 ergaben sich die folgenden Anderungen

im Verwaltungsrat:
Neu hinzugekommen sind:

Ordentliche Mitglieder

Stellvertretende Mitglieder

HANS BAUER
seit 22. Januar 2010

ARMIN FREUNDL
seit 22. Januar 2010

PETER HAUCK MdL
seit 23. Madrz 2010

BETTINA KIES-HARTMANN
seit 22. Januar 2010

HELMUT WALTER RUECK MdL
seit 30. Madrz 2010

MICHAEL WARFOLOMEW
seit 22. Januar 2010

VOLKER WIRTH
seit 1. Januar 2010
THOMAS BERRETH

seit 22. Januar 2010

YVONNE EISELE
seit 22. Januar 2010

HEINZ FENRICH
seit 25. Januar 2010

BARBARA GRENZDORFFER
seit 22. Januar 2010

GERNOT GRIEBLING
seit 22. Januar 2010

MANFRED GROH MdL
seit 9. Juni 2010

UDO HUMMEL
seit 22. Januar 2010

BERNHARD ROPKE
seit 22. Januar 2010

KLAUS ZIESKE
seit 22. Januar 2010

Ausgeschieden sind:

Ordentliche Mitglieder

Stellvertretende Mitglieder

THOMAS BERRETH
bis 22. Januar 2010

KARLHEINZ HEINZELMANN
bis 22. Januar 2010

UDO HUMMEL
bis 22. Januar 2010

STEFAN MAPPUS MdL
bis 11. Februar 2010

DR. STEFAN SCHEFFOLD
bis 24. Februar 2010

WERNER UNFRIED
bis 22. Januar 2010

JOSEF AHMED
bis 22. Januar 2010

HANS BAUER
bis 22. Januar 2010

ARMIN FREUNDL
bis 22. Januar 2010

EBERHARD HAGE
bis 22. Januar 2010

DIETER ROSLER
bis 22. Januar 2010

HELMUT WALTER RUECK MdL
bis 30. Marz 2010

GERD SIEBERTZ
bis 22. Januar 2010

RENATE STEINER
bis 22. Januar 2010



47. Ereignisse nach dem Stichtag.

Wesentliche Entwicklungen und Ereignisse von besonderer
Bedeutung, die Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage haben kénnten, sind nach dem Bilanzstichtag

30. Juni 2010 nicht eingetreten.



Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschiftsverlauf
einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, den 20. August 2010

Der Vorstand

//(9”/:

HANS-JORG VETTER MICHAEL HORN
Vorsitzender Stv. Vorsitzender
>
DR.PETER A. KAEMMERER JOACHIM E.SCHIELKE
- )4
HANS-JOACHIM STRUDER RUDOLF ZIPF



Bescheinigung nach priuferischer Durchsicht.

An die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz.

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus verkiirzter Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, verkiirzter Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung sowie ausgewahl-
ten erlauternden Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart,
Karlsruhe, Mannheim und Mainz, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2010, die Bestandteile des Halbjahresfinanzbe-
richts nach § 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischen-
lageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fiir die priiferische
Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufithren, dass wir
bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kdnnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen

haben, kénnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Stuttgart, den 20. August 2010

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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KOCHOLL BEIER
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete Aussagen.

Soweit dieser Halbjahresfinanzbericht zukunftsgerichtete Aussagen sowie Erwartungen und Annahmen enthdlt, kénnen
diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Zukunftsgerichtete
Aussagen, kenntlich gemacht durch die Verwendung der Begriffe »Schdtzung, »Prognosec, »Planung«, »erwarten«,
»voraussichtlich«, »annehmen« und dhnliche Formulierungen, sind keine historischen Fakten. Daher kénnen die tatsach-
lichen Ergebnisse und Entwicklungen erheblich von den geduBerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Derartige
Entwicklungen konnen sich aus Verdnderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der Wettbewerbssituation, der
Entwicklung der Finanzmérkte und der Wechselkurse sowie Anderungen der rechtlichen beziehungsweise steuerrechtlichen
Rahmenbedingungen ergeben. Des Weiteren konnen Abweichungen aus dem Ausfall von Kreditnehmern und anderen hier
nicht aufgefiihrten Griinden resultieren. Der LBBW-Konzern tibernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung aufgrund
neuer Information und kiinftiger Ereignisse nach Veréffentlichung dieses Halbjahresfinanzberichtes.
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