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KenngrofRen des LBBW-Konzerns

01.01.- 01.01.-

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 30.06.2018 30.06.2017"
Zinsergebnis 796 797
Provisionsergebnis 262 270
Bewertungs- und VerauRerungsergebnis 135 191
davon Risikovorsorge fUr Kredite und Wertpapiere® -33 -40
Sonstiges betriebliches Ergebnis 58 56
Nettoergebnis 1.250 1.313
Verwaltungsaufwendungen - 878 - 897
Aufwendungen fur Bankenabgabe und Einlagensicherung -89 - 69
Garantieprovision Land Baden-Wdrttemberg 0 -38
Restrukturierungsergebnis 0 -30
Konzernergebnis vor Steuern 282 279
Ertragsteuern =77 =77
Konzernergebnis 206 201

Kennzahlen in %

01.01. - 30.06.2018

01.01. - 30.06.2017"

Eigenkapitalrendite vor Steuern (ROE) 4,4 43
Cost Income Ratio (CIR) 75,4 76,4
Bilanzzahlen in Mrd. EUR 30.06.2018 31.12.2017*
Bilanzsumme 2585 2377
Eigenkapital 131 134
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (nach volistandiger Umsetzung) 30.06.2018 31.12.2017
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. EUR) 791 757
Harte Kernkapitalquote (CET 1) (in %) 149 15,7
Gesamtkapitalquote (in %) 215 222
Mitarbeiter 30.06.2018 31.12.2017
Konzern 10.143 10.326
Rating (Stand 21. August 2018)

Moody’s

Investors Fitch
Rating Service  Rating Ratings
Long-term Issuer Rating Aa3, stabil Long-term Issuer Default Rating A-, stabil
Long-term Bank Deposits Aa3, stabil Long-term Deposit Rating A-
Senior Unsecured Bank Debt Aa3, stabil Long-term Senior Preferred Debt Rating A-
Junior Senior Unsecured Bank Debt A2 Long-term Senior Non-Preferred Debt Rating A-
Short-term Ratings P-1 Short-term Issuer Default Rating [Fil
Baseline Credit Assessment (Finanzkraft) baa2 Viability Rating (Finanzkraft) bbb +
Offentliche Pfandbriefe Aaa Offentliche Pfandbriefe =
Hypothekenpfandbriefe Aaa Hypothekenpfandbriefe =

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des IFRS 9-Schemas UberfUhrt.
2 Bezieht sich auf die Kategorie »Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte«.
Differenzen sind rundungsbedingt.
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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

»>Bereit fUr Neues« - mit diesem Motto sind wir in das Jahr 2018 gestartet, das Jahr unseres
200-jahrigen Bestehens. Zur Jahresmitte Iasst sich sagen: Wir sind nicht nur bereit fur Neues, wir
haben in den vergangenen Monaten auch einiges Neue umgesetzt.

Dazu zahlen innovative Produkte und Angebote wie der digitale Marktplatz fur Schuldscheine
»>Debtvision«, den wir gemeinsam mit der Borse Stuttgart gegrundet haben. Oder ein Green Bond in
Form eines Hypothekenpfandbriefs. Aber auch ein intensiver Austausch und neue Formen der Zu-
sammenarbeit untereinander und mit unseren Kunden, um zukunftsweisende ldeen und Leistungen
zU entwickeln.

Damit sind wir auf einem guten Weg, das, was wir uns vorgenommen haben, zu erreichen: Unser Haus
entlang der vier strategischen StoRrichtungen Geschaftsfokus, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Agili-
tat voranzubringen und noch besser zu machen.

Bei aller Dynamik war das erste Halbjahr 2018 von einem hohen Mal an Bestandigkeit und Stabilitat
gepragt. Wir haben erneut ein solides, positives Konzernergebnis im dreistelligen Millionenbereich
erwirtschaftet. Dabei konnten wir uns in einem anspruchsvollen Marktumfeld auf unser kundenorien-
tiertes Geschaftsmodell verlassen und insbesondere das Geschaft mit Unternenmenskunden weiter
ausbauen.

Ein ganz wesentlicher Grund fUr diese positive Entwicklung ist das groBe Engagement unserer Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter - sowohl fur die Innovationsfahigkeit der Bank als auch fUr ihre Kun-
dennahe und ihre stabilen Kundenverbindungen. Bei ihnen bedanken wir uns an dieser Stelle ganz
herzlich.



Im zweiten Halbjahr werden wir den eingeschlagenen Kurs fortsetzen. Dabei halten wir an unserer Er-
wartung fest, im Gesamtjahr ein Konzernergebnis vor Steuern im mittleren dreistelligen Millionenbe-
reich zu erzielen.

Unseren Kunden und Geschaftspartnern und unseren EigentUmern danken wir fur ihr Vertrauen. Wir
freuen uns auf die weitere gute Zusammenarbeit mit ihnen.

Mit freundlichen GruRen

Der Vorstand

MA Horn

RAINER NESKE MICHAEL HORN
Vorsitzender Stellvertretender Vorsitzender
KARL MANFRED LOCHNER DR. CHRISTIAN RICKEN

W

THORSTEN SCHONENBERGER VOLKER WIRTH
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Wirtschaftsbericht
fur den Konzern

Die Wirtschaftsentwicklung blieb im ersten Halbjahr 2018 in Deutschland aufwartsgerichtet,
wenngleich sich die Dynamik im Vergleich zum Jahr 2017 merklich abgeschwacht hat. Im ersten
Quartal legte das deutsche BIP um 0,3 % im Vergleich zum Vorqguartal zu. In den beiden vorange-
gangenen Quartalen hatte das Plus noch bei 0,7 % bzw. 0,6 % gelegen. Im weiteren Verlauf des
ersten Halbjahres 2018 haben sich die Anzeichen einer Konjunkturabkuhlung verdichtet, so sank
der Geschaftsklimaindex des ifo Instituts bis Juni auf 101,8 Punkte und lag damit um 3,4 Punkte
unter dem historischen Hochststand vom November 2017. Im Euroraum war ein ahnlicher Trend
zu verzeichnen. Das BIP im Euroraum legte im ersten Quartal um 0,4 % im Vergleich zum Vorquar-
tal zu, gegenuber dem Vorjahresquartal betrug das Plus in der Wirtschaftsleistung 2,5 %. Im zwei-
ten Quartal lag das BIP-Wachstum bei 0,3 % zum Vorquartal bzw. 2,2 % zum Vorjahresquartal. Im
Schlussquartal 2017 wurde ein Zuwachs um 2,8 % zum Vorjahresquartal verzeichnet. Die Inflati-
onsrate zog im Berichtszeitraum an. In Deutschland lag der Anstieg der Verbraucherpreise noch im
Januar bei 1,6 % und beschleunigte sich bis Juni auf 2,1 %. Im Euroraum erfolgte im selben Zeit-
raum eine Beschleunigung von 1,3 % auf 2,0 %, und damit auf den hochsten Wert seit Februar
2017. Die hohere Inflation ging jeweils vor allem auf deutlich steigende Energiepreise zuruck. In
den USA legte die Wirtschaftsleistung im ersten Quartal um 0,5 % gegenuber dem Vorquartal zu.
Im zweiten Quartal legte das Wachstum dann deutlich auf 1,0 % zum Vorquartal zu. Zum Vorjah-
reszeitraum lag das US-BIP im zweiten Quartal um 2,8 % hoher.

Die konjunkturelle Entwicklung im Euroraum wurde zu Jahresbeginn durch einige Sonderfaktoren
(Grippewelle, Streiks) belastet. Speziell in Deutschland machten sich zudem bereits Kapazitatseng-
passe als Folge einer hohen Auslastung der Wirtschaft bemerkbar. Uberdies wuchsen die Sorgen
um negative Auswirkungen diverser politischer Risiken, die sowohl innerhalb des Euroraums (Ita-
lien, Migrationsdebatte) lauern als auch im sich zuspitzenden Handelskonflikt mit den USA. US-
Prasident Trump lieferte sich in den vergangenen Monaten sowohl mit der EU als auch mit China
einen Schlagabtausch, der inzwischen bereits effektiv zu wechselseitig hdheren Zo6llen auf diverse
Guter gefuhrt hat. Ob diese MaRnahmen, die mit hoheren US-Zo6llen auf Stahl und Aluminium be-
gannen, im Euroraum bereits realwirtschaftliche Auswirkungen gezeitigt haben, Iasst sich bislang
nicht feststellen. Mit Blick auf die US-Wirtschaft ist zu konstatieren, dass bis dato weder die real-
wirtschaftlichen Daten noch die wichtigsten Stimmungsindikatoren eine Eintrubung zeigen. Im
Gegenteil, in den zuruckliegenden Monaten dominierte die positive Wirkung der massiven Steuer-
senkungen, welche der US-Kongress im Dezember 2017 beschlossen hatte.

Die Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) befand sich ungeachtet der konjunkturellen
Verlangsamung weiterhin in der Phase eines schleichenden Ausstiegs aus den im Zuge vergange-
ner Krisen eingeftUhrten ultra-expansiven Manahmen. Zu Jahresbeginn 2018 hat die EZB ihr mo-
natliches Nettoanleihekaufvolumen von 60 Mrd. Euro auf 30 Mrd. Euro halbiert. Auf der EZB-
Ratssitzung im Juni fiel zudem die Entscheidung, das Ankaufvolumen im Oktober 2018 erneut zu
halbieren, auf dann 15 Mrd. Euro monatlich. Zum Jahresende werden die Nettoankaufe voraus-
sichtlich komplett eingestellt. Die Wiederanlage falliger Wertpapiere soll aber auch daruber hinaus
fur geraume Zeit fortgesetzt werden, um die Bilanzsumme ab 2019 zunachst ungefahr konstant zu
halten. Der Hauptrefinanzierungssatz blieb im ersten Halbjahr unangetastet bei O %, der Einlage-
satz, zu dem Geschaftsbanken bei der EZB Uberschussige Liquiditat anlegen konnen, betragt wei-
terhin - 0,40 %. Laut EZB-Beschluss vom Juni 2018 sollen beide Satze mindestens bis Uber den
Sommer 2019 auf den jetzigen Niveaus gehalten werden. Die US-Notenbank hat ihre Leitzinsen im
ersten Halbjahr demgegenuber zweimal um je 25 Basispunkte auf zuletzt 1,75 % bis 2,00 % er-
hoht. Die Politik des allmahlichen Abschmelzens der Bilanzsumme wurde Uberdies mit sukzessive
steigendem Tempo fortgesetzt. Gegen Ende Juni 2018 betrug die Bilanzsumme der US-Notenbank
4305 Mrd. USD (nach 4450 Mrd. USD zum Jahresultimo 2017) - ein Minus von rund 3,3 %.
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Am Markt fUr deutsche Bundesanleihen bewegten sich die Renditen zehnjahriger Restlaufzeiten in
der Spanne zwischen 0,26 % und 0,77 %. FUr zweijahrige Restlaufzeiten blieb das Renditeniveau
durchweg deutlich im negativen Bereich. Ende Juni 2018 lagen die Renditen der 10-jahrigen Bun-
desanleihen bei 0,30 %, 2-jahrige Anleihen rentierten bei - 0,67 %.

An den europaischen Aktienmarkten bewegten sich die Kurse angesichts der politischen Risiken
Uber weite Strecken im RUckwartsgang. Ende 2017 ging der DAX mit 12918 Punkten aus dem
Handel. Ruckenwind durch die US-Steuerreform trieb die Kurse hierzulande zum 23. Januar zu-
nachst auf ein Jahreshoch von 13560 Punkten und damit zugleich auf ein Rekordhoch (Tages-
schlusskurse). Ein Mix aus steigenden Anleiherenditen und Sorgen um einen Handelskrieg liel die
Kurse anschlieBend Ende Marz auf ein Tief von 11787 Punkten absacken. Zur Jahresmitte erholte
sich der deutsche Aktienindex DAX auf 12306 Punkte. Das Marktbarometer der US-Borsen, der
Dow Jones Industrials, startete mit 24719 Punkten und beendete das erste Halbjahr nur moderat
tiefer bei 24 271Punkten. Dabei wurde in der Zwischenphase ein neues Rekordhoch von 26617
Punkten erreicht.

Am Devisenmarkt hat der Euro zum US-Dollar an Boden verloren. Zu Jahresbeginn war ein Euro 1,20
US-Dollar wert, zur Jahresmitte waren es 1,17 US-Dollar. Auf dem Euro lastete dabei u. a. eine Folge
enttauschender Konjunkturdaten aus dem Euroraum, verbunden mit der Sorge um negative Auswir-
kungen des Handelskonflikts auf die exportorientierten Wirtschaftssektoren. Ebenso wirkte die Bil-
dung einer Regierung aus populistischen, euroskeptischen Parteien in Italien als Belastungsfaktor fur
die Gemeinschaftswahrung, wahrend der US-Dollar von weiter steigenden US-Leitzinsen gestutzt
wurde.



Die Geschaftsentwicklung im LBBW-Konzern im
ersten Halbjahr 2018
Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Erfolgreiches erstes Halbjahr mit verbessertem Ergebnis vor Steuern,
begleitet von stabilen Kapitalquoten und Ausbau des Kundengeschafts

Gunstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen mit einer freundlichen konjunkturellen Lage in Deutsch-
land kennzeichneten den bisherigen Jahresverlauf fur den LBBW-Konzern und waren die Grundlage fur
ein solides Halbjahresergebnis. Entlang der vier strategischen StoRrichtungen Geschaftsfokus, Nachhal-
tigkeit, Digitalisierung und Agilitat konnten in der ersten Jahreshalfte 2018 einige Erfolge erzielt wer-
den. Im Mittelpunkt der Geschaftsentwicklung stand dabei eine noch starkere Fokussierung auf das
Kundengeschaft. Diese erfolgte bspw. durch die Intensivierung der Aktivitaten bei Projektfinanzierun-
gen und die weiter vorangetriebene Internationalisierung im Kundengeschaft. Im Zuge dessen wurde
zum Ausbau des internationalen Netzwerkes im kanadischen Toronto eine Reprasentanz eroffnet. Mit
der Emission eines Green Bonds in Form eines Hypothekenpfandbriefs konnte ein weiteres nachhaltiges
Kapitalmarktprodukt erfolgreich am Markt platziert werden. Nach dem erfolgreichen Einsatz der Block-
chain ist dem LBBW-Konzern bei der Digitalisierung des Schuldscheingeschafts ein weiterer wichtiger
Schritt gelungen: Gemeinsam mit der Borse Stuttgart hat die LBBW unter der Marke DEBTVISION einen
digitalen Marktplatz fur Finanzierungen gegrundet und hieruber bereits erste Transaktionen abgewi-
ckelt. Um sich den Herausforderungen des Wettbewerbs in der Kreditwirtschaft zu stellen, aber auch
um Projekte effizienter vorantreiben zu konnen, erfolgte vermehrt der Einsatz agiler Methoden.

Gleichwohl war der Geschaftsverlauf auch gepragt von einem weiter sehr intensiven Wettbewerb in der
Kreditwirtschaft, den schwierigen Rahmenbedingungen im Kapitalmarktgeschaft sowie den zunehmen-
den Herausforderungen aus der Regulierung und dem hohem Investitionsdruck durch die Digitalisie-
rung. Nach wie vor verbleiben Unsicherheiten, was die konkrete Ausgestaltung des Brexits betrifft, so-
dass sich eine verlassliche Einschatzung der Folgen fur die Bankenlandschaft weiter schwierig gestaltet.
Insgesamt bewertet die LBBW potenzielle Folgen eines Brexits als gut beherrschbar und begegnet den
Risiken durch ein laufendes Monitoring.

Die LBBW Ubt das Wahlrecht aus, bei Erstanwendung des IFRS 9 auf die Ermittlung von Vorjahresver-
gleichswerten nach IFRS 9 zu verzichten. Daher werden die Vergleichsinformationen fur 2017 nach
IAS 39 in Ubereinstimmung mit den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die im Halbjahresfinanz-
bericht zum 30. Juni 2017 bzw. im Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2017 dargestellt sind, berichtet.
Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des
IFRS 9-Schemas Uberfuhrt.

Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich geringfugig um 4 Mio. EUR und lag nach den ersten sechs
Monaten des Berichtsjahres bei 282 Mio. EUR (Vorjahr 279 Mio. EUR). Damit konnte auch der Planwert
leicht Ubertroffen werden. Dazu trugen neben rucklaufigen Verwaltungsaufwendungen auch die positi-
ve Entwicklung des Bewertungs- und VerauRerungsergebnisses bei, das u. a. durch die nachfolgend in
der Ertragslage beschriebenen Effekte begunstigt war. Leicht niedriger als erwartet fielen dagegen das
Zins- und Provisionsergebnis aus.

Vor allem durch reduzierte Aufwendungen verbesserte sich trotz leicht niedriger Ertrage die Cost Income
Ratio (CIR) zum 30. Juni 2018 um 1,0 Prozentpunkte auf 75,4 % (Vorjahr: 76,4 %). Damit lag die Kennzahl
auf Niveau des Planwerts. Die LBBW berechnet die CIR aus dem Verhaltnis der Summe von Verwal-
tungsaufwendungen, Bankenabgabe und Einlagensicherung, Garantieprovision Land Baden-
Wurttemberg sowie Restrukturierungsergebnis, zur Summe aus Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Be-
wertungs- und VerauRerungsergebnis abzuglich Risikovorsorge auf Kredite und Wertpapiere und sons-
tigem betrieblichem Ergebnis. Die Eigenkapitalrentabilitdt (ROE) verblieb mit 4,4 % gegenUber dem
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Vorjahr (4,3 %) nahezu unverandert und lag damit moderat Uber dem Planansatz. Basis fur die Berech-
nung des Leistungsindikators ROE sind das (annualisierte) Konzernergebnis vor Steuern bezogen auf
das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital. Dabei wird dieses um den Bilanzgewinn der laufenden
Periode bereinigt.

Die Bilanzsumme erhohte sich gegenuber dem Stand vom 31. Dezember 2017 maRig um 20,8 Mrd. EUR
auf 258,5 Mrd. EUR und Uberstieg den Planwert leicht. Die Ausweitung der Bilanzsumme resultierte vor
allem aus gestiegenen liguiden Mitteln bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten sowie einem Aus-
bau der Geschaftsaktivitaten mit Unternehmenskunden.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) der LBBW lag zum Berichtsstichtag bei 4,3 % (gemal CRR/CRD
IV »>fully loaded«) und reduzierte sich damit gegenuber dem Vorjahr moderat um 0,3 Prozentpunkte.
Die derzeit von der Aufsicht vorgesehene Mindestmarke von 3,0 % war damit signifikant Uberschritten.

Zum Stichtag 30. Juni 2018 betrug die Mindestliquiditdtsquote (LCR, Liquidity Coverage Ratio) der
LBBW nach der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 zu Liguiditatsdeckungsanforderungen 144,6 %
und bewegte sich auf dem Niveau des Jahresendes 2017 (Vorjahr: 145,8 %). Der fur das Jahr 2018
gultige gesetzliche Mindestwert von 100 % wurde damit erheblich Ubertroffen.

Die risikogewichteten AkRtiva erhohten sich im Berichtszeitraum leicht um 3,4 Mrd. EUR auf
79,1 Mrd. EUR (Vorjahr: 75,7 Mrd. EUR). Dies ist im Wesentlichen auf eine Geschaftsausweitung bzw.
auf angepasste Kundenratings zuruckzufuhren. Gegenlaufig wirkte u. a. die Reduktion von Positions-
risiken fur Investmentanteile.

Die Kapitalquoten des LBBW-Konzerns lagen zum Abschlussstichtag weiterhin betrachtlich oberhalb der
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach den Vorschriften der CRR bei vollstandiger Umsetzung
(CRR/CRD IV »fully loaded<). Hierbei erreichte die harte Kernkapitalquote 14,9 % (31. Dezember 2017:
15,7 %) bzw. die Gesamtkapitalquote 21,5 % (31. Dezember 2017: 22,2 %). Die Europaische Zentralbank
(EZB) hat der LBBW mitgeteilt, dass sie ab dem 1. Januar 2018 dazu verpflichtet ist, eine harte Kernka-
pitalquote von 8,80 % vorzuhalten. In dieser Quote berucksichtigt ist die Kapitalanforderung der Saule 2
sowie das nach § 10c KWG als Kapitalerhaltungspuffer fUr anderweitig systemrelevante Institute vorzu-
haltende harte Kernkapital. FUr einen geringfugigen Teil von Auslandsforderungen ist nach § 10d KWG
ein antizyklischer Kapitalpuffer vorzuhalten. Die EZB hat des Weiteren eine Uber die verpflichtende
Anforderung hinausgehende Kapitalempfehlung ausgesprochen, die ebenfalls aus hartem Kernkapital
zU bestehen hat und ebenfalls erheblich Ubertroffen wird.

Die Risikotragfahigkeit des LBBW-Konzerns befindet sich ebenfalls auf einem komfortablen Niveau. Die
Auslastung der Risikodeckungsmasse (RDM) verringerte sich zum Abschlussstichtag auf 38,1 % und liegt
damit leicht unter dem Wert zum Jahresende 2017.

Insgesamt zeigten die zentralen Leistungsindikatoren des LBBW-Konzerns im ersten Halbjahr 2018
damit gegenuber dem Jahresende 2017 eine stabile Entwicklung.

Ertragslage

Mit einem Ergebnis vor Steuern von 282 Mio. EUR Ubertraf die LBBW im ersten Halbjahr des Geschafts-
jahres 2018 den Vorjahreswert geringfugig um 4 Mio. EUR. In verkurzter Form stellten sich die Zahlen
der Gewinn- und Verlustrechnung des LBBW-Konzerns wie folgt dar (bezuglich der Darstellung der ein-
zelnen Segmentergebnisse verweisen wir auf die Ausfuhrungen in den Notes):



01.01.2018 01.01.2017
-30.06.2018 -30.06.2017" Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%

Zinsergebnis 796 797 =1 -01
Provisionsergebnis 262 270 =8 -30
Bewertungs- und VerauBerungsergebnis 135 191 - 56 -295
davon Risikovorsorge fUr Kredite und Wertpapiere’ -33 -40 7 -17.1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 58 56 2 36
Nettoergebnis 1.250 1.313 -63 -48
Verwaltungsaufwendungen -878 - 897 19 -21
Aufwendungen fur Bankenabgabe und Einlagensicherung -89 - 69 -20 287
Garantieprovision Land Baden-Wurttemberg 0 -38 38 -100,0
Restrukturierungsergebnis 0 -30 30 -999
Konzernergebnis vor Stevern 282 279 4 1,4
Ertragsteuern -77 -77 1 -09
Konzernergebnis 206 201 5 23

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.
1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9-Schemas UberfUhrt.
2 Bezieht sich auf die Kategorie »zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte«.

Mit 796 Mio. EUR bewegte sich das Zinsergebnis trotz weiter historisch niedriger Zinsen auf dem Ni-
veau des Vorjahres (797 Mio. EUR). Wahrend sich die weiter expansive Geldpolitik der EZB mit teilweise
negativen Zinsen belastend auf die Ergebnisbeitrage aus der Eigenmittelanlage der LBBW auswirkte,
konnten durch die Ausweitung im Geschaft mit Unternehmenskunden verbesserte Ergebnisse erzielt
werden. Positiv beeinflusst wurde das Zinsergebnis dabei i. H. v. 23 Mio. EUR durch den Beitrag aus
gezielt langerfristigem Refinanzierungsgeschaft 1l (TLTRO II) durch die europaische Zentralbank. Rech-
nungslegungsspezifische Effekte, bspw. im Zusammenhang mit der Abbildung von Sicherungsbeziehun-
gen, wirkten sich im ersten Halbjahr 2018 zusatzlich leicht positiv auf das Ergebnis aus. Belastend wirk-
te hingegen insgesamt der intensive Wettbewerb innerhalb der Bankenbranche, was sich insbesondere
in zunehmendem Margendruck bei NeugeschaftsabschlUssen bemerkbar machte.

Das Provisionsergebnis sank im ersten Halbjahr 2018 geringfugig um 8 Mio. EUR auf 262 Mio. EUR (Vor-
jahr 270 Mio. EUR). Vor allem die Ertrage aus dem Vermittlungsgeschaft entwickelten sich hierbei rocklau-
fig, wahrend im Bereich der Vermogensverwaltung - insbesondere bei der Fondsberatung - Steigerungen
erzielt werden konnten. Die Provisionen aus dem Kreditgeschaft, Zahlungsverkehr und auch aus dem
Wertpapier- und Depotgeschaft zeigten eine stabile Entwicklung und veranderten sich nur geringfugig.

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis reduzierte sich stark um -56 Mio. EUR auf 135 Mio. EUR
(Vorjahr: 191 Mio. EUR) und war durch die nachfolgend beschriebenen teils gegenlaufigen Effekte ge-
pragt:

Zuschreibungen auf einen hoheren Fair-Value bei einem assoziierten Unternehmen begunstigten das At-
Equity-Ergebnis betrachtlich, welches sich um 16 Mio. EUR auf 27 Mio. EUR verbesserte.

Aufgrund der guten Portfoliogualitat und der nach wie vor freundlichen Konjunktur in den Kernmarkten
verblieb die Nettodotierung der RisikRovorsorge fur zu Anschaffungskosten bewertete Kredite und Wert-
papiere  mit -33 Mio. EUR um 7 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert zum 30. Juni 2017
(- 40 Mio. EUR).

MafRgeblich fur den kraftigen Ruckgang des Ergebnisses aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumenten waren insbesondere geringere Beitrage aus Wertpapieren und Beteili-
gungen. Wahrend sich die Ergebnisse aus Wertpapieren um -40 Mio. EUR auf 12 Mio. EUR reduzierten,
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verminderten sich die Ergebnisse aus Beteiligungen um - 38 Mio. EUR auf O Mio. EUR. Mit der Einfuh-
rung des IFRS 9 werden die Ergebnisbeitrage aus Beteiligungen im Posten Ergebnis aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten lag mit
129 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres (130 Mio. EUR). Kapitalmarktorientierte Aktivitaten trugen
dabei mit 116 Mio. EUR zum Ergebnis bei, wahrend aus der Steuerung des Bankbuchs lediglich ein Bei-
trag von 13 Mio. EUR anfiel. Dabei waren leichte Belastungen aus der Abbildung von Sicherungsbezie-
hungen i. H. v. -11 Mio. EUR zu verzeichnen. Durch die Einfuhrung von IFRS 9 erfolgt der Ausweis des
Ergebnisses aus Beteiligungen und anderen Eigenkapitalinstrumenten innerhalb des Postens Ergebnis
aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumente als Teil der Bankbuchaktivitaten und
betrug 33 Mio. EUR. Das Ergebnis aus anderen Eigenkapitalinstrumenten war dabei begunstigt durch
eine nachtragliche Kaufpreiszahlung im Zusammenhang mit einer im Jahr 2015 erfolgten VerauBerung
einer Beteiligung.

Ein leichter Anstieg pragte die Entwicklung des sonstigen betrieblichen Ergebnisses, das sich insgesamt
um 2 Mio. EUR auf 58 Mio. EUR erhohte. Dabei waren gegenlaufige Effekte zu verzeichnen. Wahrend
sich das Ergebnis aus der VerauRerung von Immobilien um -16 Mio. EUR reduzierte, verbesserten sich
die Netto-Zufuhrungen zu Ruckstellungen um 15 Mio. EUR. Das Ergebnis von als Finanzinvestition ge-
haltenen Immobilien blieb annahernd unverandert, erhohte sich durch Ergebniseffekte aus der Wah-
rungsumrechnung jedoch um 6 Mio. EUR.

Trotz weiterhin hoher Investitionen fUr den Umbau und die Modernisierung der IT, reduzierten sich
die Verwaltungsaufwendungen gegenuber der Vorjahresperiode geringfugig um 19 Mio. EUR auf
- 878 Mio. EUR (Vorjahr: - 897 Mio. EUR). Bedingt durch einen Ruckgang der Mitarbeiterzahl und
niedrigere Aufwendungen fur die Altersvorsorge fielen die Personalaufwendungen, trotz gegenlaufi-
ger Effekte aus Tarifanpassungen, um 11 Mio. EUR auf - 497 Mio. EUR (Vorjahr: - 507 Mio. EUR). Die
anderen Verwaltungsaufwendungen sanken ebenfalls um 11 Mio. EUR auf - 331 Mio. EUR (Vorjahr:
- 342 Mio. EUR). Ursachlich hierfUr war insbesondere eine Reduktion der IT-Kosten, die im Vorjahr
durch hohe Aufwendungen zur Produktivnahme des neuen Kernbanksystems im April 2017 belastet
waren. Gleichwohl bewegten sich die Investitionen in die Modernisierung der IT, nicht zuletzt fur eine
starkere Digitalisierung, auf hohem Niveau. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte stiegen um -2 Mio. EUR auf - 50 Mio. EUR an, was auf bereits erfolgte IT Investitio-
nen zuruckzufuhren ist.

Der Anstieg der Aufwendungen fur Bankenabgabe und Einlagensicherung um - 20 Mio. EUR auf
-89 Mio. EUR war u. a. bedingt durch eine Anpassung der Bemessungsgrundlage, die sich von 1,05 %
auf 1,15 % der gedeckten Einlagen erhohte. Zudem verteilte sich das Beitragsvolumen auf eine gerin-
gere Anzahl von Instituten.

FUr bestimmte Kredite an die Zweckgesellschaft Sealink existierte bis Ende des Jahres 2017 eine Ga-
rantie des Landes Baden-Wurttemberg. Hierfur war im Vorjahr noch eine Garantieprovision i. H. v.
- 38 Mio. EUR zu entrichten. Mit Auflosung der fur die Kredite an Sealink eingerichteten Riskoabschir-
mung entfiel die Zahlung einer Garantieprovision an das Land Baden-Wurttemberg, sodass hieraus kei-
ne Aufwendungen mehr anfielen.

Wahrend in der ersten Jahreshalfte 2017 ein Restrukturierungsergebnis i. H. v. - 30 Mio. EUR zur Ver-
schlankung und Straffung der Geschaftsprozesse und der Produktpalette belastet hatte, war zum
Stichtag 30. Juni 2018 keine Erfordernis fUr die Bildung weiterer Restrukturierungsruckstellungen
gegeben.

Das Konzernergebnis vor Steuern i. H. v. 282 Mio. EUR Ubertraf den Vorjahreswert um 4 Mio. EUR.
Der Ertragsteueraufwand lag mit - 77 Mio. EUR auf Vorjahresniveau, sodass das Konzernergebnis
nach Steuern zum Halbjahr 2018 auf 206 Mio. EUR (Vorjahr: 201 Mio. EUR) anstieg.
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30.06.2018 31.12.2017" Veranderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 32522 22729 9.793 431
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte 166.177 157.494 8684 55
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 23.045 21.185 1.859 8.8
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle Vermogenswerte 967 732 235 321
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 30.386 30.654 - 267 -09
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 266 245 22 8,8
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 555 606 -51 -85
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder
VerauRerungsgruppen 7 104 -98 -936
Immaterielle Vermogenswerte 226 244 -18 -74
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 699 554 144 26,0
Sachanlagen 460 482 -22 -46
Ertragssteueranspruche 1.166 1.108 57 52
Sonstige Aktiva 2.055 1.575 479 30,4
Summe der Aktiva 258.530 237.713 20.817 88

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9-Schemas Uberfuhrt
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30.06.2018 31.12.2017" Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten 208.132 191.105 17.027 8,9
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 6.933 2.726 4.208 > 100
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten 24.819 25.196 - 378 -15
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 252 239 13 55
Ruckstellungen 3.812 3.796 16 04
Ertragssteuerverpflichtungen 69 75 -6 -79
Sonstige Passiva 1.417 1.199 218 18,2
Eigenkapital 13.095 13.377 -281 -21
Summe der Passiva 258.530 237713 20.817 88
BUrgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 7.000 6.734 266 39
Unwiderrufliche Kreditzusagen 25.683 22.412 3271 14,6
Geschdftsvolumen 291.213 266.859 24.354 91

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9-Schemas UberfUhrt.

Konzernbilanzsumme auf Basis eines kundenorientierten Geschaftsmodells weiter ansteigend

Die Bilanzsumme lag zum 30. Juni 2018 mit 258,5 Mrd. EUR um 20,8 Mrd. EUR moderat Uber dem Jah-
resende 2017 und Uberstieg damit den Planwert nur leicht. Die Ausweitung der Bilanzsumme resultierte
im Wesentlichen aus dem Aufbau von Zentralbankguthaben bzw. der Forderungen an Kreditinstitute
sowie dem Ausbau von Geschaftsbeziehungen mit Unternehmenskunden. Auf der Passivseite war die
Entwicklung nahezu ausschlieBlich auf den Anstieg kurzfristiger Refinanzierungsposten zuruckzufUhren.
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Das Geschdftsvolumen zum Stichtag 30.Juni 2018 lag analog dazu mit 291,2 Mrd. EUR um
24,4 Mrd. EUR moderat Uber dem Wert zum 31. Dezember 2017. Die Erhohung betraf im Berichtszeit-
raum neben der Veranderung der Bilanzsumme eine Ausweitung des Volumens an unwiderruflichen
Kreditzusagen i. H. v. 3,3 Mrd. EUR.

Die Geschaftsentwicklung war zum Jahresauftakt gepragt von einem ausgesprochen intensiven Wett-
bewerb und steigender Volatilitat an den Kapitalmarkten. Dennoch konnte die LBBW in diesem schwie-
rigen Umfeld im Kredit- und Einlagengeschaft wachsen. Eine konstant hohe Nachfrage nach aktienba-
sierten Zertifikaten verzeichnete die LBBW im Geschaft mit Banken und Sparkassen. Die Zusammenar-
beit mit den Sparkassen fuhrte auch zu einer Ausweitung des Neugeschaftsvolumens im Bereich For-
derkredite. Die Kreditvergabe an Mittelstandler und GroBunternehmen legte ebenfalls kraftig zu. Die
LBBW konnte daruber hinaus ein hoheres Volumen in der gewerblichen Immobilienfinanzierung mit
einem hohen Anteil an zertifizierten nachhaltigen Immobilien verzeichnen.

Nachhaltigkeit ist eine der vier strategischen StoRrichtungen der LBBW. Im Marktsegment der nachhal-
tigen Emissionen hat die LBBW ihre hohe Produktexpertise untermauert. Im Juni konnte ein erster ei-
gener Green Bond in Form eines Hypothekenpfandbriefs mit einem Volumen von 500 Mio. EUR und
einer Laufzeit von 5 Jahren am Markt platziert werden. Bereits im Mai begab die LBBW als erste konti-
nentaleuropaische Bank die groRte Covered-Bond-Emission in Form eines Hypothekenpfandbriefs in
britischen Pfund mit einem Volumen von 750 Mio. GBP und einer Laufzeit von drei Jahren.

Seit dem 1. Januar 2018 ist die Rechnungslegungsvorschrift IFRS 9 von Unternehmen verpflichtend
anzuwenden, die gemaR den »International Financial Reporting Standards« (IFRS) berichten. Diese er-
setzte die bisherigen Vorschriften bzw. Regelungen des IAS 39. Die Umstellung auf IFRS 9 fuhrte im
Wesentlichen zu Veranderungen bei der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, neuen
Regelungen zur Erfassung von Wertminderungen und der Aufnahme eines neuen Modells zur allgemei-
nen Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen.

Aktivgeschaft

Die Barreserve belief sich zum 30. Juni 2018 auf 32,5 Mrd. EUR und lag damit um 9,8 Mrd. EUR Uber
dem Vorjahreswert. Die Uberliquiditat an den Geldmarkten fUhrte auch zu steigenden Zentralbankgut-
haben.

Der Bilanzposten Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte verzeich-
neten einen Anstieg von 8,7 Mrd. EUR auf 166,2 Mrd. EUR.

Dabei erhohten sich die Forderungen an Kreditinstitute deutlich um 7,5 Mrd. EUR und erreichten damit
einen Endbestand i. H. v. 55,7 Mrd. EUR. Das Wertpapierpensionsgeschaft legte insbesondere durch den
Ausbau von Geschaften mit zentralen Gegenparteien und groRen, europaischen Banken um
2,7 Mrd. EUR zu. Die Ausweitung des Forderkreditgeschafts mit Sparkassen lieR die Kommunalkredite
um 0,9 Mrd. EUR ansteigen.

Die Forderungen an Kunden legten zum 30. Juni 2018 um 1,6 Mrd. EUR zu und erhohten sich vor allem
aus Geschaftsaktivitaten mit Unternehmenskunden auf 109,2 Mrd. EUR. Im Zusammenhang mit der
Umstellung auf IFRS 9 wurden Geschafte, die das vertragliche Zahlungsstromkriterium (genannt »SPPI«)
aufgrund von schadlichen Nebenabreden nicht erfuUlliten i. H. v. 2,8 Mrd. EUR den verpflichtend erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten zugeordnet. Ein Port-
folio zur Steuerung der kurzfristigen Liquiditat mit einem Volumen von 2,3 Mrd. EUR wurde dem Ge-
schaftsmodell »Halten und Verkaufen« zugeordnet und dementsprechend als erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet ausgewiesen. Dem standen Zunahmen im laufenden Geschaftsjahr bei
Wertpapierpensionsgeschaften Uber 3,5 Mrd. EUR und bei Tages- und Termingeldern Uber 1,6 Mrd. EUR
gegenuber.



Der Bilanzposten Erfolgsneutral zum beizulegendem Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte stieg
hauptsachlich aufgrund der Reklassifizierung eines Portfolios zur Steuerung der LCR' im Rahmen der
Umstellung auf IFRS 9 um 1,9 Mrd. EUR auf 23,0 Mrd. EUR. Mit IFRS 9 erfolgte bei den Beteiligungen
eine Reklassifizierung der Bewertungskategorie von einer erfolgsneutralen Bewertung hin zu einer Be-
wertung Uber die Gewinn- und Verlustrechnung. Hauptbestandteil dieses Postens sind weiterhin
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere.

Die Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
verzeichneten einen Ruckgang um -0,3 Mrd. EUR auf 30,4 Mrd. EUR. Neben Geschaften, die das ver-
tragliche Zahlungsstromkriterium nicht erfullen, werden auch nicht konsolidierte Beteiligungen, die bis-
her erfolgsneutral zum Fair Value bewertet wurden, nach IFRS 9 nun in diesem Posten ausgewiesen.
Dies fuhrte zu einer Erhohung des Bestandes aus der Umstellung auf IFRS 9 i. H. v. 3,2 Mrd. EUR. Gegen-
laufig fuhrten insbesondere Nettingeffekte bei den Derivaten des Handelsbestands dazu, dass diese um
insgesamt - 1,8 Mrd. EUR sanken. Des Weiteren reduzierten sich Anleihen und Schuldverschreibungen
um - 0,7 Mrd. EUR und Schuldscheine des Handelsbestandes um - 0,4 Mrd. EUR.

Refinanzierung

Die Veranderung der Passivseite im Vergleich zum Vorjahr war im Wesentlichen auf den Bestand an Zu
fortgefUhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten zurUckzufUhren, die sich um
17,0 Mrd. EUR auf 208,1 Mrd. EUR erhohten. Entsprechend der Entwicklung auf der Aktivseite entfiel
das Wachstum nahezu ausschlieRlich auf den Bereich der kurzfristigen Refinanzierungen und der kurz-
fristigen Geldmarktgeschafte.

Die Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten veranderten sich dabei um 10,8 Mrd. EUR auf
72,7 Mrd. EUR. Insbesondere Tages- und Termingelder nahmen aufgrund des Neugeschafts mit interna-
tionalen Banken um 5,4 Mrd. EUR zu. Daneben verzeichnete das Volumen an Wertpapierpensionsge-
schaften einen Anstieg von 3,3 Mrd. EUR und an sonstige Verbindlichkeiten von 2,3 Mrd. EUR.

Der Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniber Kunden weitete sich im Vergleich zum Jahresende 2017
um 7,9 Mrd. EUR auf 87,3 Mrd. EUR aus. Im GroBen und Ganzen war diese Entwicklung auf einen An-
stieg der Tages- und Termingelder i. H. v. 7,6 Mrd. EUR zurUckzufUhren. Kontokorrentverbindlichkeiten
erhohten sich ebenfalls um 0,9 Mrd. EUR. Besonders Bundeslander griffen dabei vermehrt zur Anlage
ihrer liguiden Mittel auf die LBBW zuruck.

Gegenlaufig zu den zwei oben genannten Posten verminderten sich die Verbrieften Verbindlichkeiten im
ersten Halbjahr 2018 um - 1,6 Mrd. EUR auf 42,8 Mrd. EUR. Die Veranderung ist auf die Umstellung auf
IFRS 9 zuruckzufuhren, in deren Rahmen Geschafte aufgrund des Vorliegens eines Accounting Mismat-
ches in die Fair Value Option designiert wurden.

Die der Fair Value Option zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten nahmen um 4,2 Mrd. EUR auf
6,9 Mrd. EUR zu. Grund hierfur war unter anderem die Reklassifizierung der Geschafte, die unter IFRS 9
aufgrund eines bestehenden Accounting Mismatches i. H. v. 2,8 Mrd. EUR neu in die Fair Value Option
designiert wurden. Neuemissionen wie die Covered-Bond-Emission in Form eines Hypothekenpfand-
briefs lieBen diese verbrieften Verbindlichkeiten im laufenden Geschaftsjahr um weitere 1,4 Mrd. EUR
anwachsen.

Die Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verpflichtungen
sanken leicht um -0,4 Mrd. EUR auf 24,8 Mrd. EUR. Derivate des Handelsbestands verminderten sich
um -1,1 Mrd. EUR auf 14,4 Mrd. EUR, was analog zur Entwicklung auf der Aktivseite grotenteils auf
Nettingeffekte zuruckzufUhren war. Demgegenuber erhohte sich der Bestand an Lieferverbindlichkeiten
aus Wertpapierleerverkaufen um 0,7 Mrd. EUR und an verbrieften Verbindlichkeiten um 0,6 Mrd. EUR.

1 Liquidity Coverage Ratio
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Eigenkapital

Das Eigenkapital der LBBW blieb zum 30. Juni 2018 im Vergleich zum 31. Dezember 2017 nahezu
unverandert bei 13,1 Mrd. EUR (Vorjahr 13,4 Mrd. EUR). Der Ruckgang ist im Wesentlichen auf Erstan-
wendungseffekte aus der Einfuhrung des IFRS 9 i. H. v. -0,2 Mrd. EUR und die Ausschuttung von Divi-
denden i. H. v. -0,2 Mrd. EUR an die Anteilseigner zuruckzufUhren.

Finanzlage

Die Refinanzierungsstrategie der LBBW wird im Asset Liability Committee (ALCo) festgelegt. Der Kon-
zern achtet dabei insgesamt auf eine ausgeglichene Struktur in Bezug auf die verwendeten Produkt-
und Investorengruppen. Die Finanzlage des Konzerns war im gesamten Berichtshalbjahr 2018 aufgrund
der guten Liquiditatssituation geordnet. Die LBBW war zu jeder Zeit in der Lage, im gewunschten Um-
fang Refinanzierungsmittel zu beschaffen. Seit dem 1. Januar 2018 war eine Liquidity Coverage Ratio
(LCR) von 100 % einzuhalten, was bis zum 30. Juni 2018 stets der Fall war. Mit 1446 % Ubertrifft die
LBBW diese erheblich. Auch im gesamten Jahr 2017 konnte die LBBW den Mindestwert komfortabel
erfollen.



Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsysteme

Die im zusammengefassten Lagebericht zum 31. Dezember 2017 dargestellten Methoden und Prozesse
des Risikomanagements werden zum Stichtag 30. Juni 2018 vom LBBW-Konzern grundsatzlich weiter-
hin angewendet. Auf materielle Anderungen wird im Folgenden eingegangen.

Risikoarten

Ausfuhrliche Erlauterungen zur Definition der Risiken und zum Risikomanagementsystem insgesamt
finden sich im zusammengefassten Lagebericht 2017. Einen kurzen Uberblick gibt die folgende Tabelle:

Risikoart

Adressenausfallrisiken

Marktpreisrisiken

Liquiditatsrisiken

Operationelle Risiken

Beteiligungsrisiken

Reputationsrisiken

Geschaftsrisiken

Pensionsrisiken

Immobilienrisiken

Developmentrisiken

Modellrisiken

Beschreibt mogliche...
... Wertverluste durch den Ausfall oder die Bonitatsverschlechterung von Geschaftspartnern.
... Ausfalle von staatlichen Kreditnehmern sowie Zahlungsverkehrsbeschrankungen.

... Verluste durch Mindererlose aus Sicherheitenverwertungen.

... Wertverluste durch Veranderungen der Zinssatze, Credit Spreads, Aktienkurse,

Devisenkurse, Rohwarenkurse, Volatilitaten.

... Probleme, groRere Marktpositionen kurzfristig zum Marktwert schlieBen zu kénnen.

... Probleme, Zahlungsverpflichtungen kurzfristig nachzukommen.

... Verluste, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren

und Systemen, Menschen oder infolge von externen Ereignissen eintreten, inkl.
Rechtsrisiken.

... Wertverluste in Konzernunternehmen und Beteiligungen, sofern nicht in den o.g.

Risikokategorien enthalten.

... Verluste aufgrund einer Schadigung der Reputation der Bank.

... Verluste durch einen schlechteren Geschaftsverlauf als erwartet oder aus strategischen

Fehlentscheidungen, sofern sie nicht die o.g. banktypischen Risiken betreffen.

... Erhéhungen von Pensionsruckstellungen.

... Wertverluste im Immobilienbestand des Konzerns.

... Wertverluste, die insbesondere aus potenziellen Planabweichungen im

Projektentwicklungsgeschaft der LBBW Immobilien Management GmbH resultieren.

... Verluste, die als Folge von Entscheidungen entstehen kénnen, die sich auf das

Ergebnis von Modellen stutzen. Auslosende Faktoren kdnnen dabei Fehler bei der
Konzeption, Anwendung und Validierung von Modellen sein.

17 Risiko- und Chancenbericht
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Weiterentwicklungen

Derzeit wird die Gesamtbanksteuerung (GBS) der LBBW weiterentwickelt. Im Fokus stehen dabei die
Harmonisierung der Rechenwerke und Reportingstrukturen zwischen den GBS-Bereichen Finanzen,
Konzernrisiko- und Finanzcontrolling sowie die Schaffung von Voraussetzungen (Prozesse, Methoden,
IT), um die integrierte Gesamtbanksteuerung weiter entsprechend der gestiegenen Anforderungen aus-
zurichten. Die strukturellen Fragestellungen werden dabei in einem Mittelfristprogramm angegangen.

Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen

Im Rahmen des einheitlichen europaischen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM)
hat die EZB am 4. November 2014 die Aufsicht Uber die LBBW Ubernommen. Die LBBW ist innerhalb
der Bankenaufsicht der EZB der Generaldirektion | zugeordnet, welche sich um ca. 30 der bedeutends-
ten Banken kummert.

Dabei ist eine Kernaufgabe der EZB, eine eigenstandige Bewertung und Uberprufung der Kapital- und
Liquiditatsausstattung der Banken vorzunehmen. Zentrales Instrument ist der sog. aufsichtliche Uber-
prufungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Neben Work-
shops, Datenabfragen und Auskunftsersuchen zu verschiedenen Fokusthemen sind dabei auch Stress-
tests ein wesentliches Aufsichtsinstrument.

Im Jahr 2018 wird erneut ein umfassender EBA-/EZB-Stresstest zum Stichtag 31. Dezember 2017
durchgefohrt. Zum ersten Mal werden dabei Rechnungslegungsstandards nach IFRS 9 berucksichtigt,
was signifikante Auswirkungen auf die Datenhaushalte und -erhebungen hat. Die Regeln des neuen
Standards, die zum 1. Januar 2018 in Kraft getreten sind, sind sowohl im Ausgangspunkt als auch fur
die Projektionen anzuwenden. Mit erheblichen Herausforderungen ist dabei die Berechnung der Risiko-
vorsorge (Impairment) verbunden. Dazu gehort die Zuordnung von Einzelforderungen in die sog. drei
Stufen, welche die Entwicklung der Kreditqualitat eines Instruments widerspiegelt. Sie ist die Basis fur
die Berechnung der Risikovorsorge (Expected Credit Losses), die unter den Annahmen des Stresstests zu
rechnen ist. Im Stresstest gibt es wieder ein »Baseline«- sowie ein »Adverse«-Szenario. FUr beide Sze-
narien werden unterschiedliche makrookonomische Effekte auf Basis der Jahresabschlussdaten 2017
fUr eine Periode von drei Jahren modelliert. Es werden Kreditrisiko (inkl. Verbriefungen), Markt- und
Kontrahentenrisiko, Operationelle Risiken (inkl. Verhaltensrisiko) sowie die Auswirkungen auf das Zins-
ergebnis gestresst.

Das Basisszenario spiegelt die von der EZB veroffentlichte Wirtschaftsprognose vom Dezember 2017
wider. Das adverse Stress-Szenario geht von der Realisierung vier systemischer Risiken aus, welche der-
zeit als die wesentlichsten Bedrohungen fur die Stabilitat des EU-Bankensektors angesehen werden und
die einen Ruckgang des BIP der EU bis zum Jahr 2020 um 8,3 % von seinem Ausgangsniveau bedeuten
wurden. Dies ist damit das bisher schwerwiegendste Szenario der bisher durchgefUhrten Stresstests.

Die LBBW arbeitet seit Jahresanfang intensiv am Stresstest und hat die bisherigen Datenlieferungen
fristgerecht eingereicht. Die letzte Datenlieferung ist fUr den 5. September vorgesehen. Die Ergebnisse
sollen am 2. November 2018 institutsindividuell veroffentlicht werden.

Die Stresstest-Ergebnisse werden im Rahmen der Festlegung der SREP-Quote 2019 (institutsindividuelle
Kapitalanforderungen bzw. Kapitalempfehlungen) berucksichtigt. Wie im Stresstest 2016 ist keine Ein-
haltung von Mindestguoten erforderlich und damit kein »Durchfallen< moglich.

Neben dem Stresstest hat die EZB weitere Prioritaten fUr die Aufsichtstatigkeit im Jahr 2018 genannt.
Die zentralen Schwerpunktthemen bleiben weitgehend unverandert. Dazu gehoren Risiken im Zusam-
menhang mit Geschaftsmodell und Ertragskraft, Kreditrisiko (Non Performing Loans und Konzentrations-
risiken) und Risikomanagement (gezielte Uberprufung interner Modelle, ICAAP/ILAAP). Hinzu kommen
weitere aktuelle Teilaspekte wie bspw. die Themen Brexit-Vorbereitung, IT- und Cyberkriminalitat.



Risikolage des LBBW-Konzerns

Die LBBW steuert ihre Risiken aus zwei sich gegenseitig erganzenden Perspektiven. Zur Sicherstel-
lung einer unter dkonomischen Gesichtspunkten angemessenen Kapitalisierung (Risikotragfahigkeit)
erfolgt im Rahmen des okonomischen Steuerungskreises eine regelmaRige Gegenuberstellung von
Risikodeckungsmasse und wesentlichen Risiken. Uber diese 6konomische, barwertige Sichtweise
hinaus umfasst das Steuerungskonzept der LBBW auch den sog. normativen (regulatorischen) Steu-
erungskreis.

Ausgehend vom Jahresende 2017 hat sich die okonomische Kapitalbindung in Summe um
0,6 Mrd. EUR verringert. Die Reduzierung resultiert insbesondere aus der Integration der Berechnung
des Zins- und Credit-Spread-Risikos aus Pensionsruckstellungen in das Marktpreisrisiko. Zum Jahresen-
de 2017 wurde das Pensionsrisiko noch vollstandig unter den Sonstigen Risiken abgebildet. Diese me-
thodische Weiterentwicklung wirkt sich neben den Sonstigen Risiken auch auf das Marktpreisrisiko
positiv aus. Grund dafUr ist ein Hedge-Effekt auf bereits bestehende Zinspositionen.

Die Risikodeckungsmasse (RDM) hat sich zum Halbjahr 2018 gegenuUber dem Jahresende 2017 um
0,3 Mrd. EUR erhoht. Die Erhohung resultiert vor allem aus der Starkung der Kapitalbasis durch Be-
schaffung von Nachrangkapital und Gewinnthesaurierung.

Zusammenfassend kann festgestellt werden, dass sowohl Risikotragfahigkeit als auch Stressresistenz
des LBBW-Konzerns im ersten Halbjahr 2018 jederzeit gegeben waren und sich gegenUber dem Jahres-
ende 2017 nochmals verbessert haben.

Das oberste Risikolimit fur 6konomisches Kapital (OKap-Limit) auf Konzernebene wurde jederzeit ein-
gehalten. Die Auslastung der Risikodeckungsmasse liegt zum 30. Juni 2018 bei 38 %.

Risikotragfahigkeit LBBW-Konzern

30.06.2018 31.12.2017

Mio. EUR Absolut Auslastung Absolut’ Auslastung
Risikodeckungsmasse 16.677 38 % 16.495 42 %
Okonomisches Kapitallimit® 12.800 50 % 12.800 54 %
Okonomische Kapitalbindung 6.346 6.903
davon:

Diversifikationseffekte - 404 - 446

Adressenausfallrisiken 3530 3.326

Marktpreisrisiken 1564 1974

Beteiligungsrisiken 35 35

Operationelle Risiken 744 781

Developmentrisiken 139 102

Immobilienrisiken 147 162

Sonstige Risiken’ 592 970

1 Konfidenzniveau 99,93 %/1 Jahr Haltedauer.
2 Die einzelnen Risikoarten sind Uber OKap-Limite limitiert.
3 Sonstige Risiken (insbesondere Reputations-, Geschafts-, Pensions- und Modellrisiken).
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Chancen

Die fUr die Berechnung der Risikotragfahigkeit relevante Risikodeckungsmasse (RDM) ist als jeweils
niedrigste RDM der folgenden 12 Monate definiert. Chancen ergeben sich somit, wenn die tatsachliche
RDM die prognostizierte Entwicklung Ubertrifft oder wenn sich die Prognose infolge einer positiven
Entwicklung verbessert. Dies ist insbesondere der Fall bei Marktentwicklungen mit positiver Wirkung
auf Ergebnis- und KapitalgroBen (vor allem Credit Spreads), bei aufgrund der konjunkturellen Entwick-
lung verminderter Risikovorsorge oder bei einer besser als erwarteten Geschaftsentwicklung. Neben
markt- und geschaftsinduzierten Verbesserungen kann die RDM aktiv durch MaRnahmen wie die Emis-
sion von Nachrangkapital gestarkt werden.

Die Risikotragfahigkeitssituation wird neben der Risikodeckungsmasse vom Okonomischen Kapital
gepragt. Die Entwicklung des OKap ist von einer Vielzahl an Einflussfaktoren abhangig. Eine positive
Marktlage bei den Credit Spreads, Zinsen und Volatilitaten kann ebenso zu einer Verringerung des
OKap beitragen wie eine z. B. konjunkturbedingte weitere Verbesserung der Portfoliogualitat.

Die sehr geringe Auslastung der Risikodeckungsmasse schafft daruber hinaus aus 6konomischer Sicht
Kapazitaten fUr potenzielles Neugeschaft und mogliche Verscharfungen der regulatorischen Anforde-
rungen.



Risikoarten®

Adressenausfallrisiko

Risikolage des LBBW-Konzerns?

Die Darstellung der Risikolage basiert auf den im zusammengefassten Lagebericht 2017 beschriebenen
Methoden und Instrumenten zum Adressenausfallrisikomanagement.

Die in den folgenden Darstellungen maBgebliche GroRe ist das Brutto- bzw. Netto-Exposure. Hierbei ist
das Brutto-Exposure als Marktwert bzw. Inanspruchnahme zzgl. externer offener Kreditzusagen defi-
niert. Im Netto-Exposure werden erganzend risikoreduzierende Wirkungen beruUcksichtigt. Hierzu ge-
horen z. B. Netting- und Collateral-Vereinbarungen, die Sicherungswirkung durch Kreditderivate oder
die Anrechnung klassischer Kreditsicherheiten wie z. B. Grundpfandrechte, finanzielle Sicherheiten,
Garantien oder Burgschaften.

Im Rahmen der Erstanwendung der Impairmentvorschriften gemar IFRS 9 wurden ausfUhrliche Uber-
sichten nach Ratingklassen, Branchen, Regionen und GroRenklassen in Note 29 (»Adressenausfallrisi-
ko«) aufgenommen.

Entwicklung des Exposures
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der beiden Exposure-GroRen sowie der risikoreduzie-
renden Wirkungen im Stichtagsvergleich.

Entwicklung des Exposures

Mio. EUR 30.06.2018 31.12.2017
Brutto-Exposure 331.740 307.309
Netting/Collateral 92.927 77.368
Kreditderivate (Protection Buy) 6.985 7.828
Klassische Kreditsicherheiten 40.465 40.487
Netto-Exposure 191.364 181.625

Das Brutto-Exposure betragt zum Stichtag 332 Mrd. EUR und ist damit rund 24 Mrd. EUR bzw. 8 % ho-
her als zum Jahresende 2017. Durch die gleichzeitige Erhohung der risikoreduzierenden Wirkungen aus
Netting- und Collateral-Vereinbarungen und trotz eines Ruckgangs bei Kreditderivaten (Protection Buy)
schlagt sich die Erhohung nicht vollstandig im Netto-Exposure nieder. Das Netto-Exposure erhohte sich
um 10 Mrd. EUR bzw. 5 % auf 191 Mrd. EUR.

Die folgenden Darstellungen zu Portfoliogualitat, Branchen, Regionen und GroRenklassen geben einen
Uberblick Uber die relevanten Aspekte zur Risikolage des LBBW-Konzerns. Dabei wird auf das Netto-
Exposure abgestellt.

1 Informationen zur 6konomischen Kapitalbindung der einzelnen Risikoarten sind im Kapitel Risikomanagementsysteme/Risikolage des LBBW-Konzerns enthalten.
2 Aussagen zur Risikolage erfolgen auf Basis des Managementansatzes. Unterschiede zu den rechnungslegungsbezogenen Wertansatzen resultieren aus den im Risiko- und Chancenbericht
2017 dargestellten Grunden.
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Portfolioqualitat
Die Darstellung nach internen Ratingklassen zeigt die Entwicklung der Portfolioqualitat im Halbjahres-
vergleich.

Portfolioqualitat

Mio. EUR in% Mio. EUR in%
Netto-Exposure 30.06.2018 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2017
1(AAAA) 33.171 173 % 33.780 186 %
1(AAA) - 1(A-) 90.279 472 % 87.524 482 %
2-5 48921 256 % 43.962 242 %
6-8 12.600 6,6 % 9.804 5,4 %
9-10 2528 13% 2604 1,4 %
11-15 1.185 0.6 % 1.041 06 %
16 - 18 (Ausfall)! 824 04 % 908 05%
Sonstige’ 1.855 1,0% 2.003 1,1%
Insgesamt 191.364 100,0 % 181.625 100,0 %

1 Im »Ausfall« werden Engagements ausgewiesen, fUr die ein Ausfallereignis gemak CRR Art.148, wie z. B. Unwahrscheinlichkeit der RUckzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug, eingetreten ist.
Das Netto-Exposure wird vor BerUcksichtigung von Impairment dargestellt
2 Position enthdlt nicht geratete Geschafte, insbesondere Ratingverzichte.

Der LBBW-Konzern verfugt Uber eine gute Portfolioqualitat. Der Investmentgrade-Anteil (Ratings
1(AAAA) bis 5) reduzierte sich leicht auf 90,1 % (zum Vergleich 31. Dezember 2017: 91,0 %) durch Mig-
rationen in das Ratingcluster 6 - 8. Entsprechend hat sich der Portfolioanteil in Non-Investmentgrade
(Ratings 6 bis 15) auf 8,5 % (Vorjahr: 7,4 %) erhoht. In der besten Ratingklasse 1(AAAA) sind vor allem
inlandische Gebietskorperschaften enthalten. Im Trend der Vorjahre konnte auch das Non-Performing
Exposure weiter leicht auf 0,4 % des Gesamtportfolios reduziert werden.

Branchen

Die Darstellung der Branchen nach den Dimensionen Netto-Exposure, Credit Value-at-Risk (CVaR) und
Default-Bestand gibt Auskunft Uber den Umfang der Geschaftstatigkeit und die Risikolage in der jeweili-
gen Branche. Die Brancheneinteilung erfolgt auf Grundlage des LBBW-internen risikoorientierten Bran-
chenschlussels, der im Unternehmensportfolio mit den organisatorischen Marktfolgezustandigkeiten
korrespondiert. Im ersten Halbjahr 2018 wurden die Branchenzuschnitte optimiert. Dies umfasst auch
die Einfuhrung neuer Fokussektoren (z. B. Pharma und Gesundheitswesen).



Branchen
Netto- Netto-
Exposure CVaR Default Exposure CVaR Default
Mio. EUR 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Financials 81.398 902 14 73.240 790 20
davon Geschafte unter

besonderer staatlicher Haftung' 12910 48 0 12.347 21 0
Unternehmen’ 72.852 1.646 662 69.456 1.546 713
Automobil 13.266 429 77 12.718 368 100
Bauwirtschaft 6.735 186 52 6.679 175 56
Chemie und Rohstoffe 5.399 117 57 5125 100 59
davon Chemie 2.526 61 1 2.458 51 2
davon Rohstoffe 2.873 55 56 2667 50 57
Handel und Konsumguter 11.566 186 129 11.345 198 127
davon Verbrauchsguter 8.326 120 82 8.139 127 63
davon Gebrauchsguter 3.240 66 46 3.206 71 64
Industrie 9.479 173 83 8.969 176 87
Pharma und Gesundheitswesen 4122 72 9 3.801 76 8
TM und Elektronik/IT 5678 103 65 5516 97 68
Transport und Logistik 4.482 119 19 3994 99 21
Versorger und Energie 6.977 165 112 6.978 165 122
davon Versorger und Entsorger 4.001 87 36 3.985 87 38
davon Erneuerbare Energien 2975 79 75 2993 78 84
Sonstige 5.149 95 59 4.332 92 65
Immobilien 9.909 368 102 8.870 323 117

Gewerbliche
Immobilienwirtschaft (CRE) 6.805 311 81 6.163 271 95
Wohnungswirtschaft 3.104 56 21 2707 53 23
Offentliche Haushalte 22.187 265 0 25.199 314 0
Privatpersonen 5.018 103 45 4861 104 58
Insgesamt 191.364 3.284 824 181.625 3.078 908

1 Ausgewiesen werden hier Geschafte unter Gewahrtragerhaftung sowie Geschafte mit Zentralbanken und Banken mit staatlichem Hintergrund.
2 Im Halbjahr wurde fUr Unternehmen eine neue Branchengliederung eingefUhrt. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Financials stellen mit einem Netto-Exposure von 81 Mrd. EUR zum Stichtag die groRte der funf Haupt-
branchen dar. Der Anstieg im Vergleich zum Jahresende 2017 um rund 8 Mrd. EUR resultiert im We-
sentlichen aus einer Erhohung bei Privatbanken. Mit der leichten Erhohung gegenuber Zentralbanken ist
auch eine Erhohung der Geschafte unter besonderer staatlicher Haftung verbunden.

Im Unternehmensportfolio haben im ersten Halbjahr 2018 vor allem die Branchen Automobil, Industrie
sowie Transport und Logistik zur Exposure-Erhohung um insgesamt 3 Mrd. EUR auf 73 Mrd. EUR beige-
tragen. Die Einzelbranche Automobil ist analog zum Vorjahr die aus Portfoliosicht bedeutendste Unter-
nehmensbranche und wird daher weiterhin intensiv unter dem Aspekt der Steuerung von Branchenkon-
zentrationen Uberwacht. Neben den Analysen zur Marktentwicklung werden die aktuellen Themen wie
Elektromobilitat, autonomes Fahren sowie neue Mobilitatskonzepte und deren Auswirkungen auf die
Hersteller und Zulieferer analysiert und ausgewertet.

Neben Automobil zahlt auch die gewerbliche Immobilienwirtschaft zu den aus Portfoliosicht bedeu-
tendsten Einzelbranchen. In diesem Portfolio sehen wir aufgrund der Diversifikation in unsere strategi-
schen Standorte kein UbermaRiges Konzentrationsrisiko. Durch Wachstum in den beiden Branchen ge-
werbliche Immobilienwirtschaft und Wohnungswirtschaft erhohte sich das Netto-Exposure in der
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Hauptbranche Immobilien im Vergleich zum Vorjahr um 1 Mrd. EUR auf 10 Mrd. EUR und analog der
CVaR.

Bei Offentlichen Haushalten hat sich das Netto-Exposure bei entsprechendem CVaR-RUckgang im Ver-
gleich zum Jahresende 2017 um 3 Mrd. EUR auf 22 Mrd. EUR reduziert. Ruckgange ergaben sich insbe-
sondere gegenUber inlandischen Offentlichen Haushalten.

Das Netto-Exposure und der CVaR bei Privatpersonen liegen auf Niveau des Vorjahres. Dieses Portfolio
zeichnet sich durch eine besonders hohe Granularitat aus.

Regionen

Der Anteil des inlandischen Geschafts am Netto-Exposure betragt 69,2 %. Die grundsatzliche Verteilung
nach Regionen ist weitgehend konstant. Die Fokussierung auf die stabilen und risikoarmen Kernmarkte
im Privat-, Mittelstands- und GroRkundengeschaft sowie die Funktion als Sparkassenzentralbank wer-
den auch zukunftig einen dominierenden Deutschland-Anteil sicherstellen.

Die Auslandsengagements verteilen sich insbesondere auf Westeuropa und Nordamerika. Bei den Enga-
gements in Osteuropa, Lateinamerika und Afrika handelt es sich Uberwiegend um Exportfinanzierungen.
Deren Anteil am Netto-Exposure ist von untergeordneter Bedeutung.

Regionen

Anteil Anteil
Netto-Exposure in % 30.06.2018 31.12.2017
Deutschland 69,2 % 709 %
Westeuropa (ohne Deutschland) 19,2 % 17,9 %
Nordamerika 6,6 % 62%
Asien/Pazifik 26% 23%
Osteuropa 08 % 07%
Lateinamerika 0,7 % 0,6 %
Afrika 0,1% 01%
Sonstige' 09 % 12%
Insgesamt 100,0 % 100,0 %

1 Geschafte ohne Landerzuordnung (z. B. Geschafte mit supranationalen Institutionen).

Licht und Schatten pragten das erste Halbjahr 2018. Eine ausgepragte Wachstumswelle war gepaart mit
zunehmenden Handelskonflikten. In der Folge fuhrten hohere Kapitalmarktvolatilitaten zu groBeren
Unsicherheiten, welche sich exemplarisch auch am Beispiel Italien manifestierten. Die LBBW halt wei-
terhin am strengen Abbauplan bei Italien fest. Im Rahmen des Early-Warning-Prozesses wurden Szena-
rien entwickelt und mogliche Folgen der Handelskonflikte fUr die LBBW untersucht.

Mit dem hohen weltwirtschaftlichen Wachstum beendete der Olpreis seine Talfahrt, wovon erdolpro-
duzierende Lander profitierten, erddlimportierende Lander jedoch litten. Infolgedessen verscharfte
sich die internationale Liquiditatssituation in mehreren Landern. Wahrend in einigen Landern diese
Entwicklung die bereits restriktive Geschaftspolitik der LBBW bestatigte - vor allem in der Turkei sind
die Landerlimite bereits seit Monaten durch Neugeschaftsfenster ersetzt und Transaktionsmoglichkei-
ten minimiert -, wurde bei anderen Landern, wie z. B. Argentinien, durch Teilaussetzungen von Lander-
[imiten nachjustiert.

GréBenklassen
Die nachfolgende Darstellung der GroRenklassen erfolgt auf Kundenebene oder, sofern eine Konzern-
einbindung vorliegt, auf Ebene der Kreditnehmereinheit.



GroRenklassen

Netto- Netto-

Anzahl  Exposure in % Anzahl Exposure in %

Netto-Exposure 30.06.2018 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2017
bis 10 Mio. EUR 713.457 11,4 % 730.149 119 %
bis 50 Mio. EUR 1.147 136 % 1.144 14,1 %
bis 100 Mio. EUR 259 98% 245 98%
bis 500 Mio. EUR 287 337 % 291 357 %
bis 1 Mrd. EUR 43 154 % 40 157 %
Uber 1 Mrd. EUR 18 16,0 % 13 129 %
Insgesamt 715.211 100,0 % 731.882 100,0 %

Auf die GroBenklassen bis 100 Mio. EUR Netto-Exposure entfallen 35 % des Netto-Exposures (Vorjahr:
36 %). Die hohe Kundenanzahl resultiert hier insbesondere aus dem Retailportfolio.

In den beiden GroBenklassen 100 bis 500 Mio. EUR bzw. 500 Mio. bis 1 Mrd. EUR Netto-Exposure domi-
nieren mit einem Anteil von 97 % bzw. 99 % die sehr guten bis guten Bonitaten (Rating 1(AAAA) bis 5).

Die Anzahl der Engagements Uber 1 Mrd. EUR Netto-Exposure erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr
per Saldo von 13 auf 18 Adressen, was zu einem Anstieg des Portfolioanteils um drei Prozentpunkte
auf 16 % gefuhrt hat. Die Erhohung betrifft insbesondere Financials. Zum Stichtag 30. Juni 2018 domi-
nieren dadurch in dieser GroBenklasse Financials mit einem Anteil von 56 %, zu weiteren 25 % sind
Unternehmen und zu 19 % Offentliche Haushalte (inlandische Gebietskorperschaften) vertreten. Es han-
delt sich um Adressen mit ausschlieRlich sehr guter bis guter Bonitat (mindestens Ratingklasse 1(A-)
sowie eine Adresse mit Ratingklasse 2). Die GroRengagements werden unter dem Aspekt der Steuerung
von Klumpenrisiken weiterhin intensiv Uberwacht.

Chancen
Die hohe Risikotragfahigkeit und starke Kapitalsituation der LBBW bieten Wachstumspotential. Dies
wird durch eine im Wettbewerbsvergleich gunstige Refinanzierung unterstutzt.

Die Kerngeschaftstatigkeit der LBBW ist mit dem Eingehen von Adressenausfallrisiken verbunden. Diese
Risiken werden angemessen in der Preisfindung berucksichtigt. Durch die Selektion von Geschaften mit
einem vorteilhaften Risk-Return-Verhaltnis ergeben sich besondere Gewinnchancen. Ferner kann sich
aus einer Uber den Erwartungen liegenden Entwicklung der wirtschaftlichen Lage in den Kernmarkten
die Chance auf eine verbesserte Portfoliogualitat und damit einhergehend einen weiterhin geringen
Wertberichtigungsbedarf ergeben. Durch Prozessoptimierungen und ein potenziell attraktiveres zukunf-
tiges Zinsumfeld konnen das Geschaftspotenzial ausgebaut sowie hohere Margen erzielt werden.

Mit den vier strategischen StoBrichtungen Geschaftsfokus, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Agilitat
sieht sich die LBBW in einem anspruchsvollen Marktumfeld gut positioniert.
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Marktpreisrisiken

Risikolage des LBBW-Konzerns
Im ersten Halbjahr 2018 ist das Marktpreisrisiko im LBBW-Konzern deutlich zuruckgegangen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Value-at-Risk (VaR; 99 %/10 Tage) nach Risi-
koarten auf Ebene des LBBW-Konzerns:

VaR 99 %/10 Tage

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.06.2018 31.12.2017
LBBW-Konzern 117 152 86 96 142
Swap-Risiko 60 83 39 56 64
Credit-Spread-Risiko 94 126 68 73 120
Aktienrisiken 7 10 4 8 4
Wahrungsrisiken 1 2 1 1 1

Bedeutenden Anteil am Risikoruckgang auf Konzernebene hat die neue, langfristige Abbildung von Pen-
sionsverpflichtungen entsprechend der aktuarisch erwarteten Falligkeiten.

Um bei der Berechnung des OKap auch volatilere Marktphasen zu berUcksichtigen, wird in der LBBW
das OKap aus dem Maximum von VaR (Kovarianzmatrix aus 250-Tage-Historie) und Long-Term-VaR
errechnet. Dem Long-Term-VaR werden dabei zwei Beobachtungsperioden mit einer Lange von jeweils
5 Jahren zugrunde gelegt, die auch Krisenzeitraume und Marktphasen mit hoherer Volatilitat beinhal-
ten. Auf diese Weise wird die Krisenfestigkeit des berechneten dkonomischen Kapitals gesteigert.

Das interne Risikomodell zur Ermittlung der Marktpreisrisiken der LBBW ist fur die Aktienrisiken und
die allgemeinen Zinsrisiken fur das Handelsbuch ohne Fonds (CRR-Portfolio) aufsichtlich abgenommen.
Die so ermittelten Risiken gehen mit einem Gewichtungsfaktor in die Eigenmittelunterlegung ein. Im
Backtesting der Clean-P/L des internen Risikomodells fUr die zuruckliegenden 250 Handelstage waren
fUr den LBBW-Konzern funf Ausnahmen zu verzeichnen. Diese funf Ausnahmen ereigneten sich im Mai
und Juni 2018 und stehen jeweils mit der politischen Entwicklung in Italien (Regierungsbildung) im
Zusammenhang. Diese fuhrte zu einer Ausweitung der Credit Spreads bei italienischen Staatsanleihen
sowie zu Veranderungen der Financial-, Industrial- und Euro-Zinskurve. FUr das CRR-Portfolio war eine
Ausnahme im Juni zu verzeichnen, ebenfalls durch die Entwicklung in Italien verursacht. Aufgrund auf-
sichtlicher Vorgaben erfolgt ein zusatzliches Backtesting auf Basis der Dirty-P&L". Auf dieser Basis wa-
ren bis zum Stichtag fur den LBBW-Konzern zwei Ausnahmen zu verzeichnen. Die Ursache lag in einem
Fall an der Entwicklung in Italien, die Ursache fur die zweite Ausnahme lag an einer starken Marktbe-
wegung nach einem Kommentar aus dem EZB-Umfeld zum Bond-Ankaufprogramm (QE) der EZB. Im
CRR-Portfolio wurden fur die zuruckliegenden 250 Handelstage funf Ausnahmen gezahlt, wovon vier
auf das zweite Halbjahr 2017 entfallen. Eine Ausnahme ereignete sich im Mai 2018 und war auf volati-
le Markte durch die Unsicherheit Uber die Entwicklung in Italien zuruckzufuhren.

Die Portfolio-Wertanderungen aus den Stress-Szenarien haben sich im ersten Halbjahr 2018 unter-
schiedlich entwickelt. Die Veranderungen haben diverse Ursachen, z. B. neue Abbildung von Pensi-
onsverpflichtungen und Positionsanderungen. Die Stresstest-Szenarien werden laufend beobachtet
und bei Bedarf an die aktuellen Marktgegebenheiten angepasst. Daruber hinaus werden die Szenarien
jahrlich auf Adaquanz Uberpruft, insbesondere mit Hinblick auf aktuelle Bestands- und Marktentwick-
lungen.

1 Dirty-P&L ist die tatsachliche Wertveranderung ohne Provisionen und GebUhren.



Im Handelsbuch der Bank gab es ebenfalls einen Ruckgang des Marktpreisrisikos, maBgeblich dazu bei-
getragen hat ein Bestandsabbau in Wertpapieren.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Value-at-Risk (VaR; 99 %/10 Tage) nach Risi-
koarten auf Ebene des Handelsbuchs:

VaR 99 %/10 Tage

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.06.2018 31.12.2017
Handelsbuch 12 18 10 11 16
Swap-Risiko 6 9 4 6 6
Credit-Spread-Risiko 9 17 7 7 15
Aktienrisiken 7 10 4 8 4
Wahrungsrisiken 1 2 1 1 1
Chancen

Die Portfolios des LBBW-Konzerns sind stark von der Credit-Spread-Entwicklung abhangig. Eine Verrin-
gerung der relevanten Credit Spreads wirkt sich aus heutiger Sicht positiv auf das Bewertungsergebnis
des LBBW-Konzerns aus. Die Hohe der Auswirkung ist abhangig von der Entwicklung der Bestande im
LBBW-Konzern. Weiterhin hat die Zinsentwicklung auf verschiedene Portfolios und die Hohe der Pensi-
onsruckstellungen Einfluss. Je nach Positionierung bzw. Ausrichtung der Portfolios und der Zinsentwick-
lung konnen sich daraus unterschiedliche Wertentwicklungen ergeben.
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Liquiditatsrisiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Im ersten Halbjahr 2018 war die Liquiditatssituation des LBBW-Konzerns stets komfortabel. Das Kun-
deneinlagengeschaft zeigte die gewunschte ruhige Entwicklung und auch Kapitalmarktplatzierungen -
sowohl gedeckt als auch ungedeckt - stieBen bei nationalen und internationalen Investoren auf reges
Interesse. Die Refinanzierungsquellen des LBBW-Konzerns sind dem Volumen und dem Grad der Diver-
sifikation nach sehr stabil.

Der Refinanzierungsbedarf und das Refinanzierungspotenzial stellten sich zum Stichtag 30. Juni 2018
wie folgt dar:

Ubersicht Refinanzierungsbedarf und Liquiditatsreserven

Mrd. EUR zum 30.06.2018 3 Monate 12 Monate
Refinanzierungsbedarf aus dem Geschaftsbestand (deterministischer Cashflow)' =5 -74
Wesentliche Abrufrisiken (stochastischer Cashflow) 152 30,3
Freie Liquiditatsreserven 183 231
Refinanzierungspotenzial am Markt 436 58,3

1 Werte negativ, da derzeit LiquiditatszuflUsse aus dem Geschaftsbestand den Refinanzierungsbedarf auf Sicht von 3 und 12 Monaten Ubersteigen.

Der Refinanzierungsbedarf aus dem Geschaftsbestand ist zum Stichtag negativ, da Liquiditatszuflusse
den Refinanzierungsbedarf Ubersteigen und so den Gesamtrefinanzierungsbedarf reduzieren. Das
Refinanzierungspotenzial war ausreichend bemessen, um eventuelle Liquiditatsabflusse kurzfristig
ausgleichen zu koénnen und sichert eine weiterhin sehr hohe Uberdeckung auf Sicht von 3 und
12 Monaten. Auf Jahressicht wird dabei bei den freien Liquiditatsreserven die nicht fUr den Erhalt
des Pfandbriefratings erforderliche Uberdeckung aus den Deckungsregistern angerechnet. Das Refi-
nanzierungspotenzial am Markt wird aus den Historien der tatsachlich aufgenommenen unbesicher-
ten Mittel approximiert.

Die angestrebte Stressresistenz war im gesamten ersten Halbjahr 2018 gegeben. Die gemaf den Vor-
gaben des BTR 3.2 MaRisk gestalteten Liquiditatsrisiko-Stress-Szenarien Ratingdowngrade, Fi-
nanzmarktkrise und Marktkrise mit Downgrade zeigten stets ein verbleibendes Refinanzierungspo-
tenzial Uber den Markt zzgl. freier Liquiditatsreserven, welches den moglichen Refinanzierungsbedarf
unter Stressbedingungen Uberstieg.

Ergebnisse der 6konomischen Stress-Szenarien

Szenario Refinanzierungs-
potenzial Notenbanken

Refinanzierungsbedarf und Markt

Mrd. EUR zum 30.06.2018 (3 Monate) (3 Monate)
Ratingdowngrade 13,4 378
Finanzmarktkrise 13,6 49,7
Marktkrise mit Downgrade 137 453

Der vorgegebene Mindestwert von 100 % fUr die europaische Liguiditatskennziffer »Liquidity Covera-
ge Ratiox (LCR) wurde eingehalten. Zum 30. Juni 2018 betrug die LCR fur den Konzern 1446 %
(31 Dezember 2017: 145,8 %).



Chancen

Wir erwarten auch fUr die zweite Jahreshalfte eine komfortable Liquiditatssituation des LBBW-
Konzerns. Im ersten Halbjahr wurden der LBBW wie in den Vorjahren mehr Gelder an den Geld- und
Kapitalmarkten angeboten, als fUr die Refinanzierung des Konzerns benotigt werden. Die breite und
gut diversifizierte Refinanzierungsbasis wurde es der LBBW jederzeit ermoglichen, deutlich mehr
Passivmittel aufzunehmen. Im ersten Halbjahr wurde dabei die Palette an Refinanzierungsinstrumen-
ten nochmals erweitert (Emission Green Bond und Hypotheken-Pfandbrief in britischen Pfund). Wir
rechnen damit, dass die EZB auch im weiteren Jahresverlauf auf dem Pfad einer expansiven Geldpoli-
tik bleibt und damit dem Geld- und Kapitalmarkt mehr als gentgend Liquiditat zur Verfugung stellt.
Unserer Einschatzung nach wird an dieser Situation auch das Auslaufen des aktuellen QE-Programms
(Quantitative Lockerung) kurzfristig nichts andern. Das Interesse der Investoren an Refinanzierungs-
produkten des LBBW-Konzerns ist ungebrochen hoch. FUr die weitere Entwicklung des LBBW-
Konzerns sind daher weiterhin keine Restriktionen von der Refinanzierungsseite der Bilanz erkennbar.

Operationelle Risiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die zum Jahresende 2017 ausgefuhrten Erlauterungen zur Risikolage, insbesondere auch zu den
Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und verbraucherrechtlichen Entwick-
lungen nebst der teilweisen Ubertragung der zu Verbrauchern entwickelten Grundsatze auch auf ge-
werbliche Kunden, gelten weiterhin. Aufgrund der Fortentwicklung der bankrechtlichen Rechtsprechung
bleibt die Bankenlandschaft auch ansonsten weiterhin mit Rechtsrisiken konfrontiert. Die LBBW tragt
dem durch eine kontinuierliche Rechtsbeobachtung Rechnung. Nach heutigem Kenntnisstand wurde
angemessene Vorsorge zur Abdeckung der daraus resultierenden rechtlichen Risiken getroffen.

Weitere Rechtsrisiken bestehen ebenfalls unverandert zum Jahresende 2017 im steuerrechtlichen Um-
feld betreffend die Anrechnungsvoraussetzungen fur Kapitalertragsteuer, insbesondere hat zu diesem
Themenkomplex das Bundesministerium der Finanzen eine Verwaltungsanweisung erlassen. Hier kon-
nen eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit retrospektiven Auswirkungen auf Grundlage neuer
Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen und weitergehender Untersuchungen der Finanzverwal-
tung nicht ausgeschlossen werden.

Im LBBW-Konzern werden die Prozesse und Instrumente zur Identifizierung, Erfassung und Steuerung
Operationeller Risiken bezuglich neuer aufsichtsrechtlicher Anforderungen stetig Uberpruft und gegebe-
nenfalls angepasst. Den Neuanforderungen und Datenerhebungen wird auch durch den Einsatz entspre-
chender Ressourcen Rechnung getragen. Zusatzlich findet Uber verschiedene Gremien ein regelmaRiger
Austausch statt.

Unverandert im Fokus des IT-Risikomanagements sind Risiken, die insbesondere durch Bedrohungen
aus dem Cyberraum entstehen. Diesen Risiken wird mit einem umfassenden MaBnahmenmanagement
auf den Ebenen Pravention, Detektion und Reaktion begegnet.

Chancen
Die LBBW bewertet die Chancen unverandert, wie zum Jahresende 2017.
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Weitere wesentliche Risiken

Das Pensionsrisiko ist die potenzielle Notwendigkeit zur Erhohung der Pensionsruckstellungen aufgrund
gestiegener erwarteter Pensionsausgaben und insbesondere bewertungstechnischer Auswirkungen.
Ursachlich hierfur ist maBgeblich die Zins-, Renten- und Gehaltsentwicklung.

Zum Jahresende 2017 wurde das Pensionsrisiko noch vollstandig unter den Sonstigen Risiken abgebil-
det. Zum 30. Juni 2018 hat sich die 6konomische Kapitalbindung des Pensionsrisikos als Bestandteil
der Sonstigen Risiken deutlich reduziert. ZuruckzufUhren ist dies auf eine methodische Weiterentwick-
lung, nach der das Zins- und Credit-Spread-Risiko in das Marktpreisrisiko integriert wurden. Die weite-
ren Risikofaktoren des Pensionsrisikos bleiben den Sonstigen Risiken zugeordnet.

Zu den weiteren wesentlichen Risikoarten

* Beteiligungsrisiken
* Immobilienrisiken
* Developmentrisiken
* Reputationsrisiken
* Geschaftsrisiken

* Modellrisiko

gelten weiterhin die Aussagen im Zusammengefassten Lagebericht 2017 des LBBW-Konzerns. Materiel-
le Anderungen haben sich im ersten Halbjahr 2018 nicht ergeben.



Prognosebericht

Voraussichtliche wirtschaftliche Entwicklung

Die Aussichten fUr den Konjunkturverlauf im zweiten Halbjahr sind positiv, aber mit betrachtlichen
Risiken behaftet. Im Euroraum befindet sich das Wirtschaftsvertrauen trotz der jungsten Abwarts-
tendenz weiterhin auf einem im historischen Vergleich hohen Niveau, in Deutschland befindet sich
das ifo-Geschaftsklima um 4,4 Punkte Uber seinem langjahrigen Durchschnitt. Die Rahmenbedin-
gungen fur die deutsche Konjunktur sind trotz eines deutlich erhdohten Roholpreises von um
75 USD pro Fass auch deshalb gut, weil die Finanzierungskosten fur 6ffentliche Haushalte und Un-
ternehmen niedrig sind und die Beschaftigung auf einem Rekordniveau liegt. Zudem sind die Infla-
tionsrisiken moderat. Auf europaischer und globaler Ebene haben die politischen Risiken jedoch
merklich zugenommen. Insbesondere stellt eine weitere Zuspitzung des Handelskonflikts mit den
USA eine erheblich Bedrohung fUr die exportorientierte Wirtschaft in Deutschland und in Baden-
Wurttemberg dar. Dies gilt umso mehr, als die Automobilbranche als Schlusselindustrie durch dro-
hende Fahrverbote fUr Diesel-Fahrzeuge zusatzlich belastet wird. Weiteres Gefahrenpotenzial bie-
ten eine Spaltung der EU durch die Migrationsdebatte und ein Scheitern der Brexit-Verhandlungen
zwischen der EU und GroRbritannien. In den USA sind die wirtschaftlichen Aussichten dank der
Steuerreform weiterhin sehr gut, die US-Notenbank durfte vor diesem Hintergrund im zweiten
Halbjahr zwei weitere Zinsanhebungen vollziehen. Insgesamt sollte sich das Wachstum der Welt-
wirtschaft dank der guten US-Konjunktur leicht von 3,7 % im Jahr 2017 auf 3,8 % im Jahr 2018
beschleunigen. In Deutschland ermagigt sich das (kalenderbereinigte) BIP-Wachstum voraussicht-
lich von 2,5 % auf 1,9 %. FUr den Durchschnitt des Jahres 2018 erwartet die LBBW im Euroraum
eine Inflationsrate von 1,9 %.

In diesem Umfeld duUrfte die EZB ihren Kurs des schleichenden Ausstiegs aus der ultra-lockeren Geldpo-
litik fortsetzen und zum Jahreswechsel die Netto-Kaufe von Assets beenden. Allerdings wird der EZB-
Rat die Debatte Uber eine Leitzinswende bis weit ins kommende Jahr hinein aufschieben. Die LBBW
rechnet mit einer ersten Anhebung des Einlagesatzes im Herbst 2019. Am Kapitalmarkt durfte der
schleichende geldpolitische Ausstieg keine groBeren Turbulenzen auslosen, die Langfristzinsen durften
wegen des fortgesetzten Wirtschafsaufschwungs moderat anziehen. Zum Ende 2018 erwartet die LBBW
eine Rendite 10-jahriger Bundesanleihen von 0,60 %. Da sich der Leitzinsvorsprung der USA angesichts
des fortgesetzten Zinserhohungskurses der Fed weiter vergroBert, durfte der US-Dollar seinen Aufwer-
tungstrend fortsetzen. Zum Jahresende erwartet die LBBW einen Kurs von 1,12 USD fur einen Euro.

Der Fortgang in Sachen der politischen Risiken durfte in den kommenden Monaten sowohl die Konjunk-
turentwicklung im Euroraum als auch das Verhalten der Anleger entscheidend beeinflussen. Die protek-
tionistischen Tendenzen in den USA durften ebenso fortbestehen wie eine erhohte Unsicherheit Uber
die politische Entwicklung in Italien. Die LBBW unterstellt in ihren Prognosen, dass der Handelsstreit auf
dem Verhandlungsweg entscharft werden kann. Die neue Regierung Italiens wird zudem die teuersten
ihrer Wahlversprechen voraussichtlich nicht einlésen konnen und das Haushaltsdefizit des Landes da-
her nicht massiv ausweiten.
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Branchen- und Wettbewerbssituation

Im weiteren Jahresverlauf sollte aufgrund zunehmender politischer Risiken, besonders einer nicht aus-
zuschlieBenden Eskalation beim Handelsstreit, der deutsche sowie der europaische Konjunkturmotor
seine Drehzahl verringern, ohne jedoch ins Stottern zu geraten. Damit durfte auch fUr die Bankenbran-
che der konjunkturelle RUckenwind an Starke nachlassen.

Gleichwohl bleibt nach Einschatzung der LBBW das deutsche Bankensystem fundamental solide aufge-
stellt mit einer hohen Asset-Qualitat sowie einer adaquaten Eigenkapitalausstattung. Allerdings durfte
die anhaltend hohe Wettbewerbsintensitat sowie das Umfeld aus Niedrig- und Negativzinsen unveran-
dert die Profitabilitat belasten. Hinzu kommt ein fortbestehender Druck durch regulatorische und auf-
sichtsrechtliche Vorgaben, die in den kommenden Monaten ein Unsicherheits- und Belastungsfaktor
bleiben. Zudem nimmt der technologische Wandel immer starker an Fahrt auf, sodass eine Anpassung
der Geschaftsmodelle notwendig erscheint.

Zunehmende Investitionen in die Digitalisierung sowie eine Kombination aus Verringerung der Kosten-
basis und Erweiterung der Produktpalette zur Steigerung der Ertragskraft bleiben damit fur die Ban-
kenbranche auf der Tagesordnung.



Unternehmensprognose

Ausgangslage und Rahmenbedingungen

Die von der LBBW im Rahmen der Unternehmensprognose im Konzernlagebericht 2017 getroffenen
Aussagen zu den Erwartungen fUr das Geschaftsjahr 2018 basierten auf der Ende 2017 erstellten Pla-
nung. Diese Aussagen stellten die Erwartungen fur das Geschaftsjahr 2018 anhand der Planwerte dar,
jeweils im Vergleich zu den Werten zum Jahresende 2017.

Diese Aussagen wurden zur Jahresmitte 2018 auf Basis des Forecasts der LBBW fUr die verbleibenden
Monate des Geschaftsjahres 2018 Uberpruft. Die sich daraus ergebenden abweichenden Einschatzungen
gegenUber den ursprunglichen Erwartungen auf Basis der Planwerte werden nachfolgend dargestellt.

Die Planung beruUcksichtigte bereits die ab 2018 anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften des
IFRS 9 einschlieBlich der Anpassungen im Ergebnisschema und der Leistungsindikatoren Return on
Equity und Cost Income Ratio.

Fur das Jahr 2018 wurde von einem niedrigen, wenngleich auch leicht steigenden Zinsniveau und einer
positiven wirtschaftlichen Entwicklung Deutschlands und der Eurozone ausgegangen. Entgegen der
Planung erwartet die LBBW die Leitzinswende in der Eurozone nun erst im Herbst 2019, was sich ent-
sprechend belastend auf das Zinsergebnis auswirkt. Die LBBW geht weiterhin von einer positiven wirt-
schaftlichen Entwicklung Deutschlands und der Eurozone aus, rechnet jedoch mit etwas niedrigeren
Wachstumsraten des BIP sowie hoheren Risiken fur den Konjunkturverlauf. FUr ihre Kernmarkte erwar-
tet die LBBW dennoch eine weiterhin stabile wirtschaftliche Situation mit entsprechend positiven Aus-
wirkungen auf die Risikovorsorge.

Ausblick der LBBW

Die Wettbewerbsintensitat im deutschen Bankenmarkt durfte weiterhin auf einem hohen Niveau ver-
bleiben und unveranderten Druck auf die Margen und die Wachstumsdynamik ausuben.

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren der LBBW sollten sich auf Konzernebene bis zum
Ende des Geschaftsjahres 2018, im Vergleich zu den ursprunglichen Erwartungen der Planung, voraus-
sichtlich wie folgt entwickeln:

Der fUr das Geschaftsjahr 2018 geplante Volumenausbau in den Kerngeschaftsfeldern sollte im Geschaft
mit Unternehmenskunden sowie im Immobilien- und Projektfinanzierungsgeschaft ungeachtet der
Wettbewerbssituation erreicht werden, sodass die Bilanzsumme zum Jahresende 2018 auf dem geplan-
ten Niveau liegen sollte. Dabei dUrfte das Unternehmenskundengeschaft den Planwert sogar moderat
Ubertreffen. Die risikogewichteten Aktiva nach CRR/CRD IV sollten zum Jahresende 2018 leicht Uber
dem geplanten Niveau liegen. In der Folge erwartet die LBBW moderat niedrigere Werte bei der harten
Kernkapitalquote und der Gesamtkapitalquote (jeweils »fully loaded«). Dennoch sollten die Mindestvor-
gaben der CRR/CRD IV weiterhin betrachtlich Ubertroffen werden. Auch die im Rahmen des SREP (Su-
pervisory Review and Evaluation Process) fur die LBBW festgelegte und ab 2018 gUltige institutsindivi-
duelle Anforderung der Europaischen Zentralbank an die harte Kernkapitalquote (»fully loaded<) i. H. v.
8,80 % sollte weiterhin betrachtlich Ubertroffen werden. In dieser Quote berucksichtigt ist die Kapitalan-
forderung der Saule 2 sowie das nach § 10c KWG als Kapitalerhaltungspuffer und das nach § 10g KWG
als Kapitalpuffer fUr anderweitig systemrelevante Institute vorzuhaltende harte Kernkapital. Auch unter
Berucksichtigung des darUber hinaus nach § 10d KWG fur einen geringfugigen Teil von Auslandsforde-
rungen vorzuhaltenden antizyklischen Kapitalpuffers sowie der von der EZB-Aufsicht erwarteten Be-
reithaltung von weiterem harten Kernkapital im Rahmen einer Kapitalempfehlung (Pillar 2 Guidance)
sollten die Vorgaben signifikant Ubertroffen werden. Unter BerUcksichtigung der erwarteten Entwick-
lung der Bilanzsumme sollte auch die risikounabhangige regulatorische Kennzahl Leverage Ratio zum
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Jahresende 2018 auf dem geplanten Niveau und damit betrachtlich Uber der vom Baseler Ausschuss
vorgesehenen Mindestmarke von 3 % liegen. Auch die Liquiditatskennziffer Liquidity Coverage Ratio
sollte die aufsichtsrechtlichen MindestgroRen von jeweils 100 % zum Jahresende 2018 Ubertreffen. Die
LBBW rechnet zudem damit, dass die Auslastung der Risikodeckungsmasse zum Jahresende 2018 infol-
ge einer methodischen Weiterentwicklung, welche sich auch bereits zum Halbjahr auswirkte, leicht
niedriger als geplant ausfallen wird. Damit sollte die LBBW ihre sehr komfortable Risikotragfahigkeitssi-
tuation beibehalten und eine solide Kapitalisierung jederzeit sicherstellen konnen.

In dem vom anhaltend niedrigen Zinsniveau und von der weiterhin hohen Wettbewerbsintensitat ge-
pragten anspruchsvollen Marktumfeld erwartet die LBBW fUr das Geschaftsjahr 2018 ein Konzerner-
gebnis vor Steuern, welches leicht unter dem Planwert liegen sollte. Dabei sollte das Zinsergebnis vor
allem infolge der erwarteten Zinsentwicklung sowie der Wettbewerbssituation leicht unter dem geplan-
ten Wert liegen. Auch das Provisionsergebnis sollte leicht unterhalb des Planwerts verbleiben. Dagegen
durfte die LBBW von ihrer guten Kreditportfolioqualitat sowie der weiterhin stabilen wirtschaftlichen
Situation in ihren Kernmarkten profitieren. Sofern bestehende Risiken die Konjunktur im weiteren Jah-
resverlauf nicht starker als erwartet belasten, durfte die Risikovorsorge signifikant unter dem geplanten
Wert verbleiben. Auch die Verwaltungsaufwendungen durften infolge der stringenten Kostensteuerung
sowohl der Personal- als auch der Sachaufwendungen geringfugig unter dem Planwert verbleiben. Da-
gegen werden die Aufwendungen fur die Bankenabgabe und Einlagensicherung aufgrund der bran-
chenweit hoheren Zahlungen spUrbar Uber dem geplanten Wert liegen und das Konzernergebnis vor
Steuern gegenuber der Planung belasten. Der Return on Equity fUr das Geschaftsjahr 2018 sollte infolge
der erwarteten Ergebnisentwicklung geringfugig unter dem Planwert verbleiben. Die Cost Income Ratio
durfte entsprechend der gegenlaufig erwarteten Aufwands- und Ertragsentwicklung nahezu auf dem
geplanten Niveau liegen.

Die getroffenen Aussagen konnten im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2018 durch die nachfolgend
beschriebenen wesentlichen Chancen und Risiken positiv bzw. negativ beeinflusst werden: Die zum
Jahresende 2017 beschriebenen wesentlichen Chancen und Risiken fur die Geschaftsentwicklung der
LBBW sind grundsatzlich weiterhin zutreffend. Die politischen Risiken schatzt die LBBW gegenuUber dem
Jahresende 2017 insgesamt jedoch wieder hoher ein. Negative Auswirkungen konnten sich beispiels-
weise aus dem Handelskonflikt mit den USA auf die exportorientierte Wirtschaft in den Kernmarkten
der LBBW ergeben, ebenso aus drohenden Fahrverboten auf die Automobilbranche. Daneben konnten
negative Auswirkungen auch aus der Migrationsdebatte in der EU, aus einem Scheitern der Brexit-
Verhandlungen sowie aus der politischen Entwicklung in Italien resultieren. Sofern Risiken schla-
gend werden, konnte dies negative Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung und die weiteren
finanziellen Leistungsindikatoren der LBBW haben.

Die operativen Segmente der LBBW sollten sich im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2018, im Ver-
gleich zu den ursprunglichen Erwartungen der Planung, voraussichtlich wie folgt entwickeln:

Fur das Segment Unternehmenskunden erwartet die LBBW fur das Geschaftsjahr 2018 trotz des Uber
Plan erwarteten Volumenausbaus ein spurbar unter den Erwartungen liegendes Segmentergebnis vor
Steuern. Das Zinsergebnis sollte infolge der prognostizierten Zinsentwicklung sowie des anhaltend in-
tensiven Wettbewerbs leicht unter dem geplanten Wert liegen. Der ungeachtet des intensiven Wettbe-
werbs erwartete Volumenausbau durfte dies nur teilweise kompensieren. Zusatzlich belastend sollte das
Provisionsergebnis wirken, welches erheblich unter dem geplanten Niveau verbleiben sollte. Dagegen
sollten sich die gute Kreditportfolioqualitat der LBBW sowie die stabile wirtschaftliche Situation in den
Kernmarkten der LBBW im Geschaft mit Unternehmenskunden bemerkbar machen, sodass die Risiko-
vorsorge in diesem Segment deutlich unter dem geplanten Wert verbleiben durfte. Die hoheren Auf-
wendungen, vor allem fUr die Bankenabgabe, werden das Segmentergebnis zusatzlich belasten. Die Cost
Income Ratio fur das Geschaftsjahr 2018 sollte entsprechend der erwarteten Ertrags- und Aufwands-
entwicklung leicht Uber dem Planwert liegen. Der erwartete Volumenausbau zeigt sich in den zum Jah-
resende 2018 moderat Uber Plan erwarteten Bilanzaktiva und risikogewichteten Aktiva nach CRR/CRD



IV. Entsprechend der prognostizierten Entwicklung des Ergebnisses und der hoheren risikogewichteten
Aktiva sollte der Return on Equity fUr das Geschaftsjahr 2018 spurbar unter dem Plan verbleiben.

FUr das Segment Immobilien/Projektfinanzierungen rechnet die LBBW fUr das Geschaftsjahr 2018 mit
einem Segmentergebnis vor Steuern auf dem Planniveau. Das Zinsergebnis sollte infolge der erwarteten
Zinsentwicklung sowie der erst sukzessiv erfolgenden Geschaftsausweitung leicht unter Plan verblei-
ben. Dagegen sollte das Provisionsergebnis den Planwert leicht Ubertreffen. Die gute Kreditportfolio-
qualitat sowie die stabile wirtschaftliche Situation in den Kernmarkten der LBBW sollten sich auch im
Immobilien- und Projektfinanzierungsgeschaft widerspiegeln, sodass die Risikovorsorge in diesem Seg-
ment ebenfalls signifikant unter dem geplanten Wert verbleiben durfte. Eine Belastung des Segmenter-
gebnisses werden wiederum die hoheren Aufwendungen vor allem fur die Bankenabgabe darstellen.
Die Cost Income Ratio fur das Geschaftsjahr 2018 sollte infolge der unter Plan erwarteten Ertragsent-
wicklung geringfugig Uber dem Planwert liegen. Die risikogewichteten Aktiva nach CRR/CRD IV sollten
zum Jahresende spUrbar Uber dem Plan liegen. Diese Erwartung ist neben dem Neugeschaft, welches
trotz gleichbleibender Qualitat gegenuber dem Plan hohere risikogewichtete Aktiva aufweisen durfte,
auch mit methodischen Weiterentwicklungen der Ratingverfahren zu begrunden. Die Bilanzaktiva durf-
ten hingegen nicht wesentlich vom geplanten Wert abweichen. FUr das Geschaftsjahr 2018 sollte der
Return on Equity entsprechend der prognostiziert hoheren risikogewichteten Aktiva leicht unter dem
Plan verbleiben.

FUr das Segment Kapitalmarktgeschdft geht die LBBW fur das Geschaftsjahr 2018 von einem spurbar
unter Plan liegenden Segmentergebnis vor Steuern aus. Wesentlicher Treiber fUr die Erwartungen soll-
ten Credit-Spread-Ausweitungen in den fur das Kundengeschaft gehaltenen Bondbestanden sowie Mar-
gendruck und fehlendes Kundengeschaft im Zinsderivategeschaft sein. Zudem durfte das anhaltende
Niedrigzinsumfeld die Ertragserwartungen im Kapitalmarktgeschaft, insbesondere in der Eigenanlage,
dampfen. Auch in diesem Segment werden die hoheren Aufwendungen vor allem fur die Bankenabgabe
belastend auf das Segmentergebnis wirken. Die Cost Income Ratio fur das Geschaftsjahr 2018 durfte
entsprechend der erwarteten Aufwands- und Ertragsentwicklung leicht Uber dem Planwert liegen. Zum
Jahresende 2018 sollten die risikogewichteten Aktiva nach CRR/CRD IV leicht Uber dem Plan liegen,
wobei die Bilanzaktiva nahezu auf dem geplanten Niveau erwartet werden. Der Return on Equity fur
das Geschaftsjahr 2018 sollte entsprechend der prognostizierten Ergebnisentwicklung spurbar unter
dem Plan verbleiben.

Fur das Segment Private Kunden/Sparkassen rechnet die LBBW fur das Geschaftsjahr 2018 weiterhin
mit einem leicht positiven Segmentergebnis vor Steuern. Das Zinsergebnis sollte infolge der erwarteten
Zinsentwicklung und eines hinter den Erwartungen verbleibenden Volumenausbaus leicht unter dem
Planwert verbleiben. Das Provisionsergebnis durfte das geplante Niveau nahezu erreichen. Auch in
diesem Segment sollte die Risikovorsorge betrachtlich unter dem geplanten Niveau verbleiben. Zudem
sollten die Verwaltungsaufwendungen moderat unterhalb des Plans verbleiben und die hoheren Auf-
wendungen fur die Bankenabgabe und Einlagensicherung mehr als kompensieren. Die Cost Income Ratio
fUr das Geschaftsjahr durfte dagegen entsprechend der gegenlaufig erwarteten Aufwands- und Ertrags-
entwicklung nicht wesentlich vom Planwert abweichen. Der hinter den Erwartungen verbleibend prog-
nostizierte Volumenausbau sollte sich in gegenuber dem Plan deutlich niedrigeren Bilanzaktiva sowie
moderat niedrigeren risikogewichteten Aktiva nach CRR/CRD IV widerspiegeln. Entsprechend der erwar-
teten Ergebnisentwicklung sowie des unter Plan erwarteten Volumenausbaus sollte der Return on Equi-
ty fUr das Geschaftsjahr 2018 spurbar Uber dem Planwert liegen.

Die LBBW (Bank) erwartet im Jahresabschluss nach HGB fur das Geschaftsjahr 2018 ein Jahresergebnis
vor Steuern leicht unterhalb des Planwerts. Diese Entwicklung begrundet sich im Wesentlichen analog
dem IFRS-Konzernergebnis vor Steuern.
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Verkurzte Gewinn- und

Verlustrechnung

fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2018

01.01. - 01.01. -

Mio. EUR Notes 30.06.2018 30.06.2017"
Zinsertrage und laufende Ertrage aus Eigenkapitalinstrumenten 6.915 6.118
Zinsaufwendungen und laufende Aufwendungen aus Eigenkapitalinstrumenten -6.119 -5.321
Zinsergebnis 4 796 797
Provisionsertrage 325 328
Provisionsaufwendungen -64 -59
Provisionsergebnis 5 262 270
Bewertungs- und VerauBerungsergebnis 6 135 191
davon Risikovorsorge fur Kredite und Wertpapiere’ -33 -40
Sonstiges betriebliches Ergebnis 7 58 56
Verwaltungsaufwendungen 8 -878 - 897
Aufwendungen fUr Bankenabgabe und Einlagensicherung -89 - 69
Garantieprovision Land Baden-Wurttemberg 0 -38
Restrukturierungsergebnis 9 0 -30
Konzernergebnis vor Steuern 282 279
Ertragssteuern 10 -77 -77
Konzernergebnis 206 201
davon Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern 0 2
davon Ergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 206 200

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9-Schemas UberfUhrt.
2 Bezieht sich auf die Kategorie »Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte«.



Gesamtergebnisrechnung

fOr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2018

01.01.-
Mio. EUR Notes 30.06.2018
Konzernergebnis 206
Erfolgsneutrales Konzernergebnis
Sachverhalte, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Gewinnrucklage
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste vor Steuern -4
Ertragsteuern 10
Bewertungsergebnis aus der eigenen Bonitat
Bewertungsgewinne/-verluste aus der eigenen Bonitat vor Steuern 2
Ertragsteuern 10 =
Bewertungsanderungen von Eigenkapitalinstrumenten (Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte)
Bewertungsanderungen vor Steuern -38
Sachverhalte, die unter bestimmten Bedingungen nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung
umegegliedert werden
Bewertungsanderungen von Fremdkapitalinstrumenten (Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte)
Bewertungsanderungen vor Steuern - 107
Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung 1
Ertragsteuern 10 31
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Veranderungen vor Steuern 2
Summe erfolgsneutrales Konzernergebnis -112
Konzerngesamtergebnis 94
davon Gesamtergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 93
fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2017
01.01.-
Mio. EUR Notes 30.06.2017
Konzernergebnis 201
Erfolgsneutrales Konzernergebnis
Sachverhalte, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Gewinnrucklage
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste vor Steuern 108
Ertragsteuern 10 -32
Bewertungsergebnis aus der eigenen Bonitat
Bewertungsgewinne/-verluste aus der eigenen Bonitat vor Steuern -13
Ertragsteuern 10 4
Sachverhalte, die unter bestimmten Bedingungen nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden
Neubewertungsrucklage
Gewinne/Verluste aus AfS-Finanzinstrumenten vor Steuern 72
Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung -90
Ertragsteuern 10 12
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Veranderungen vor Steuern -6
Summe erfolgsneutrales Konzernergebnis 54
davon aus Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen -1
Konzernergebnis 256
davon Gesamtergebnisanteil nicht beherrschender Anteile nach Steuern 2
davon Gesamtergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 254

Gesamtergebnisrechnung
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Bilanz

zum 30. Juni 2018

Aktiva
Mio. EUR Notes 30.06.2018 31.12.2017"
Barreserve 11 32522 22.729
Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte 12 166.177 157.494
Forderungen an Kreditinstitute 55.716 48.179
Forderungen an Kunden 109.213 107.652
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.248 1.663
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 13 23.045 21.185
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle Vermogenswerte 14 967 732
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 15 30.386 30.654
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 16 266 245
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 555 606
Zur Veraukerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauRerungsgruppen 17 7 104
Immaterielle Vermogenswerte 18 226 244
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 19 699 554
Sachanlagen 20 460 482
Laufende Ertragsteueranspruche 82 92
Latente Ertragsteueranspruche 1.084 1.016
Sonstige Aktiva 21 2.055 1575
Summe der Aktiva 258.530 237.713

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9-Schemas Uberfuhrt.



Passiva
Mio. EUR Notes 30.06.2018 31.12.2017*
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 22 208.132 191.105
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 72710 61.895
Verbindlichkeiten gegenUber Kunden 87.282 79.415
Verbriefte Verbindlichkeiten 42.785 44,432
Nachrangkapital 5,355 5364
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 23 6.933 2726
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 24 24.819 25.196
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 252 239
Ruckstellungen 25 3.812 3.796
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 41 47
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 28 28
Sonstige Passiva 26 1.417 1.199
Eigenkapital 27 13.095 13.377
Stammkapital 3.484 3.484
Kapitalricklage 8.240 8.240
Gewinnrucklage 1017 820
Sonstiges Ergebnis 123 371
Bilanzgewinn/-verlust 206 416
Eigenkapital der Anteilseigner 13.070 13.331
Eigenkapital der nicht beherrschenden Anteile 25 46
Summe der Passiva 258.530 237.713

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9-Schemas UberfUhrt.
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Eigenkapitalveranderungs-

rechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2018

Bewertungs- Bewertungs-
ricklage rucklage
Stamm- Kapital- Gewinn- Eigenkapital- Fremdkapital-
Mio. EUR kapital ricklage ricklage instrumente instrumente
Eigenkapital zum 31. Dezember 2017 3.484 8.240 820 345 -52
Umgliederung Eréffnungswerte aus Anwendung
IFRS 9 0 0 125 -80 0
IFRS 9 Erstanwendungseffekte 0 0 - 167 0 8
IFRS 15 Erstanwendungseffekte 0 0 2 0 0
Angepasstes Eigenkapital zum 1. Januar 2018 3.484 8240 779 266 -43
Einstellung in die GewinnrUcklage 0 0 416 0 0
Ausschuttungen an Anteilseigner 0 0 -173 0 0
Kapitalerhéhung/Kapitalherabsetzung 0 0 0 0 0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 -3 -38 - 75
Konzernergebnis 0 0 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 0 0 -3 -38 - 75
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 =2 0 0
Eigenkapital zum 30. Juni 2018 3.484 8.240 1.017 227 -118




Bewertungs-
ergebnis Eigenkapital
at Equity Bewertungs- Ricklage aus der der nicht
bewertete ergebnis aus der Wahrungs- Bilanzgewinn/ Eigenkapital der beherrschenden
Unternehmen eigenen Bonitat umrechnung -verlust Anteilseigner Anteile Insgesamt
44 11 23 416 13.331 46 13.377
- 44 0 -2 0 0 0 0
0 -21 0 0 - 180 0 - 180
0 0 0 0 2 0 2
0 -11 21 416 13.152 46 13.198
0 0 0 - 416 0 0 0
0 0 0 0 -173 0 -173
0 0 0 0 0 8 8
0 0 0 0 0 -30 -30
0 1 2 0 - 113 0 - 113
0 0 0 206 206 0 206
0 1 2 206 93 0 94
0 0 0 0 =2 1 =1l
0 =g 23 206 13.070 25 13.095
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fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

Stamm- Kapital- Gewinn-

Mio. EUR kapital ricklage ricklage
Eigenkapital zum 1. Januar 2017 3.484 8.240 1.014
Einstellung in die GewinnrUcklage 0 0 9
Ausschittungen an Anteilseigner 0 0 - 219
Kapitalerhohung/Kapitalherabsetzung 0 0 0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 0 0 76
Bewertungsgewinne/-verluste aus der eigenen Bonitat 0 0 0
Bewertungsanderungen in AfS-Finanzinstrumenten 0 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 76
Konzernergebnis 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 0 0 76
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -1
Eigenkapital zum 30. Juni 2017 3.484 8.240 879
Kapitalerhohung/Kapitalherabsetzung 0 0 0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 1
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 0 0 -61
Bewertungsgewinne/-verluste aus der eigenen Bonitat 0 0 0
Bewertungsanderungen in AfS-Finanzinstrumenten 0 0 0
Bewertungsanderungen aus at Equity bewerteten Unternehmen 0 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 -61
Konzernergebnis 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 0 0 -61
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 0
Eigenkapital zum 31. Dezember 2017 3.484 8.240 820




Bewertungs-

ergebnis Eigenkapital

at Equity Bewertungs- Ricklage aus der nicht

Neubewertungs- bewertete ergebnis aus der der Wahrungs- Bilanzgewinn/  Eigenkapital der  beherrschenden
ricklage Unternehmen  eigenen Bonitat umrechnung -verlust Anteilseigner Anteile Insgesamt
247 42 24 35 10 13.096 38 13.134
0 0 0 0 -10 1 -1 0
0 0 0 0 0 - 219 0 -219
0 0 0 0 0 0 2 2
0 0 0 0 0 0 1 1
0 0 0 0 0 76 0 76
0 0 -9 0 0 -9 0 -9
-6 0 0 0 0 -6 0 -6
0 0 0 -6 0 -6 0 -6
-6 0 -9 -6 0 54 0 54
0 0 0 0 200 200 2 201
-6 0 -9 -6 200 254 2 256
0 0 0 0 0 -1 1 0
241 42 15 29 200 13.131 43 13.174
0 0 0 0 0 0 2 2
0 0 0 0 0 1 0 1
0 0 0 0 0 -61 0 -61
0 0 -4 0 0 -4 0 -4
52 0 0 0 0 52 0 52
0 2 0 0 0 2 0 2
0 0 0 -6 0 -6 0 -6
52 2 -4 -6 0 -16 0 -16
0 0 0 0 216 216 0 218
52 2 -4 -6 216 200 0 200
0 0 0 0 0 0 -1 -1
293 44 11 23 416 13.331 46 13.377
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Verkurzte Kapitalflussrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2018

01.01. - 01.01. -
Mio. EUR Notes 30.06.2018 30.06.2017
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 11 22.729 13.532
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 10.068 12.028
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -68 87
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -80 - 266
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderung des Finanzmittelfonds -128 69
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 11 32522 25.449

In den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit flieBen neben der zahlungswirksamen Veranderung des
Eigenkapitals (Dividendenzahlungen) auch die Cashflows aus den Stillen Einlagen und dem weiteren
Nachrangkapital ein. Im Berichtszeitraum hat sich der Bestand des Nachrangkapitals um 9 Mio. EUR
gegenuber dem Vorjahr verringert. Neben der zahlungswirksamen Erhéhung von 93 Mio. EUR resultiert
die Veranderung des Bestands aus Bewertungseffekten i. H.v. - 17 Mio. EUR und der Anderung der
Zinsabgrenzung i. H. v. -39 Mio. EUR. Daruber hinaus werden im Rahmen der Erstanwendung des
IFRS 9 Teile des Nachrangkapitals in die Fair Value Option reklassifiziert. Diese Reklassifizierung ver-
mindert den Bestand des zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten Nachrangkapitals um weite-

re 46 Mio. EUR.



Ausgewahlte erlauternde
Anhangangaben (Notes)

fUr das erste Geschaftshalbjahr 2018

Grundlagen der Aufstellung

Die Landesbank Baden-Wurttemberg (LBBW (Bank)) als Mutterunternehmen der Unternehmensgruppe
(LBBW) ist eine rechtsfahige Anstalt des offentlichen Rechts mit Sitz in Stuttgart, Karlsruhe, Mann-
heim und Mainz. Die Handelsregisternummern beim zustandigen Amtsgericht lauten wie folgt: Amts-
gericht Stuttgart HRA 12704, Amtsgericht Mannheim HRA 104440 (fUr Karlsruhe) sowie HRA 4356
(fur Mannheim) und Amtsgericht Mainz HRA 40687.

Zusammen mit den zwei Kundenbanken BW-Bank und LBBW Rheinland-Pfalz Bank wird bundesweit
das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer mittelstandischen Universalbank angebo-
ten. Auf dem Gebiet der Landeshauptstadt Stuttgart erfullt die BW-Bank fUr die LBBW die Aufgaben
einer Sparkasse. Zudem begleitet die LBBW ihre Unternehmenskunden und die der Sparkassen bei
ihren internationalen Aktivitaten. Auf bestimmte Geschaftsfelder wie Leasing, Factoring, Asset Ma-
nagement, Immobilien oder Beteiligungsfinanzierung spezialisierte Tochterunternehmen diversifizie-
ren und erganzen das Leistungsportfolio der LBBW innerhalb des Konzerns.

Die Aufstellung des Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW zum 30. Juni 2018 erfolgt gemal § 115
des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) i. V. m § 117 Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) sowie deren Interpretationen (SIC, IFRIC), wie sie in der Europa-
ischen Union anzuwenden sind. MaRgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwen-
den, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veroffentlicht, von der Europaischen Union Ubernom-
men und fur den Konzern relevant und verpflichtend waren. Insbesondere werden die Anforderungen
des IAS 34 Zwischenberichterstattung berucksichtigt.

Ausgewahlte Anhangangaben (Notes)
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsatze

Der Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2018 enthalt gemal IAS 34.8 nicht alle Informationen
und Angaben, die fUr den Konzernabschluss erforderlich sind, und sollte daher gemeinsam mit dem
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 gelesen werden. Es werden grundsatzlich die gleichen kon-
zerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie fUr den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2017 angewandt.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 haben sich Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
fUr Finanzinstrumente (ehemals IAS 39) wesentlich geandert. DarUber hinaus werden weitere wesentli-
che Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sowie vom Management getroffene Ermessensentschei-
dungen, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernhalbjahresabschlusses angewandt wurden, in
den Notes 1 bis 2 Ubergreifend erlautert. AusfUhrungen zum Konsolidierungskreis finden sich in der
Note 3. Nach den Erlauterungen in der Segmentberichterstattung folgen Kommentierungen zu den ein-
zelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Bilanz (Notes 4 bis 27). Angaben zu Finan-
zinstrumenten und sonstige Angaben sind in den Notes 2 bis 36 dargestellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden einheitlich und stetig fUr die dargestellten Be-
richtsperioden angewandt, sofern nichts anderes angegeben ist. Alle vollkonsolidierten und at Equity
bewerteten Unternehmen haben ihren Zwischenabschluss zum Stichtag 30. Juni 2018 aufgestellt. Die
Berichtswahrung ist der Euro (EUR). Die Betrage der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind
in der Regel kaufmannisch auf Mio. EUR gerundet. Hierdurch kdnnen sich bei der Bildung von Summen
geringfugige Abweichungen ergeben, die keine Einschrankungen der Berichtsqualitat darstellen.

2. Anderungen und Schatzungen

Erstmals angewendete IFRS
Im Geschaftsjahr 2018 hat die LBBW den folgenden Standard erstmalig angewendet:

IAS 20 - Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Der LBBW-Konzern bilanziert die von der Europaischen Zentralbank ausgegebenen »Gezielten langer-
fristigen Refinanzierungsgeschafte Il«, die bei Erfullung bestimmter Bedingungen mit einem unter dem
Marktzins liegenden Zinssatz verzinst werden, nach den Grundsatzen des IAS 20. Der durch die Zuwen-
dungen gewahrte Vorteil ist erst zu erfassen, wenn eine angemessene Sicherheit daruber besteht, dass
das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfullen wird und dass die Zuwendungen ge-
wahrt werden. Der Vorteil wird periodengerecht erfolgswirksam im Verlauf derjenigen Perioden erfasst,
in denen die durch die Zuwendung zu kompensierenden regularen Zinsaufwendungen der Refinanzie-
rung angesetzt werden. Der LBBW-Konzern wahlt dabei die Nettodarstellung, bei der die Zuwendungen
den ausgewiesenen Zinsaufwand reduzieren.

Im Geschaftsjahr 2018 sind die folgenden IFRS erstmalig anzuwenden:

IFRS 9 Financial Instruments/Prepayment Features with Negative Compensation - Amendments to IFRS 9
Mit Veroffentlichung des IFRS 9 »Finanzinstrumente< am 24. Juli 2014 hat das IASB die Reform seiner
Rechnungslegungsvorschriften fUr Finanzinstrumente vorlaufig abgeschlossen. Das Endorsement wurde

am 29. November 2016 mit Bekanntgabe des IFRS 9 im Amtsblatt der Europaischen Union finalisiert.
Im Geschaftsbericht 2016 des LBBW-Konzerns sind die neuen Vorschriften detailliert beschrieben.



Die LBBW machte bereits im Geschaftsjahr 2016 von der Moglichkeit Gebrauch, die Vorschriften zur
Darstellung der Gewinne und Verluste finanzieller Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet designiert sind, freiwillig vorzeitig anzuwenden. Die verbleibenden Vorga-
ben des IFRS 9, abgesehen von den neuen Regelungen zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen,
wendet die LBBW erstmalig im aktuellen Geschaftsjahr an.

Im Zuge der erstmaligen Anwendung des IFRS 9 Financial Instruments wendet die LBBW den IFRS »Pre-
payment Features with Negative Compensation - Amendments to IFRS 9« vorzeitig an. Dieses Amend-
ment regelt, dass finanzielle Vermogenswerte mit vorzeitiger Ruckzahlungsoption, bei der die kundi-
gende Partei eine angemessene Entschadigung erhalt oder zahlt, zu fortgefUhrten Anschaffungskosten
bzw. erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden konnen.

Mit der erstmaligen Anwendung des IFRS 9 und des oben genannten Amendment haben sich die Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden fUr Finanzinstrumente teilweise erheblich geandert. Die wichtigs-
ten Anderungen im Vergleich zu IAS 39 werden im Kapitel »Anderungen der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden« erlautert.

Durch die Erstanwendung des IFRS 9 reduzierte sich das bilanzielle Eigenkapital um 180 Mio. EUR. Dies
resultiert im Wesentlichen aus einer im Vergleich zu IAS 39 geanderten Risikovorsorgemethodik. Die
Uberleitungstabellen fur die Bilanz und die Risikovorsorge zum 1. Januar 2018 gemaR IFRS 9 sind im
Kapitel »Erstanwendung IFRS 9« dargestellt.

Annual Improvements to IFRS 2014 - 2016 Cycle - Amendments to IAS 28 and IFRS 1

Dieser im Rahmen der jahrlichen Verbesserungsprojekte verabschiedete Sammelstandard ist ein In-
strument des IASB zur DurchfUhrung von zwar notwendigen, aber nicht dringenden Anderungen am
bestehenden Regelwerk der IFRS. Die Anderungen konnen rein redaktioneller Natur sein, sie konnen
aber auch Auswirkungen auf den Ansatz, den Ausweis oder die Bewertung von Vermogenswerten und
Schulden sowie den Umfang der Erlauterungspflichten haben.

Aus der erstmaligen Anwendung dieses Standards ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, Effective Date of IFRS 15

Dieser Standard beinhaltet die neuen Regelungen zur Umsatzrealisierung und ersetzt die bisherigen
IAS 18 »Umsatzerlose« und IAS 11 »Fertigungsauftrage< sowie einige zugehorige Interpretationen. Er
umfasst Vertrage mit Kunden Uber den Verkauf von Gutern oder die Erbringung von Dienstleistungen.
Ausnahmen bestehen u.a. fur Finanzinstrumente und Leasingvertrage.

Die Ermittlung und die periodengerechte Realisierung von Provisionen sowie sonstigen Ertragen im
Konzern erfolgen nach einem einheitlichen prinzipienbasierten funfstufigen Modell nach den Vorschrif-
ten des IFRS 15. Eine Ertragsrealisierung erfolgt periodengerecht nach Leistungserfullung zu einem
Zeitpunkt bzw. Uber einen Zeitraum.

Kosten im Zusammenhang mit der Vertragserfullung werden grundsatzlich aktiviert. Vertragsanbah-
nungskosten werden hingegen aktiviert, wenn deren Abschreibungszeitraum mehr als ein Jahr betragt.

Aus der erstmaligen Anwendung ergeben sich keine Anderungen hinsichtlich der Bilanzierung, da die
LBBW bereits bisher Sachverhalte i.5.d. IAS 18 bzw. IAS 11 analog der Vorgaben des IFRS 15 beruck-
sichtigt hat. Eine Anderung besteht lediglich im Hinblick auf Vertriebskosten im Rahmen von Entwick-
lungsprojekten, die mit Einfuhrung von IFRS 15 zu aktivieren sind. DarUber hinaus sind lediglich zusatz-
liche Notesangaben darzustellen.

Ausgewahlte Anhangangaben (Notes)
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Clarifications to IFRS 15

Die Anderungen enthalten Klarstellungen zu verschiedenen Regelungen des IFRS 15 sowie Vereinfa-
chungen bezuUglich des Ubergangs auf den neuen Standard. Des Weiteren werden zwei Erleichterungen
fUr die erstmalige Anwendung eingefuhrt. Diese betreffen die Darstellung von Vertragen, die vor dem
Beginn der frohestens dargestellten Periode geandert oder vor dieser Periode abgeschlossen wurden.

Die Klarstellungen seitens des IASB wurden im Rahmen der Umsetzung des IFRS 15 berucksichtigt.
Classification and Measurement of Share-based Payment Transactions - Amendments to IFRS 2
Dieser Standard umfasst diverse Klarstellungen im Zusammenhang mit anteilsbasierten Vergutungen.

Da die VergUtungsmodelle der LBBW nicht in den Anwendungsbereich des IFRS 2 »Anteilsbasierte Ver-
gutung« fallen, ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts - Amendments to IFRS 4

Dieser Standard regelt die Erstanwendung des IFRS 9 fur Unternehmen, die IFRS 4 auf bestehende Ver-
sicherungsvertrage anwenden.

Da die Geschafte der LBBW nicht in den Anwendungsbereich des IFRS 4 »Versicherungsvertrage« fallen,
ergeben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IFRIC Interpretation 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration

Diese Interpretation des IFRS Interpretations Committee regelt die Umrechnung von Fremdwahrungs-
transaktionen im Fall von geleisteten oder erhaltenen Vorauszahlungen und stellt klar, welcher Wech-
selkurs zu verwenden ist.

Aus der erstmaligen Anwendung ergeben sich keine Auswirkungen, da die LBBW diese Grundsatze be-
reits anwendet.

Transfers of Investment Property-Amendments to [AS 40

Dieser Standard umfasst Klarstellungen in Zusammenhang mit der Nutzungsanderung zur Klassifizie-
rung von Immobilien als »selbstgenutzt« oder »als Finanzinvestition gehalten<.

Aus der erstmaligen Anwendung dieses Standards ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

Zukunftig anzuwendende IFRS

Die folgenden IFRS waren bis zum Datum der Freigabe zur Veroffentlichung dieses Abschlusses noch
nicht in Kraft getreten. Sofern nicht anders vermerkt, ist bei diesen IFRS eine Anerkennung in europai-
sches Recht bereits erfolgt und keine freiwillige vorzeitige Anwendung durch die LBBW beabsichtigt:

IFRS 16 Leases

Dieser Standard, der erstmalig zum 1. Januar 2019 anzuwenden ist, enthalt die neuen Vorgaben fur die
Bilanzierung von Leasingverhaltnissen und ersetzt den bisherigen IAS 17 sowie die zugehorigen Inter-
pretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27. Wahrend die Regelungen fUr den Leasinggeber weiterhin stark
an IAS 17 angelehnt sind, folgen die Vorgaben fUr den Leasingnehmer kinftig einem vollkommen neuen
Ansatz, der die Aktivierung eines Nutzungsrechts sowie die barwertige Erfassung der kunftigen Lea-
singzahlungen als Leasingverbindlichkeit vorsieht.



Die LBBW erwartet Auswirkungen hinsichtlich bisheriger Operate-Leasingverhaltnisse insbesondere im
Immobilienbereich, die zukUnftig als Nutzungsrecht und Leasingverbindlichkeit die Bilanzsumme erhohen.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments

IFRIC 23 umfasst eine Klarstellung zur BeruUcksichtigung von Unsicherheiten im Bezug auf die ertrag-
steuerliche Beurteilung von Sachverhalten. Die Klarstellung erfasst die Bestimmung des Beurteilungsge-
genstands, die Berucksichtigung der Aufgriffswahrscheinlichkeit, die konkrete Ermittlung der der Bilan-
zierung zugrunde gelegten steuerlichen Werte sowie die Berucksichtigung von neuen Erkenntnissen.

Diese Anderung ist voraussichtlich erstmalig im Geschaftsjahr 2019 anzuwenden. Die Klarstellung be-
statigt die interne Vorgehensweise bei der LBBW und fuhrt daher zu keinen bilanziellen Auswirkungen:
Die ertragsteuerliche Beurteilung erfolgt grundsatzlich auf Ebene des einzelnen Sachverhalts unter Be-
rucksichtigung ggf. vorhandener Wechselwirkungen. Wenn die Anerkennung der steuerlichen Handha-
bung wahrscheinlich (probable) ist, sind die laufenden und latenten Steuern auf dieser Basis anzusetzen.
Besteht hingegen Unsicherheit bzgl. der Anerkennung (not probable), wird entweder der wahrschein-
lichste Betrag, der steuerlich zur Anerkennung gelangen wurde, oder der Erwartungswert der unter-
schiedlichen Szenarien, je nachdem welche Schatzung angemessener ist, herangezogen. Dabei wird stets
eine vollstandige Sachverhaltskenntnis der Finanzverwaltung unterstellt. SchlieBlich werden die ge-
troffenen Annahmen und Entscheidungen zu jedem Stichtag Uberpruft und ggf. aufgrund neuer Er-
kenntnisse angepasst. Eine Anerkennung in europaisches Recht war bis zum Datum der Freigabe zur
Veroffentlichung dieses Abschlusses noch nicht erfolgt.

Long-term Interests in Associates and Joint Ventures - Amendments to IAS 28

Dieser Standard regelt die Betrachtung von nicht stimmberechtigten Anteilen an anderen Unternehmen.
Diese sind in die Betrachtung zum maRgeblichen Einfluss miteinzubeziehen, aber weiterhin nach IFRS 9
ZU beurteilen.

Diese Anderung ist voraussichtlich erstmalig im Geschaftsjahr 2019 anzuwenden. Aus der erstmaligen
Anwendung dieses Standards werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
erwartet. Eine Anerkennung in europaisches Recht war bis zum Datum der Freigabe zur Veroffentli-
chung dieses Abschlusses noch nicht erfolgt.

Annual Improvements to IFRS 2015 - 2017 Cycle - Amendments to IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 and IAS 23

Dieser im Rahmen der jahrlichen Verbesserungsprojekte verabschiedete Sammelstandard ist ein In-
strument des IASB zur DurchfUhrung von zwar notwendigen, aber nicht dringenden Anderungen am
bestehenden Regelwerk der IFRS. Die Anderungen konnen rein redaktioneller Natur sein, sie konnen
aber auch Auswirkungen auf den Ansatz, den Ausweis oder die Bewertung von Vermogenswerten und
Schulden sowie den Umfang der Erlauterungspflichten haben.

Die Anderungen sind voraussichtlich erstmalig im Geschaftsjahr 2019 anzuwenden. Die Auswirkungen
aus der erstmaligen Anwendung dieser Standards werden noch gepruft. Eine Anerkennung in europai-
sches Recht war bis zum Datum der Freigabe zur Veroffentlichung dieses Abschlusses noch nicht erfolgt.

Plan Amendment, Curtailment or Settlement - Amendments to IAS 19

Dieser Standard berUcksichtigt die Bewertung von Pensionsverpflichtungen aufgrund von Plananderun-
gen, -kurzungen und Abgeltungen auf Basis aktualisierter Annahmen.

Diese Anderung ist voraussichtlich erstmalig im Geschaftsjahr 2019 anzuwenden. Die Auswirkungen aus
der erstmaligen Anwendung dieses Standards werden noch gepruft. Eine Anerkennung in europaisches
Recht war bis zum Datum der Freigabe zur Veroffentlichung dieses Abschlusses noch nicht erfolgt.
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Amendments to References to the Conceptual Framework in IFRS Standards

Dieser Standard aktualisiert die Verweise in IFRS-Standards auf das Rahmenkonzept fUr die Finanzbe-
richterstattung.

Diese Anderung ist voraussichtlich erstmalig im Geschaftsjahr 2020 anzuwenden. Die Auswirkungen aus
der erstmaligen Anwendung dieses Standards werden noch gepruft. Eine Anerkennung in europaisches
Recht war bis zum Datum der Freigabe zur Veroffentlichung dieses Abschlusses noch nicht erfolgt.

IFRS 17 Insurance Contracts

Dieser Standard enthalt die neuen Vorgaben fUr die Bilanzierung von Versicherungsvertragen und er-
setzt den bisherigen IFRS 4.

Diese Anderungen sind voraussichtlich erstmalig im Geschaftsjahr 2021 anzuwenden. Die Auswirkun-
gen aus der erstmaligen Anwendung dieses Standards werden noch gepruft. Eine Anerkennung in euro-
paisches Recht war bis zum Datum der Freigabe zur Veroffentlichung dieses Abschlusses noch nicht
erfolgt.

Sale or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint Venture - Amendments to
IFRS 10 and IAS 28, Effective Date of Amendments to IFRS 10 and IAS 28

Dieser Standard stellt klar, dass bei Transaktionen mit einem assoziierten Unternenmen oder Joint Ven-
ture die Hohe der Erfolgserfassung davon abhangig ist, ob die verauBerten oder eingebrachten Vermo-
genswerte einen Geschaftsbetrieb darstellen. Nach Veroffentlichung dieses geanderten Standards stellte
sich allerdings heraus, dass dieser nicht vollstandig konsistent mit dem bestehenden Regelwerk der IFRS
ist. Aus diesem Grund hat das IASB den Erstanwendungstermin auf unbestimmte Zeit verschoben, um
sich im Rahmen eines Forschungsprojekts zur Equity-Methode noch einmal mit derartigen Transaktio-
nen zu beschaftigen. Auch der Ubernahmeprozess fur diesen Standard in europaisches Recht wurde bis
auf Weiteres ausgesetzt.

Eine Aussage zum Erstanwendungszeitpunkt oder zu den Auswirkungen aus der erstmaligen Anwen-
dung des kunftigen Standards kann daher gegenwartig nicht getroffen werden. Auf Basis des bisherigen
Standards hatten sich je