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Informationen uiber das Finanzinstitut
und seine Dienstleistungen.

GemaR den Vorgaben aus § 31 Abs. 3 Satz3Nr. 1, 2, 3
Wertpapierhandelsgesetz erteilen wir lhnen hiermit folgende
Informationen Giber uns und unsere Wertpapierdienstleistungen.

A. Informationen uber das
Finanzinstitut.

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

D-70173 Stuttgart

Telefon: 0711 127-0

Telefax: 0711 127-43544

E-Mail: kontakt@LBBW.de

Bankerlaubnis und zustdndige Aufsichtsbehorde:

Wir besitzen eine Bankerlaubnis gemaR § 32 KWG. Zustandige
Aufsichtsbehorde ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht, Graurheindorfer StraRe 108, 53117 Bonn und
Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt/Main (Internet: www.bafin.de).

Kommunikationsmittel

Sie kénnen mit uns personlich, fernmiindlich oder schriftlich
kommunizieren. Kundenauftrdge kénnen personlich, fernmiind-
lich oder im Direktbrokerage tibermittelt werden.

Hinweis zur Aufzeichnung von Telefongesprachen im Handel
Wie in Handelsabteilungen von Banken allgemein iiblich, werden
auch in unseren Handelsabteilungen Telefonate aufgezeichnet
und eine gewisse Zeit archiviert, um etwaige Unstimmigkeiten
bei telefonisch abgeschlossenen Handelsgeschaften aufklaren
zu konnen.

Bitte beachten Sie, dass fiir fernmiindliche und Online-
Auftrdge die gesondert vereinbarten Kommunikationsmittel
und -wege gelten.

Mitteilungen iiber getdtigte Geschafte

Sie erhalten tiber jedes ausgefiihrte Geschaft von uns eine
Abrechnung. Einmal jahrlich erhalten Sie einen Auszug tber
den Inhalt lhres Wertpapierdepots.

Hinweis zum Bestehen eines freiwilligen
Einlagensicherungssystems

Wir sind als Mitglied der Sicherungsreserve der Landesbhanken/
Girozentralen dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen.

Dieses System stellt sicher, dass die angeschlossenen Institute
selbst geschiitzt, inshesondere deren Liquiditat und Solvenz
gewahrleistet werden.

Dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe
sind die Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen
angeschlossen. Dieses Sicherungssystem besteht aus den
satzungsrechtlich in einer Haftungsgemeinschaft miteinander
verbundenen Fonds: elf Sparkassenstiitzungsfonds der regio-
nalen Sparkassen- und Giroverbande, der Sicherungsreserve

der Landesbanken/Girozentralen und dem Sicherungsfonds der
Landesbausparkassen. Als institutssichernde Einrichtung

i.S. d. Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes
schiitzt dieses System den Bestand der angeschlossenen
Institute.

Mithilfe der Fonds werden im Krisenfall StiitzungsmaRnahmen
zur Sanierung durchgefiihrt, die sicherstellen, dass ein Institut
seine samtlichen Verbindlichkeiten weiterhin erfiillen kann.
Jedem Kunden konnen daher seine falligen Anspriiche, z.B. aus
Spar-, Termin- und Sichteinlagen sowie verbrieften Forderungen,
wie auch alle anderen Anspriiche in voller Hohe erfiillt werden.
Naheres regelt die Satzung fiir die Sicherungsreserve der
Landesbanken/Girozentralen, die wir Ihnen auf Anfrage gerne
zur Verfligung stellen.

Seit dem Bestehen der Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-
Finanzgruppe hat noch nie ein Kunde eines Mitgliedsinstituts
einen Verlust seiner Einlagen erlitten.

B. Umgang mit Interessenkonflikten.

Wir haben Vorkehrungen getroffen, damit sich mogliche Interessen-
konflikte zwischen uns, unserer Geschaftsleitung, unseren
Beschaftigten oder anderen Personen, die mit uns direkt oder
indirekt durch Kontrolle verbunden sind, und lhnen oder zwischen
den Kunden untereinander nicht auf die Kundeninteressen
auswirken. Details dazu finden Sie in den Grundsatzen zum
Interessenkonfliktmanagement ab Seite 3.

C. Informationen iber
Dienstleistungen.

Wir betreiben alle bankiiblichen Geschéfte (insbesondere
Kreditgeschaft, Kontofiihrung, Einlagengeschaft, Wertpapier-
und Depotgeschift, Zahlungsverkehr u. A.), soweit das Gesetz
liber die Landesbank Baden-Wiirttemberg und die Satzung
der Landesbank Baden-Wiirttemberg keine Einschrankungen
vorsehen.



Grundsatze zum

Interessenkonfliktmanagement.’

Die Bank hat folgende Vorkehrungen getroffen, damit sich
Interessenkonflikte zwischen ihr, ihrer Geschéftsleitung, ihren
Beschiftigten und vertraglich gebundenen Vermittlern oder ande-
ren Personen, die mit ihr direkt oder indirekt durch Kontrolle
verbunden sind, und ihren Kunden oder zwischen den Kunden
untereinander nicht auf die Kundeninteressen auswirken:

I. In unserem Haus konnen
Interessenkonflikte auftreten

zwischen unseren Kunden und

a. unserem Haus (einschlieRlich der Unternehmen unserer
Gruppe)

b. den in unserem Haus beschaftigten oder mit diesen
verbundenen relevanten Personen, inkl. unserer
Geschaftsleitung

c. Personen, die durch Kontrolle mit unserem Haus
verbunden sind und

d. anderen Kunden

bei folgenden Wertpapier-Dienstleistungen/-Neben-

dienstleistungen:

a. Finanzkommissionsgeschaft (Anschaffung oder
VerduRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen
fur fremde Rechnung),

b. Eigenhandel (Anschaffung oder VerdauRerung von
Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als Dienst-
leistung flir andere),

c. Abschlussvermittlung (Anschaffung oder VerduRerung von
Finanzinstrumenten in fremdem Namen fiir fremde
Rechnung),

d. Anlagevermittlung (Vermittlung von Geschaften tiber die
Anschaffung und die VerduRerung von Finanzinstrumenten
oder deren Nachweis),

e. Emissionsgeschaft (Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir
eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme gleich-
wertiger Garantien),

f.  Platzierungsgeschaft (Platzierung von Finanzinstrumenten
ohne feste Ubernahmeverpflichtung),

g. Finanzportfolioverwaltung/Vermogensverwaltung
(Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumen-
ten angelegter Vermaogen fiir andere mit Entscheidungs-
spielraum),

h. Anlageberatung (Abgabe von personlichen Empfehlungen
an Kunden oder deren Beauftragte, die sich auf Geschafte
mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die
Empfehlung auf eine Priifung der personlichen Umstande
des Anlegers gestiitzt oder als fiir ihn geeignet dargestellt
wird und nicht ausschlieRlich tiber Informationsver-
breitungskanéle oder fiir die Offentlichkeit bekannt gege-
ben wird),
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i. Depotgeschaft (Verwahrung und Verwaltung von Finanz-
instrumenten fir andere und damit verbundene
Dienstleistungen),

j. Gewdhrung von Krediten oder Darlehen an andere fiir die
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, sofern das
(Konzern-)Unternehmen, das den Kredit oder das Darlehen
gewahrt, an diesen Geschaften beteiligt ist,

k. Beratung von Unternehmen iiber die Kapitalstruktur, die
industrielle Strategie sowie die Beratung und das Angebot
von Dienstleistungen bei Unternehmenskéaufen und
Unternehmenszusammenschliissen (M&A-Geschaft),

| Devisengeschéfte, die in Zusammenhang mit
Wertpapierdienstleistungen stehen,

m. Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Finanz-
analysen (oder anderen Informationen
lUiber Finanzinstrumente oder deren Emittenten, die direkt
oder indirekt eine Empfehlung fiir eine bestimmte
Anlageentscheidung enthalten),

n. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem
Emissionsgeschaft stehen,

o. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne von
§ 2 Absatz 2 Nummer 2 oder 5 WpHG beziehen.

insbesondere

a. aus personlichen Beziehungen relevanter Personen
(Geschéftsleiter oder Mitarbeiter oder mit diesen verbunde-
nen Personen)

a.a unseres Hauses mit Emittenten von Finanzinstrumenten,
z.B. liber die Mitwirkung in Aufsichts- oder Beiraten bzw.

b.b von Emittenten von Finanzinstrumenten mit unserem Haus
(z.B. als Kunden unseres Hauses)

sowie

b. aus Beziehungen unseres Hauses zu Emittenten von
Finanzinstrumenten dadurch, dass

a.a der jeweilige Emittent Tochterunternehmen
unseres Hauses ist oder

b.b unser Haus an dem jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten direkt oder indirekt beteiligt ist

und wenn unser Haus

c. an Emissionen des jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten mitwirkt,

d. Kredit-/Garantiegeber des jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten ist,

e. an der Erstellung einer Finanzanalyse zum jeweiligen
Emittenten von Finanzinstrumenten beteiligt ist,

f. Zahlungen an/von den/dem jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten erbringt/erhilt,

g. mit dem jeweiligen Emittenten von Finanzinstrumenten
Kooperationen eingegangen ist oder

h. mit dem jeweiligen Emittenten von Finanzinstrumenten
gemeinsame direkte oder indirekte
Tochterunternehmen/Beteiligungen betreibt/hdlt.



II. Es konnen Interessenkonflikte auch
dadurch auftreten, dass

a. unserem Haus oder einzelnen relevanten Personen unseres
Hauses Informationen vorliegen, die zum Zeitpunkt eines
Kundengeschafts noch nicht 6ffentlich bekannt sind

b. Anreize zur Bevorzugung eines bestimmten
Finanzinstruments z. B. bei Analyse, Beratung, Empfehlung
oder Auftragsausfiihrung vorliegen.

III. Wir als Wertpapierfirma selbst wie
auch unsere Mitarbeiter

sind entsprechend den gesetzlichen Grundlagen verpflichtet,
die unter Ziffer I. genannten Wertpapierdienstleistungen und

Wertpapiernebendienstleistungen ehrlich, redlich und professio-

nell im Interesse unserer Kunden zu erbringen und Interessen-

konflikte, soweit moglich, zu vermeiden. Unabhéngig davon

haben wir eine Compliance-Organisation eingerichtet, die ins-
besondere folgende MaRnahmen umfasst:

a. die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen mit so
genannten »Chinese Walls«, d. h. virtuellen bzw. tatsach-
lichen Barrieren zur Beschrankung des Informationsflusses,

b. Verpflichtung zur Offenlegung aller Geschéfte in Finanz-
instrumenten bei Mitarbeitern, bei denen im Rahmen ihrer
Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten kénnen,

c. Fiihren einer Beobachtungsliste (watch-list) bzw. Sperr-
liste (restricted-list), in die Finanzinstrumente, in denen es
zu Interessenkonflikten kommen kann, aufgenommen
werden. Geschafte in Finanzinstrumenten aus der
Beobachtungsliste bleiben erlaubt, werden aber zentral
beobachtet; Geschifte in Finanzinstrumenten aus der
Sperrliste sind untersagt,

d. Fiithrung eines Insiderverzeichnisses. In dieses Verzeichnis
werden alle relevanten Personen unseres Hauses, die
bestimmungsgemaR Insiderinformationen haben, (mit
Zeitpunkt und Art der Information) aufgenommen,

e. laufende Kontrolle aller Geschafte der in unserem Haus
tatigen relevanten Personen,

f.  Ausflihrung von Auftragen entsprechend unseren
Ausflihrungsgrundsatzen bzw. der Weisung des Kunden,

g. Regelungen iiber die Annahme von Geschenken und
sonstigen Vorteilen insbesondere fiir die an der Erstellung
von Finanzanalysen beteiligten Mitarbeiter,

h. Schulung unserer Mitarbeiter.

IV. Sind Interessenkonflikte in
Einzelfallen ausnahmsweise

nicht durch die obige Aufgabenteilung oder unsere Compliance-
Organisation vermeidbar, werden wir unsere Kunden entspre-
chend diesen Grundsatzen darauf hinweisen. Wir werden ggf.
in diesen Fllen auf eine Beurteilung, Beratung oder Empfehlung
zum jeweiligen Finanzinstrument verzichten.

V. Auf Wunsch des Kunden
werden wir

weitere Einzelheiten zu diesen moglichen Interessenkonflikten
zur Verfligung stellen.



Allgemeine Information fur
Kunden iiber Zuwendungen.

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

wir bieten Ihnen fir Ihre Vermégensanlage in Wertpapieren
und sonstigen Finanzinstrumenten eine hochwertige Aufklarung
und Beratung an. Inshesondere unterstiitzen wir Sie fachkun-
dig, eine Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung Ihrer

Erfahrungen und Kenntnisse in Geschaften mit Finanzinstrumen-

ten, Ihrer finanziellen Verhaltnisse, Anlageziele und lhrer Risiko-
bereitschaft zu treffen. Dieser Service ist fiir uns mit einem
kostenintensiven personellen und organisatorischen Aufwand
verbunden. Zur Deckung dieses Aufwandes erhalten wir von
unseren Vertriebspartnern Zuwendungen in Form von Geld-
zahlungen oder sonstigen geldwerten Vorteilen. Dabei stellen
wir organisatorisch sicher, dass diese Zuwendungen Ihren
Interessen als Kunde nicht entgegenstehen, sondern dafir ein-

gesetzt werden, die Qualitat der von uns erbrachten Wertpapier-

dienstleistungen aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern.

Unabhéngig hiervon sind wir auf Grund aufsichtsrechtlicher

Vorschriften (§ 31d WpHG) sowie der Rechtsprechung des

Bundesgerichtshofs (BGH) dazu verpflichtet, Sie

m beim Erwerb von Anteilen an Investmentfonds,

m beim Erwerb von Anlagezertifikaten oder strukturierten
Anleihen oder

m beim Erwerb verzinslicher Wertpapiere

Uiber Zuwendungen (Vergiitungen in Geld oder sonstige geld-
werte Vorteile*), die wir von unseren Vertriebspartnern erhal-

ten, zu informieren und so eine gréRtmagliche Transparenz fiir
Ihre Anlageentscheidung zu schaffen.

Wir informieren Sie deshalb hiermit dariiber, dass wir aus den
im Folgenden genannten Vergiitungen, die unsere Vertriebs-
partner fiir die jeweiligen Finanzprodukte erheben, regelmaRig
entsprechende Zuwendungen erhalten:

1. Erwerb von Anteilen an
Investmentfonds.

Ausgabeaufschlag: Investmentgesellschaften erheben bei

der Ausgabe von Fondsanteilen einen Ausgabeaufschlag. Vom
Ausgabeaufschlag, der in Abhangigkeit der Anlageklasse bis
zu 6,00 % der Anlagesumme betragen kann, erhalten wir eine
Riickvergiitung bis zur Hohe des gesamten Ausgabeaufschlages.

Vertriebsprovision: Bei so genannten »no load-Fonds« wird
kein Ausgabeaufschlag erhoben, sondern dem Fondsvermégen
zur Deckung unseres Vertriebsaufwands eine Provision ent-
nommen. Diese Provision kann bis zu 1,65 % p.a. des Wertes
der von lhnen gehaltenen Fondsanteile betragen und flieRt uns
teilweise oder in voller Hohe als Riickvergiitung zu.

Bei Dachfonds wird dem Fondsvermaogen fir den Vertriebs-
aufwand eine Provision von bis zu 1,25 % p.a. des Wertes der
von lhnen gehaltenen Dachfonds-Anteile entnommen, die uns
teilweise oder in voller Hohe zuflieRt.

Diese Riickvergiitung erhalten wir fiir den Zeitraum, in dem Sie
die Fondsanteile in Inrem Depot verwahren lassen.

Verwaltungsvergiitung: Die Investmentgesellschaften ent-
nehmen dem jeweiligen Fondsvermdgen eine Verwaltungsver-
gutung, die in Abhdngigkeit der Anlageklasse bis zu 2,60 %
p.a. des Wertes der von lhnen gehaltenen Fondsanteile betra-
gen kann und die wir teilweise oder in voller Hohe als Riick-
vergiitung erhalten.

Bei Dachfonds entnimmt die Investmentgesellschaft dem
Fondsvermdgen eine Verwaltungsvergiitung, die in Abhdngig-
keit von der Dachfondsvariante bis zu 1,95 % p.a. des Fonds-
vermogens betragen kann. Diese erhalten wir teilweise oder in
voller Hohe als Riickvergiitung.

Zusétzlich kénnen wir fiir die im Dachfonds enthaltenen
Investmentfonds (sog. Zielfonds) einen Anteil der jahrlichen,
auf die von lhnen gehaltenen Dachfondsanteile entfallenden
Verwaltungsvergiitung dieser Fonds als Riickvergiitung erhal-
ten. Dieser Anteil kann uns bis zur vollen Hohe riickvergiitet
werden.

Die genannten Riickvergiitungen erhalten wir jeweils fiir den
Zeitraum, in dem Sie die Fondsanteile in lhrem Depot verwah-
ren lassen.

*Riickvergiitungen in Form geldwerter Vorteile kann die Bank insbesondere durch die Bereitstellung

- von technischer Unterstiitzung und
- Informationsmaterial,

aber auch fiir die Durchfiihrung von SchulungsmaBnahmen sowie fur die Durchfiihrung besonderer kunden- oder produktbezogenen Vertriebsaktionen erhalten. Die Bank stellt dabei
organisatorisch sicher, dass die Dienstleistungen lhnen gegeniiber stets im ausschlieBlichen Kundeninteresse erbracht werden.



Vertriebserfolgsvergiitung: Uber die Verwaltungsvergiitung
hinaus kénnen wir von unseren Vertriebspartnern eine zusatz-
liche Vergiitung erhalten, wenn wir aus dem Gesamtangebot
des Vertriebspartners Produkte in einem Umfang vertreiben,
der einen vorab definierten Schwellenwert Giberschreitet. Einzel-
heiten iiber die Hohe einer solchen Vergiitung teilt lhnen auf
Nachfrage gerne Ihr Kundenberater mit.

2. Erwerb von Anlagezertifikaten oder
strukturierten Anleihen, die nicht von
der LBBW emittiert werden.

Ausgabeaufschlag: Die Emissionshduser berechnen bei einem
Teil der von ihnen aufgelegten Anlagezertifikate oder struktu-
rierten Anleihen einmalige Ausgabeaufschldge, die je nach
Produktausgestaltung (Bonus-Zertifikate, Express-Zertifikate,
Alpha-Zertifikate usw.) und Laufzeit bis zu 5,00 % der Anlage-
summe betragen kénnen. Wir erhalten diesen Ausgabeaufschlag
teilweise oder in voller Hohe als Riickvergiitung.

Provision: Unabhdngig von Ausgabeaufschlagen konnen wir
einmalige Provisionen als Verglitungen von bis zu 5,00 % der
Anlagesumme von den Emissionshdusern erhalten.

Bestandsvergiitung: Bezliglich bestimmter Anlagezertifikate
oder strukturierter Anleihen kdnnen wir bestandsabhéngige
Riickverglitungen erhalten, solange sich die entsprechenden
Anlagezertifikate in lhrem Depot befinden. Die bestandsab-
hangigen Vergiitungen kénnen bis zu 1,50 % p.a. der Anlage-
summe betragen.

Marketingbonifikation: Wir kénnen von unseren Vertriebs-
partnern eine zusatzliche Vergiitung von bis zu 0,30 % des
Gesamtumsatzes erhalten, wenn wir aus dem Gesamtangebot
des Vertriebspartners Produkte in einem Umfang vertreiben,
der einen vorab definierten Schwellenwert iiberschreitet.

3. Erwerb verzinslicher Wertpapiere,
die nicht von der LBBW emittiert
werden.

Wir erhalten beim Ersterwerb (Zeichnung) verzinslicher Wert-
papiere durch Sie in Abhéngigkeit von der Laufzeit des jewei-
ligen Wertpapiers Riickverglitungen vom Emittenten von bis zu
1,25 % des Nominalbetrages. Fir den Vertrieb von Wertpapieren
im Zweiterwerb erhalten wir Riickvergiitungen vom Emittenten
von bis zu 0,70 % des Nominalbetrags.

4. Erwerb anderer Finanzinstrumente.
Ob und in welcher Hohe wir Riickvergiitungen zur Deckung
des Vertriebsaufwands beziiglich anderer Finanzinstrumente

erhalten, werden wir Ihnen im Einzelfall gesondert mitteilen.

Detailinformationen zu den tatsachlichen Zuwendungen
(Ziff. 1 bis 4) erhalten Sie gerne bei lhrem Berater.

Einzelheiten und Informationen zum jeweiligen Produkt stellt
lhnen ebenfalls lhr Berater zur Verfligung und/oder sind aus

dem Produktprospekt ersichtlich.

Stand: November 2007
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