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LBBW auf einen Blick

Neuausrichtung eingeleitet

Kundenorientiertes Geschaftsmodell

Starke Kernmarkte

Ergebnis zum 30. September 2010

24. November 2010, Investorenprasentation
© Landesbank Baden-W rttemberg
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Noch starkere Ausrichtung auf Kundengeschéft in den
Kernmarkten

Abbau von nicht-strategischen Aktivitaten und
Beteiligungen

Reduktion der Bilanzsumme um ca. 40%

Kosteneinsparung von rund EUR 700 Mio. p.a. schritt-
weise bis 2013

= Partner des Mittelstands

= Privatkundengeschéft in regionalen Kernmarkten

= Sparkassenzentralbank in drei Bundeslandern

= Kundenorientiertes Kapitalmarktgeschaft

= Immobilienfinanzierung in ausgewahlten Zielmarkten

= Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz u. Sachsen erwirt-
schaften ca. 23% des deutschen Bruttoinlandsprodukts

= Baden-Wurttemberg ist eine der wohlhabendsten
Regionen in Europa

= LBBW im 3. Quartal mit positivem Ergebnis in Hohe von
EUR 143 Mio.

= Umfassende Restrukturierung kommt planméaRig voran,
solides Kundengeschaft

= Risikoaktiva deutlich reduziert

= Kernkapitalquote steigt auf 10,8 Prozent,
Gesamtkennziffer auf 14,8 Prozent

= Volatile Finanzmarkte belasten weiterhin stark das Ergebnis
= Nach neun Monaten Konzernverlust nach Steuern noch bei
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Baden-Wdrttemberg: Eine bedeutende Wirtschaftsregion
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Baden-Wirttemberg ist eine der wohlhabendsten
Regionen in Europa

Bruttoinlandsprodukt (BIP) pro Kopf liegt bei 134,9% des
EU-Durchschnitts fur 2009

GroRere Wirtschaftskraft als Osterreich oder die Schweiz
Exportquote héher als der Bundesdurchschnitt

Baden-Wiurttembergische Unternehmen sind fihrend in
Forschung und Entwicklung (FUE): héchster Anteil der
FuE-Aufwendungen am BIP aller Bundesléander, die meisten
Patentanmeldungen pro 100.000 Einwohner

Niedrige Arbeitslosenquote

Arbeitslosenquote 4,9% in Baden-Wlrttemberg deutlich
unter dem Bundesdurchschnitt von 8,5% im August 2010

Drittniedrigste Pro-Kopf-Verschuldung aller deutschen
Bundeslander mit EUR 4.004 im Dezember 2009

Baden-Wdrttemberg ist der Sitz der von: @

BOSS @
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http://upload.wikimedia.org/wikipedia/de/4/45/Mercedes-Benz-Logo.svg

LBBW: Wir sind dort, wo uns unsere Kunden brauchen

EUROPA: Wien, Ziirich

. . A
Jakartailn°

I LBBW Auslandsstandort

&) German Centre
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Unter-
nehmens-
kunden

Unternehmens-
kunden in den
regionalen
Kernmarkten

Ausgewahlte
GroRRkunden im
gesamten
deutschsprachigen
Raum

Fokus auf
langfristigen Kunden-
beziehungen

Keine Einschnitte im
Produktangebot

Prasenz in wichtigen
Wachstumsmarkten
Asiens und in
Amerika bleibt
erhalten

Private
Kunden

Privatkunden
insbesondere in
gehobenen
Segmenten in
regionalen
Kernmarkten

Hoher Marktanteil in
Stuttgart trotz hartem
Wettbewerb

Mehrwert-Girokonto
BW extend fiir die
besten Konditionen
ausgezeichnet

Wachstumschancen
vor allem im
gehobenen Segment

Bruttoneugeld-
zufliisse von einer
halben Mrd. Euro im
Wealth Management

24. November 2010, Investorenprasentation
© Landesbank Baden-W rttemberg

Sparkassen

Sparkassen in
Deutschland,
insbesondere in den
regionalen
Kernmarkten

Hohe Verbundquote
Uber 85 Prozent in

Baden-Wirttemberg
und Rheinland-Pfalz

Breites Produkt- und
Leistungsspektrum

Neue Abteilung
Corporate Finance fur
Sparkassen

Lebhafte Nachfrage

nach Foérderkrediten:
Neugeschaft um 14

Prozent gesteigert

Zukunftiges Geschaftsmodell der LBBW mit funf Saulen

Financial
Markets

Sparkassen, Privat-,
Unternehmens-
kunden und
Institutionelle

Noch stéarkere
Ausrichtung auf das
Kundengeschaft

Strukturierung,
Vertrieb und Handel
von Zins-, Geldmarkt-,
Wahrungs-, Kredit-
und Aktienprodukten

Flihrende Position im
Schuldschein-
darlehen- und
Pfandbriefgeschaft

Immobilien-
finanzierung

Investoren,
Immobilienunter-
nehmen,
Immobilienfonds und
Wohnungs-
unternehmen

Fokussierung auf den
deutschen Markt

Ausgewahlte
Aktivitaten in den
USA und
GroRbritannien
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Starke Eigentimerstruktur

@ ®. | Sparkassenverband
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http://www.stuttgart.de/

Starke Unterstltzung durch die Eigentimer

Klares Bekenntnis aller Trager zur LBBW

Kapitalerh6hung wurde von allen Eigentimern gemeinsam getragen und bildet zusammen mit
dem Risikoschirm das Fundament flr eine tiefgreifende Neuausrichtung

Keine EU-Auflage fur einen Wechsel der Eigentimer (Tragerstabilitat)

Hohe Verbundquote mit den baden-wirttembergischen Sparkassen

“Nun steht der Rahmen fest, innerhalb
dessen sich die LBBW auf ihre grofdte
Starke konzentrieren kann, die
partnerschaftliche Begleitung des
innovativen Mittelstands in Baden-
Wirttemberg. Fur den
Wirtschaftsstandort Baden-Wirttemberg
ist diese schnelle Entscheidung eine
positive Botschatft.”

Gunther H. Oettinger
Ehemaliger Ministerprésident

“Das neue Geschaftsmodell passt sehr
gut zu den Sparkassen. Die
Konzentration auf das Kundengeschaft,
komplementar zu den Sparkassen, und
die wichtige Funktion der
Sparkassenzentralbank werden
gestarkt.”

Peter Schneider
Prasident des Sparkassenverbands BW

Zitate anlasslich der Genehmigung der Neuausrichtung des LBBW-Konzerns durch die EU-Kommission am 15.12.2009
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“Die LBBW wird mit ihrer Tochter BW-
Bank eine profilierte Mittelstandsbank
sein. Sie kann damit auch ihre wichtige
Rolle fur die Wirtschaft in Stuttgart, der
Region und im Land und fur lhre
Privatkunden gestarkt wahrnehmen.*

Dr. Wolfgang Schuster
Oberburgermeister der Stadt Stuttgart
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RatingUbersicht

FitchRatings

—Moody's Investors Service KNOW YOUR RISK
Verbindlichkeiten
» Langfrist-Rating Aa2 A+
» Kurzfrist-Rating P-1 F1+
= Ausblick negativ stabil
Finanzkraft C- C/D*
Offentliche Pfandbriefe Aaa AAA
Hypothekenpfandbriefe Aaa -
Garantierte (Grandfathered)
Verbindlichkeiten
» Langfrist-Rating Aaa AAA
"Ausblick stabil stabil

* Rating Watch Negative
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Ergebnisse im Uberblick: Restrukturierung der LBBW greift

Mio. EUR

Zinsergebnis 1.643

-21,7% 2.100

Risikovorsorge
im Kreditgeschaft

72.2% -1.245
Provisionsergebnis 466

-23,6% 610
Handelsergebnis? -497

- 1.052
Sonstiges betriebliches Ergebnis? 104

- -206

Verwaltungsaufwendungen -1.304
-5,4% -1.379

1 Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i. e. S. zusatzlich das Ergebnis aus ® 1. Januar - 30-Septembel’ 2010 = 1. Januar - 30. September 2009*

Finanzinstrumenten der Fair Value-Option sowie das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen
2) Neben den sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen wird in diesem Posten zusatzlich das Differenzen ergeben sich durch Rundung
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ausgewiesen * Inklusive Anpassungen nach IAS 8
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Zinsergebnis

= Betrug EUR 1.643 Mio. (-21,7% im Vergleich zum
Vorjahreswert)

= Zinsergebnis des Vorjahres stark positiv durch die
damalige Zinsentwicklung beeinflusst, aufgrund einer
Abflachung der Zinskurve blieben derartige Effekte in
diesem Jahr aus

= In dieser Position zeigt sich die deutliche Verringerung des
Interbankengeschéfts sowie die strategisch gewollte
deutliche Reduktion des Credit Investment Portfolios (CIP)

= Zinsertrag aus Tochterunternehmen reduzierte sich

Provisionsergebnis

= Betrug EUR 466 Mio. (-23,6% im Vergleich zum
Vorjahreswert)

= Vorjahr stark positiv von Einmalertrdgen gepragt

= Nach wie vor bestehende Zurtickhaltung der Anleger bei
Wertpapiergeschaften aufgrund der Marktunsicherheiten

Wieder schwarze Zahlen im dritten Quartal, solides Kundengeschaft

Handelsergebnis

= Zeigte einen Verlust von EUR 497 Mio. (Vorjahreswert:
EUR 1.052 Mio.)

= Stand unter dem negativen Einfluss von Bewertungs-
schwankungen, in erster Linie aufgrund hoher
Risikoaufschlage aus Staatsrisiken

= Im Vergleich zum Halbjahr konnten Bewertungsverluste
zum Teil wieder aufgeholt werden

Sonstiges betriebliches Ergebnis
= Betrug EUR 104 Mio.

= Hat sich damit gegeniiber dem von Einmaleffekten
belasteten Vorjahr deutlich, um EUR 310 Mio.,
gesteigert

= LBBW im dritten Quartal mit positivem Ergebnis in Hohe von EUR 143 Mio. (drittes Quartal 2009: EUR -803 Mio.),
damit konnte auch der Halbjahresverlust teilweise aufgeholt werden

= Kernkapitalquote der LBBW hat sich zum 30. September 2010 auf 10,8 Prozent deutlich erhéht

= Fir die ersten neun Monate 2010 Konzernfehlbetrag von EUR 147 Mio. (Vorjahr: EUR -501 Mio.) bei erfreulichen
Ertrdgen im Privat- und Unternehmenskundengeschéft sowie einer reduzierten Kreditrisikovorsorge

= In diesem Ergebnis sind insgesamt rund EUR 600 Mio. Belastungen aus dem im Abbau befindlichen Kreditersatzgeschaft

verarbeitet

= Durch die nach wie vor hohe Volatilitdt an den Finanzmarkten ist eine konkrete Prognose fur das LBBW-Gesamtjahres-
ergebnis zum jetzigen Zeitpunkt nicht mdglich. Dies gilt sowohl fir das IFRS- als auch das HGB-Ergebnis

24. November 2010, Investorenprasentation
© Landesbank Baden-W rttemberg

LB=BW



Entwicklung der operativen Segmente

Segment Corporates

= Erwirtschaftete in den ersten neun Monaten des Jahres operative Ertrage in Hohe von EUR 1.650 Mio., d.h. leicht Gber
dem Vorjahreswert von EUR 1.599 Mio.

= Segmentergebnis vor Steuern konnte gegentiber dem Halbjahr (EUR 380 Mio.) nahezu verdoppelt werden auf EUR 735 Mio.
= Ausgesprochen positive Entwicklung Gber alle Bereiche des Unternehmenskundengeschafts hinweg
= Die deutlich reduzierte Kreditrisikovorsorge in Folge der generellen konjunkturellen Erholung verstarkte den positiven Effekt

Segment Retail Clients
= Operative Ertrage ausgebaut auf EUR 475 Mio. (Vorjahreswert: EUR 449 Mio.)

= Erlése aus dem Einlagen- und Finanzierungsgeschéaft sowie der Ausbau im Geschaftsfeld Wealth Management konnten die
leicht riickgangigen Umsatze im Wertpapiergeschéaft mehr als ausgleichen

= Segmentergebnis vor Steuern erhéhte sich auf EUR 103 Mio. und war damit fast doppelt so hoch wie der Vorjahreswert
(EUR 57 Mio.)

Segment Financial Markets

= Operative Ertrage lagen bedingt durch Marktverwerfungen, das deutlich reduzierte Interbankengeschaft und das niedrige
Zinsniveau mit EUR 535 Mio. erwartungsgemal’ unter dem sehr guten Vorjahreswert (EUR 967 Mio.)

= Segmentergebnis vor Steuern belief sich auf EUR 277 Mio. (Vorjahr: EUR 715 Mio.) und lag EUR 77 Mio. Gber dem
Halbjahresergebnis

24. November 2010, Investorenprasentation 13 LB — BW
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Kernkapitalquote steigt auf 10,8 Prozent

Gewichtete Risikoaktiva in Mrd. EUR Kernkapital in Mrd. EUR Kernkapitalquote in Prozent
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= Zum 30. September 2010 steigt die Kernkapitalquote der LBBW auf 10,8%
= Die Gesamtkennziffer erhéhte sich ebenfalls und lag bei 14,8%
=  Risikoaktiva in diesem Jahr bereits deutlich reduziert von EUR 154 Mrd. auf EUR 128 Mrd.

= Allein im dritten Quartal verringerte sich das Credit Investment Portfolio (CIP), das urspriinglich rund
EUR 95 Mrd. betragen hatte, um weitere EUR 8 Mrd. auf EUR 58 Mrd., was auch zur deutlichen Steigerung
der Kapitalguoten beitrug

* Bezogen auf das gesamte Risikovolumen (anrechnungspflichtige Positionen) nach KWG
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Geschaftszahlen des LBBW-Konzerns zum 30. September 2010

01.01.-30.09.2010 01.01.-30.09.2009 Veranderung

EUR Mio. EUR Mio.* EUR Mio.

© Landesbank Baden-W rttemberg
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Zinsergebnis 1.643 2.100 -457 -21,7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -346 -1.245 899 -72,2
Provisionsergebnis 466 610 -144 -23,6
Handelsergebnis -497 1.052 -1.549
Sonstiges betriebliches Ergebnis 104 -206 310
Summe operativer Ertrage (nach RV) 1.370 2.311 -941 -40,7
Verwaltungsaufwendungen -1.304 -1.379 75 -54
Finanzanlageergebnis 92 -469 561
At-Equity- und EAV-Ergebnis -12 -39 27 -68,6
Operatives Ergebnis 146 424 -278 -65,6
Impairment auf Goodwill 0 -400 400 -100,0
Restrukturierungsaufwendungen -54 -251 197 -78,3
Provisionsaufwand 6ffentl. Garantien -230 =77 -153 >100,0
Konzernergebnis vor Steuern -138 -304 166 -54,7
Steueraufwand -9 -197 188 -95,3
Konzernfehlbetrag -147 -501 354 -70,6
e e e e
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Ausblick

= Umfassende Restrukturierung kommt planmafig voran, die Einsparungen aus dem angestof3enen
Kostensenkungsprogramm liegen gut im Plan

= Das kundenorientierte Geschaftsmodell der LBBW hat sich erneut als solide und nachhaltig
ertragsstark erwiesen

=  Gerade in den Kerngeschaftsfeldern Privatkunden- und Unternehmenskundengeschéft lagen die
Ergebnisse zum 30. September 2010 insgesamt tber Plan

= Damit konnte sich das Neun-Monats-Ergebnis im Vergleich zum Halbjahresergebnis verbessern
= Dagegen stehen die nach wie vor hohen Wertschwankungen beim Credit Investment Portfolio (CIP)

= Die Belastungen sowie Risiken aus dem Credit Investment Portfolio (CIP) werden weiterhin mit hoher
Prioritat abgebaut

=  Die LBBW geht nach wie vor von einer deutlichen Verbesserung des Jahresergebnisses gegenuber
dem Vorjahr aus

=  Durch die nach wie vor hohe Volatilitdt an den Finanzmarkten ist eine konkrete Prognose fir das
LBBW-Gesamtjahresergebnis zum jetzigen Zeitpunkt jedoch nicht moglich. Dies gilt sowohl fir das
IFRS- als auch das HGB-Ergebnis

24. November 2010, Investorenprasentation 17 LB — BW
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Stringente Umsetzung der Neuausrichtung

v" Abbau des Credit Investment Portfolios Gber Plan

v Bereits abgeschlossene Verkaufe bzw. laufende Verkaufsprozesse von Beteiligungen

= |Im Marz 2010 verkauft die LBBW die LBBW Securities, LLC, ihren U.S. Broker/Dealer, an
Guggenheim Partners

= |Im August 2010 Verkauf des Privatkundengeschéafts der LBBW Luxemburg S.A. an die DekaBank
Luxembourg

= Im November 2010 Verkauf der LRI Invest an Augur Capital
= Weitere Verkaufsprozesse laufen

v" Reduzierung der Reprasentanzen in Europa abgeschlossen
v" Rickgang der Verwaltungskosten

v" Gesetz Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie die Satzung der LBBW wurden mit Wirkung
zum 14. August 2010 geandert

= Aufsichtsrat als das zentrale Aufsichtsorgan der LBBW an Stelle des bisherigen Verwaltungsrats
= Hauptversammlung tritt an die Stelle der Tragerversammlung

Ziel: Angepasstes Geschéaftsmodell, mit dem sich die LBBW — trotz des unsicheren und sich stark
verandernden Umfelds — zukunftssicher und profitabel aufstellt

24. November 2010, Investorenprasentation 18 LB — BW
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Kontaktdaten

Jorg Huber

Managing Director

Head of Funding & Investor Relations
Telefon: +49 711-127-78741

Telefax: +49 711-127-6678741

Email: Joerg.Huber@LBBW.de

Landesbank Baden-Wirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Germany

Karl W. Haeling

Head of Strategic Debt Distribution
Telefon: +1 212-584-1736

Telefax: +1 212-584-1739

Email: Karl.Haeling@LBBWus.de

LBBW Branch New York

280 Park Avenue, 31st Floor West
New York 10017

U.S.A.
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Peter Kammerer

Head of Investor Relations

Telefon: +49 711-127-75270

Telefax: +49 711-127-6675270

Email: Peter.A.Kammerer@LBBW.com

www.LBBW.com
LBBW <CORP> <GO>
LBBW <GO>

Frank Parensen

Head of International Funding
Telefon: +49 711-127-78835

Telefax: +49 711-127-6678835
Email: Frank.Parensen@LBBW.de

Sabine Weilbach

Investor Relations

Telefon: +49 711-127-75103

Telefax: +49 711-127-6675103

Email: Sabine.Weilbach@LBBW.de
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Wichtige Hinwelise

Diese Prasentation dient Werbezwecken. Dieses Dokument richtet sich ausschlieRlich an Professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien.
Diese Prasentation geniigt nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Die
genannten Produkte oder Finanzinstrumente unterliegen nicht dem Verbot des Handels vor Veroffentlichung von Finanzanalysen.

Diese Prasentation berticksichtigt nicht die persénlichen Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und stellt keine
Anlageberatung dar. Nahere Auskunft erteilt Ihnen ihr personlicher Ansprechpartner.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auch auf allgemein zugénglichen Quellen und
Daten Dritter, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr ibernehmen kdnnen.

Rechtlich maRgeblich fir einen Kauf ist allein der jeweilige Geschaftsabschluss, der in der Regel telefonisch erfolgt. Sofern fir das Produkt eine
Prospektpflicht nach dem Wertpapierprospektgesetzes oder Investmentgesetzes besteht, erhalten Sie die maRgeblichen Prospekte von Ihrem
personlichen Ansprechpartner.

Handelt es sich um Produkte von Dritten, weisen wir darauf hin, dass die LBBW fiir den Vertrieb dieser Produkte Vermittlungsentgelte und/oder
Vertriebsfolgeprovisionen erhalten kann.

Vor Investition empfehlen wir, den Rat eines Steuerberaters und Wirtschaftspriifers einzuholen.

Soweit dieses Dokument Hinweise auf steuerliche Effekte enthalt, wird darauf hingewiesen, dass die konkreten steuerlichen Auswirkungen von
den personlichen Verhéaltnissen des jeweiligen Investors abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen.

Investoren sollten beachten, dass die Wertpapiere nicht in allen Landern angeboten und verkauft werden dirfen. Personen, die in den Besitz
dieses Dokuments gelangen, sollten sich Giber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Diese Prasentation ist urheberrechtlich geschiitzt. Eine Weitergabe an Dritte ist ohne vorheriges schriftliches Einverstandnis der LBBW nicht
gestattet.
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