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KenngroRen des LBBW-Konzerns

Kenngrofien

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR

des LBBW-Konzerns

01.01. - 30.06.2024

01.01. - 30.06.2023

Zinsergebnis 1.295 1.417
Provisionsergebnis 320 305
Bewertungs- und VerauRRerungsergebnis 248 81

davon Risikovorsorge -118 - 86
Sonstiges betriebliches Ergebnis 71 120
Nettoergebnis 1.934 1.923
Verwaltungsaufwendungen —1.148 —1.043
Aufwendungen fur Bankenabgabe und Einlagensicherung —-52 —188
Restrukturierungsergebnis -3 -0
Konzernergebnis vor Steuern 731 691
Ertragsteuern - 222 — 203
Konzernergebnis 509 488

Kennzahlen in %

01.01. — 30.06.2024

01.01. — 30.06.2023

Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (RoE) 9,3 9,1

Kosten-/Ertragsrelation (CIR) 58,6 61,3

Bilanzzahlen in Mrd. EUR 30.06.2024 31.12.2023

Bilanzsumme 360,4 333,3

Eigenkapital 16,2 16,1

Kennzahlen gemafR CRR Il /CRD V (nach vollstandiger Umsetzung) 30.06.2024 31.12.2023

Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. EUR) 94,1 92,1

Harte Kernkapitalquote (CET 1) (in %) 14,6 14,6

Gesamtkapitalquote (in %) 19,7 20,1

Mitarbeiter 30.06.2024 31.12.2023

Konzern 10.603 10.434

Rating Moody’s Rating Fitch Rating DBRS

Long-term Issuer Rating Aa2, stabil Long-term Issuer Default Rating A+, stabil Long-term Issuer Rating A (high), stabil

Long-term Bank Deposits Aa2, stabil Long-term Deposit Rating AA- Long-term Deposits A (high), stabil
Long-term Senior Preferred Debt

Senior Unsecured Bank Debt Aa2, stabil Rating AA- Long-term Senior Debt A (high), stabil
Long-term Senior Non-Preferred

Junior Senior Unsecured Bank Debt A2 Debt Rating A+ Senior Non-Preferred Debt A, stabil

Short-term Ratings P-1 Short-term Issuer Default Rating F1+ Short-term Ratings R-1 (middle), stabil

Baseline Credit Assessment

(Finanzkraft) baa2 Viability Rating (Finanzkraft) bbb+ Intrinsic Assessment (Finanzkraft) A

Offentliche Pfandbriefe Aaa Offentliche Pfandbriefe - Offentliche Pfandbriefe -

Hypothekenpfandbriefe Aaa Hypothekenpfandbriefe - Hypothekenpfandbriefe -

(Stand 30. Juli 2024)
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01 Vorwort

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

2024 ist unverandert ein Jahr gro3er Veranderungen und betrachtlicher Unsicherheiten. Geopolitische Konflikte,
richtungsweisende Wahlen in Europa und den USA sowie Zinsentscheide von EZB und Fed schaffen ein du3erst
volatiles Umfeld sowohl fir unsere Kundinnen und Kunden als auch fur uns als Bank.

Die nachhaltige Transformation der deutschen Wirtschaft kraftvoll voranzutreiben, ohne dass sich diese von einer
Uiberbordenden Biirokratie ausbremsen liel3e, ist bereits per se eine grofl3e Herausforderung. Das sehen wir etwa an
einer derzeit noch zuriickhaltenden Kreditnachfrage. Jedoch dirfte diese eher durch ein als unvorteilhaft empfundenes
Investitionsumfeld getrieben sein als durch die aktuelle Zinssituation. Dass weiter sinkende Zinsen oder stimulierende
wirtschaftspolitische MaRnahmen diesen Zustand in der zweiten Jahreshalfte umkehren kénnen, bleibt zu hoffen.

Umso erfreulicher ist es, dass wir als LBBW trotz nachlassender Impulse aus der Zinsentwicklung an die starke
Entwicklung des vergangenen Geschéftsjahres ankntpfen konnten. Mit 731 Millionen Euro lag das Vorsteuerergebnis
nach sechs Monaten leicht Giber dem Rekordniveau des Vorjahreszeitraums.

Getragen wurde der erfreuliche Geschaftsverlauf von unserer strategischen Ausrichtung auf Wachstum und Relevanz.
Alle vier operativen Kundensegmente unseres ausgewogenen Geschéftsmodells steuerten jeweils einen dreistelligen
Millionenbetrag zum Konzernergebnis bei und bestétigen damit unsere Ausrichtung als starke Universalbank. Im
Unternehmenskundengeschéft haben wir ungeachtet der verhaltenen Wirtschaftsentwicklung unsere bereits starke
Position im Wachstumsfeld Corporate Finance weiter ausgebaut. Im schwierigen Immobilienmarkt sind wir weiterhin gut
positioniert. Nahezu die Halfte unseres Neugeschéfts entfiel auf nachhaltige Finanzierungen, womit wir einen wertvollen
Beitrag zur Transformation der Branche leisten. In unserem Wachstumsfeld Projektfinanzierungen liegt ein Schwerpunkt
auf der Finanzierung der digitalen Infrastruktur. Im Kapitalmarktgeschéft haben wir eine starke Position als das
Kapitalmarkthaus der Sparkassen. Im Privatkundengeschéft 1&sst die Ertragsdynamik wegen der sinkenden Zinserldse
erwartungsgeman nach. Gleichzeitig entwickelte sich unsere Vermdgensverwaltung jedoch erfreulich. Zudem konnten
wir unsere Einlagenvolumina ausbauen und so unsere Refinanzierung stiitzen.

Angesichts der schwachen Konjunktur und der allseits bekannten Turbulenzen am Immobilienmarkt verzeichnete die
LBBW im ersten Halbjahr 2024 eine leicht héhere Risikovorsorge. Wahrend sie im Vorjahr zu grof3en Teilen auf
zusatzlicher Vorsorge im Rahmen von Model Adjustments beruhte, ist sie im laufenden Jahr durch konkrete Einzelfélle
vor allem im Immobiliengeschéaft gepragt. In Summe liegt die Risikovorsorge aber weiterhin auf einem moderaten
Niveau. Die Resilienz der LBBW zeigt sich zudem in einer harten Kernkapitalquote von 14,6 Prozent.

Den Kern unserer Strategie bilden die strategischen Hauptziele Wachstum und Relevanz, welche mithilfe von fiinf
strategischen Hebeln operationalisiert werden. Dabei sind Investitionen in die Zukunft unserer Bank ein wesentlicher
Faktor, um unsere Strategie umzusetzen. Dazu zahlt der Ausbau des Leistungsangebots fiir unsere Kunden, die
kontinuierliche Weiterentwicklung eines modernen Arbeitsumfelds zur Steigerung unserer Arbeitgeberattraktivitat sowie
die stetige Weiterentwicklung der IT, insbesondere hinsichtlich Cybersecurity und Digitalisierung. Mit unseren Initiativen
im Kontext des strategischen Hebels innovative Lésungen, wie etwa unserem bankinternen generativen Kl-Chatbot
blue.gpt und einer Partnerschaft fiir Angebote zur Kryptoverwahrung fiir Unternehmenskunden, stellen wir uns
zukunftsfahig auf.

In der zweiten Jahreshélfte wollen wir ein besonderes Augenmerk auf die Steuerung der Profitabilitat legen. Wir
konzentrieren uns dabei auf die konsequente Umsetzung von geplanten Wachstumsinitiativen und das Ausschépfen
unserer Geschaftspotenziale. Fur das gesamte Geschéftsjahr 2024 erwarten wir weiterhin einen Gewinn vor Steuern von
Uber 1 Milliarde Euro.
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Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihr anhaltend groRes Engagement. Sie sind der Schlissel fur
unsere Starke und die erfolgreiche Weiterentwicklung der LBBW. Zugleich danken wir unseren Eigentiimern fir ihre

Unterstiitzung und unseren Kundinnen und Kunden fir ihr Vertrauen — ihnen allen wollen wir auch weiterhin langfristig
ein verlasslicher Partner sein.

Mit freundlichen GriiRen

Der Vorstand

R VA

Rainer Neske
Vorsitzender

astasios Agathagelidis achim Erdle

D

Andreas G0tz Dirk Kipp

O/t T

Stefanie Munz Thorsten Schénenberger
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Wirtschaftsbericht fur den Konzern

Wirtschaftliche Entwicklung im ersten Halbjahr 2024

Das erste Halbjahr stand im Zeichen einer gedampften Konjunktur. Zwar war das BIP-Wachstum im ersten Quartal mit
0,2 % zum Vorquartal hdher als in den Vorgéngerquartalen. Doch zeigen die bisher vorliegenden Daten fur das zweite
Quartal, dass die wirtschaftliche Dynamik wieder nachgelassen hat. Deutlich wird dies an den Zahlen zur
Industriekonjunktur. Nach einem guten Start ins Jahr, mit Zuwéachsen im Januar und Februar, ist die Produktion im
Produzierenden Gewerbe bis Mai insgesamt um 2,8 % gesunken. Die Auftragslage hat sich sogar noch schlechter
entwickelt. Die monatlichen Neuauftrage waren in allen Monaten von Januar bis Mai ricklaufig. Gro3e Hoffnungen ruhen
seit einiger Zeit auf der Konsumnachfrage der privaten Haushalte, bislang allerdings vergebens. Im Auftaktquartal sank
die Konsumnachfrage um 0,4 % zum Vorquartal. Zwar zog das verfugbare Einkommen der privaten Haushalte im ersten
Quartal um 4,8 % zum Vorquartal an, die Sparquote der privaten Haushalte nahm jedoch auf 14,9 % ebenfalls zu. Hoher
war die Sparquote zuletzt im zweiten Quartal 2021 gewesen. Die erste Schatzung fur das zweite Quartal 2024 zeigt
denn auch, dass das deutsche BIP im Vergleich zum Vorquartal um 0,1 % zurickgegangen ist. Im Euroraum verlief die
Konjunktur insgesamt giinstiger. In beiden Quartalen des ersten Halbjahres wurde ein BIP-Wachstum um je 0,3 % zum
Vorjahresquartal verzeichnet. In den anderen gro3en EWU-Staaten — Frankreich, Italien, Spanien — lagen die
Wachstumsraten des BIP teils dabei deutlich oberhalb der in Deutschland erzielten Werte.

Die anhaltende Konjunkturschwéche in Deutschland hinterlasst am Arbeitsmarkt Spuren. Die Arbeitslosenquote lag zu
Anfang des Jahres bei 5,9 % und zur Jahresmitte bei 6,0 %. Zu Beginn des Jahres 2023 wurde die Arbeitslosenquote
noch mit 5,5 % beziffert. Der Anstieg ist allerdings verglichen mit den Konjunkturzyklen der Vergangenheit eher gering.
Darin dirfte sich auch die demografische Situation widerspiegeln. Zwar ist durch die Konjunkturschwéche die Nachfrage
nach Arbeitskraften etwas gefallen, aber nach wie vor gehért der Fachkraftemangel zu den dringendsten Sorgen der
Unternehmen. Sie versuchen daher ihre Stammbelegschaft zu halten, um fur eine kiinftige Verbesserung der Nachfrage
gerustet zu sein.

Bei den Verbraucherpreisen sorgten weiterhin Basiseffekte der teils sinkenden Energiepreise sowie ein ricklaufiger
Preisanstieg flr Nahrungsmittel fiir eine gewisse Entspannung. Im Dezember 2023 lag die Inflation (gemessen am
nationalen Verbraucherpreisindex) noch bei 3,7 %. Bis Marz ging es auf 2,2 % abwarts, dieser Wert wurde auch im Juni
verzeichnet.

Im Euroraum war eine im Trend &hnliche Entwicklung zu verzeichnen. Hier ging die Inflationsrate von 2,9 % (Dezember
2023) auf 2,5 % (Juni 2024) zurtick. Vor allem im Vergleich mit den Hochststanden gegentiber Ende 2022 von damals
Uiber 10 % ist dies ein beachtlicher Riuickgang. Allerdings warnte die Europaische Zentralbank (EZB) in den letzten
Monaten mehrfach vor den Schwierigkeiten der ,letzten Meile“. Gerade der dauerhafte Riickgang der Inflation auf den
von der EZB angestrebten Zielwert von 2 % kodnne langere Zeit in Anspruch nehmen. Die EZB tragt damit zum einen der
Lohnentwicklung Rechnung, die sich als Preistreiber herausstellen kdnnte, aber auch den zwischenzeitlich
hochgesteckten Erwartungen der Markte in Sachen Zinssenkungen. Zu Beginn des Jahres wurden vom Markt 175
Basispunkte Zinssenkungen fur das Gesamtjahr 2024 erwartet, zur Jahresmitte 2024 sind es noch zwei weitere
Senkungen um je 25 Basispunkte bis Ende des Jahres. Zuvor hatte die EZB im Juni 2024 ihre Leitzinsen um 25
Basispunkte gesenkt. Der Einlagesatz wurde damit von 4,00 % auf 3,75 % zuriickgenommen, der
Hauptrefinanzierungssatz von 4,50 % auf 4,25 % und der Zins fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat von 5,00 % auf
4,75 %. Zur Begriindung gab die EZB den nachlassenden Inflationsdruck an. Dieser Schritt war die erste Zinssenkung
seit 2019. Damals wurde lediglich der Einlagesatz um 10 Basispunkte gesenkt (damals von 0,50 % auf 0,40 %).

Die US-Konjunktur konnte im Berichtszeitraum positiv berraschen. Noch im Juni 2023 war fur die USA ein BIP-
Wachstum laut Consensus Forecast von lediglich 0,5 % erwartet worden. Im Dezember 2023 lag die Erwartung bei

1,2 %. Inzwischen ist die Erwartung laut Consensus Forecast auf 2,3 % angestiegen. Im Auftaktquartal lag das BIP-
Wachstum in den USA bei 0,4 % zum Vorquartal bzw. um 2,9 % Uber dem Vorjahresquartal, sodass diese Erwartungen
gerechtfertigt scheinen. Im zweiten Quartal legte das Wachstumstempo weiter zu und erreichte 3,1 % zum
Vorjahresquartal bzw. 0,7 % zum Vorquartal. Hingegen erwies sich die Inflation als hartnackig. Der Preisauftrieb lag im
gesamten ersten Halbjahr auf oder Giber 3,0 % zum jeweiligen Vorjahresmonat. Infolge des starkeren BIP-Wachstums
und der héheren Inflation hielt die US-Notenbank an ihrer restriktiven Geldpolitik fest. Statt der zu Jahresbeginn
erwarteten raschen Zinssenkungen entschied der Offenmarktausschuss des Federal Reserve System (FOMC) erst
einmal abzuwarten. Der Zielkorridor fiir die Federal Funds Target Rate stand zur Jahresmitte bei 5,25 % bis 5,50 % und
ist damit ebenso hoch wie zu Jahresbeginn.
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In China schwachte sich das BIP-Wachstum im zweiten Quartal 2024 etwas ab. Mit 4,7 % zum Vorjahresquartal lag die
Dynamik im zweiten Quartal unter jener des Vorquartals i. H. v. 5,3 %. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum betrug das
chinesische BIP-Wachstum im ersten Halbjahr 5,0 %.

Fur die Renditen ging es im ersten Halbjahr aufwarts. Fir die Bundesanleihen mit zehnjahriger Restlaufzeit wurde zu
Jahresende 2023 eine Rendite von 2,00 % verzeichnet. Ende Juni lag die Rendite bei 2,46 %. Die laufzeitenkongruenten
US-Treasuries rentierten mit 3,87 % Ende 2023 und mit 4,37 % am Ende der ersten Jahreshélfte 2024. An den
Aktienmarkten wurden Kursgewinne erzielt. Der DAX legte von 16.751 Ende 2023 auf 18.235 zur Jahresmitte 2024 zu.
In den USA verbuchte der S & P 5 500 in diesem Zeitraum einen Anstieg von 4.769 auf 5.460 Punkte. Am Devisenmarkt
verlor der Euro im Laufe der ersten Jahreshalfte an Wert. Er stieg mit knapp tber 1,10 US-Dollar je Euro in das Jahr ein;
Ende des ersten Halbjahres mussten fiir einen Euro 1,07 US-Dollar bezahlt werden.

Die Preise von Wohnimmobilien und Buros sind in Deutschland im ersten Quartal 2024 weiter gefallen, allerdings in
verringertem Tempo im Vergleich zu den Vorquartalen. Auch fur Einzelhandelsimmobilien verringerten sich die Preise zu
Jahresbeginn. Alle drei Segmente des Immobilienmarktes verzeichneten steigende Neuvertragsmieten. In den USA setzte
sich der Anstieg der Leerstandsquote von Buroimmobilien im ersten Quartal fort. Die Hauspreise in den USA zogen in den
ersten Monaten des laufenden Jahres an. Die Geschwindigkeit des Anstiegs war geringer als noch im vergangenen Jahr.
In GroRbritannien stiegen im Kernmarkt London die Leerstandsquoten flr Buros. Die Buropreise waren in den ersten
Monaten des Jahres niedriger als im Schlussquartal 2023. Das Tempo des Preisriickgangs war aber nicht mehr so hoch
wie ein Jahr zuvor. Die Preise von Wohnimmobilien in GroRbritannien legten zu Jahresbeginn leicht zu.
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Die Geschaftsentwicklung im LBBW-Konzern im ersten Halbjahr
2024 — Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

LBBW konnte die erste Jahreshélfte 2024 trotz starker Umfeldeinfllisse erfolgreich mit einem Ergebnis tber Vorjahr
abschlie3en. Alle vier operativen Segmente trugen erneut positiv zum Unternehmenserfolg bei.

Strategische Ausrichtung

Die LBBW beendete die erste Jahreshélfte des Geschéftsjahrs 2024 trotz starker Umfeldeinfliisse mit einem gegenuber
dem Vorjahr weiter verbesserten Ergebnis vor Steuern. Alle Kundensegmente trugen operativ mit einem dreistelligen
Millionenbetrag zum Konzernergebnis vor Steuern i. H. v. 731 Mio. EUR bei und verdeutlichen die Starke des
Geschéaftsmodells. Die Ertragslage verblieb auch im Zuge einer abnehmenden Zinsdynamik weiterhin positiv, gleichzeitig
erfolgten wichtige zukunftsgerichtete Investitionen.

Mit der Ausrichtung der mittelstandischen Universalbank auf das langfristige Konzernziel von Wachstum und Relevanz
bleibt die strategische Ausrichtung unverandert. Im Vordergrund steht eine klare Fokussierung auf proftiablem
Ertragswachstum, Management der Risiken und einer aktiven Kostensteuerung. Zudem sind wir flir unsere Kunden als
Begleiter der Transformation von Geschaftstatigkeit und Gesellschaft relevant.

Das stetige Wachstum sowie die gestarkte Position in relevanten Markten untestreichen dabei den Erfolg unserer
strategischen Ausrichtung. Die segmentibergreifende Zusammenarbeit in der Universalbank erméglicht uns ein
kompetitives Produktangebot und spielt bei der ganzheitlichen Betreuung unserer Kunden eine zentrale Rolle. So konnte
die LBBW als zentrales Kapitalmarkthaus der Sparkassen ihre Relevanz als strategischer Partner weiter bestatigen.
Gleichzeitig zahlt die Akquisition und das erfolgreiche Andocken der Berlin Hyp auf den Anspruch ein, grof3ter
gewerberlicher Immobilienfinanzierer in Deutschland zu sein. Im Bereich Corporate Finance zeigt sich die
Marktdurchdringung unter anderem durch die Festigung der Marktfuhrerschaft bei Schuldscheindarlehen. Auerdem
wurden im Unternehmenskundengeschéft erneut gute Platzierungen im Rahmen des Finance Banken Survey 2024
erreicht.

Komplexe Herausforderungen durch sich stetig &ndernde Umfeldeinflisse erfordern eine kontinuierliche Uberpriifung
des Geschéaftsmodells sowie eine Austarierung und Fokussierung einzelner Strategieaspekte. Durch die Vielzahl an
geopolitischen Konflikten und den verbundenen konjunkturellen Herausforderungen gewinnt Resilienz als Balance aus
Wachstum und Relevanz zunehmend an Bedeutung. Unser diversifiziertes Risikoprofil gepaart mit weiteren Investitionen
in die Infrastruktur, wie beispielsweise in Cyberresilienz, sind grundlegende Eckpfeiler unserer hohen
Widerstandsfahigkeit gegenuber volatilen Umfeldeinflissen. Entscheidend ist dabei, die enge Steuerung relevanter
Konzern KPIs — wie der harten Kernkapitalquote.

Die Ubergeordneten Ziele Wachstum und Relevanz werden in der Operationalisierung durch fiinf strategische Hebel
unterstitzt, welche die Anforderungen und Chancen des herausfordernden Umfeldes adressieren.

Das Ziel des Hebels Nachhaltige Transformation ist es, die sich veranderten Kundenbedarfe der nachsten Jahre
abzudecken und zu begleiten. So stellt die LBBW die adaquate Beratung fiir nachhaltige Geschaftsmodelle, digitale
Transformation und den Umbau von Wertschopfungsketten fir ihnre Kunden sicher. Auch im ersten Halbjahr 2024 konnte
die LBBW als relevanter Partner fur ihre Kunden die Energiewende mit vorantreiben, u. a. durch nachhaltige
Transformationsfinanzierungen. Der Einsatz der LBBW im Rahmen von Transformationsfinanzierung wurde mit dem 1.
Platz bei den ESG Transformation Awards honoriert.

Um den erhdhten Transformationsanforderungen der Kunden gerecht zu werden, entwickelte die LBBW mit dem ESG-
Dashboard ein Tool, mit dessen Hilfe die Kunden ihre eigenen ESG-Ziele verfolgen kénnen und somit auf Kunden- als
auch auf Bankseite zu gréRerer Transparenz beitragen.

Nachhaltigkeitsaspekte spiegeln sich auch in einer umfassenderen Berichterstattung wider. Die Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD) verpflichtet betroffene Unternehmen, ihre Nachhaltigkeitsberichterstattung kiinftig deutlich
auszubauen und transparenter zu gestalten.

Die zunehmende Komplexitét der Kundenanliegen bedarf neben der bestehenden Expertise auch innovative Lésungen
und Impulse. Als Universalbank begegnet die LBBW dieser Anforderung durch den Ausbau und der Verbesserung der
angebotenen Produkte sowie Prozesse. Dabei wird Digitalisierung als Enabler sowohl beim Kunden als auch intern, um
Prozesseffizienzen zu heben, genutzt.
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Mit dem Go-Live von blue.gpt — einem bankinternen generativen KI-Chatbot — wurde der zielgerichtete Einsatz von
kunstlicher Intelligenz (KI) in den Arbeitsalltag der LBBW implementiert und so die Zukunftsorientiertheit gestarkt. Zudem
hat die LBBW entschieden durch die Kooperation mit Bitpanda ihren Unternehmenskunden die Beschaffung und
Verwahrung von Kryptowahrungen zu ermdglichen und sukzessive auszubauen. Dartber hinaus wurde der Roll-out des
Venture-Clienting-Konzepts angestofl3en. Mit der Entscheidung starten erste Pilotierungen, die der effizienten
Innovationsférderung dienen.

In einem herausfordernden Umfeld wird es immer wichtiger, das eigene Geschaftsmodell standig zu optimieren und
robuster zu gestalten. Mehr Resilienz ist die Antwort der LBBW auf das sich immer schneller wandelnde Umfeld: Im
Fokus steht der weitere Ausbau der Risikofunktion und die Verbesserung der Steuerung, um die LBBW in makro-
o6konomischen und globalen Umbriichen widerstandsfahiger und besser steuerbar zu machen.

Ein zentrales Element dabei ist die Capital-Management-Unit (CMU), die durch Freisetzung risikogewichteter Aktiva
(RWA) das Ziel hat, Neugeschaftsambitionen zu unterstiitzen. Zusatzlich nehmen nachhaltige
Refinanzierungsinstrumente eine immer wichtigere Rolle fur die LBBW ein. So konnte die LBBW inkl. Berlin Hyp weitere
Green Bonds begeben und somit ihre nachhaltige Refinanzierungsstruktur zusétzlich ausbauen.

Dartber hinaus wurde durch zielgerichtete Investitionen im Rahmen mehrerer IT-Projekte die Cyber-Resilienz der LBBW
weiter gestarkt.

Aufgrund der demografischen Entwicklung und dem einhergehendem Fach- und Fiihrungskraftemangel wird es immer
schwieriger, Mitarbeitende zu gewinnen und langfristig zu binden. Der strategische Hebel Mitarbeiter begeistern
verfolgt das Ziel, eine dauerhaft leistungsféhige Mitarbeiterschaft als wichtigste Ressource der LBBW aufzubauen und
langfristig zu erhalten.

Eine der wichtigsten MalBnahmen, dem demografischen Wandel entgegenzuwirken, ist die Gewinnung neuer Talente.
Unter anderem durch den Start einer neuen Marketing-Kampagne zur Gewinnung neuer Trainees konnte die LBBW im
ersten Halbjahr 2024 insgesamt 46 neue Trainees begriiRen. Neben Nachwuchskraften fordert die LBBW gezielt die
Entwicklung von Frauen in Management- bzw. Entscheiderpositionen. Zusétzlich investiert die Bank auch in bestehende
Mitarbeiter und férdert diese durch Fiihrungs- und Fachkarrierewege. Auch die Vereinbarkeit von Familie und Beruf wird
durch das neue Modell ,keep in touch gefordert, welches Mitarbeitenden in Elternzeit die Moglichkeit bietet, den Kontakt
zur Bank aufrecht zu erhalten, sollen die Karrieremdglichkeiten weiter starken.

Einen Gesellschaftlichen Beitrag zu leisten ist essenziell fir einen aktiven Gestalter der Transformation. Ziel ist es,
neben dem verantwortungsvollen Lenken von Kapitalfliissen und damit der Ubernahme gesellschaftlicher und sozialer
Verantwortung, die positive Wirkung auf Mitarbeitende sowie Kundinnen und Kunden zu erhéhen und damit die
Relevanz der LBBW im gesellschaftlichen Diskurs voranzutreiben.

Im Rahmen des Corporate Volunteering erméglichte die LBBW ihren Mitarbeitenden, sich in ausgewéhlten sozialen
Projekten zu engagieren. Einen gesellschaftlichen Beitrag liefert die LBBW zudem bereits seit vielen Jahren uber die
LBBW-Stiftung, welche verschiedenste Projekte zur Entwicklungsférderung junger Menschen, zur Erhaltung der
heimischen Tier- und Pflanzenwelt sowie der Kunst- und Kulturférderung in Baden-Wrttemberg unterstitzt. Aus
gegebenem Anlass engagierte sich die LBBW zudem im Zuge ihrer gesellschaftlichen Verantwortung durch Spenden fir
die Opfer der Uberflutungen im siiddeutschen Raum. Zusétzlich ermdglichte die LBBW engagierten Mitarbeitern, die sich
als Helfern vor Ort engagierten, Freistellungstage fur den Wiederaufbau und die Vor-Ort-Unterstitzung.

Geschaftsverlauf

Trotz unverandert schwieriger Rahmenbedingungen mit starken Umfeldeinflissen zeigte die Strategie mit Fokus auf
Wachstum und Relevanz weiterhin Wirkung, sodass in allen operativen Segmenten wesentliche Erfolge entlang der
strategischen Zielbilder erzielt werden konnten:

In einem herausfordernden konjunkturellen Umfeld konnten im Unternehmenskundengeschéft wichtige Erfolge
innerhalb des Segments erzielt werden. Dabei profitierte das Segment von der integrierten Zusammenarbeit innerhalb
der Universalbank, was erneut zu einer erfreulichen Anzahl an Leadmandaten bei diversen Unternehmens- und
Akquisitionsfinanzierungen fihrte. So konnte die LBBW im ersten Halbjahr 2024 u. a. eine grof3volumige Revolving
Credit-Facility im Automobil- und eine Bridgefinanzierung im Pharmabereich fiihrend sowie eine Akquisitionsfinanzierung
mit anschlieBendem Bond-Takeout fir ein Telekommunikationsunternehmen begleiten. Im Corporate-Finance-Advisory
konnte die LBBW neben einem M&A-Deal in der IT-Branche auch diverse IPOs, darunter den gréRten Schweizer IPO
des ersten Halbjahres 2024, begleiten. Zudem konnte die LBBW ihre Marktfiihrerschaft bei Schuldscheindarlehen
festigen.
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Trotz des herausfordernden Immobilienumfelds konnte das Segment Immobilien-/Projektfinanzierungen insgesamt
auf eine positive Entwicklung im ersten Halbjahr 2024 zuriickblicken.

Am Markt der gewerblichen Immobilienfinanzierung sind weiterhin die Auswirkungen des hohen Zinsniveaus sowie
inflationsbedingte Preissteigerungen und hohe Baukosten im Transaktionsvolumen spirbar. Nichtsdestotrotz zeigt sich
die LBBW im schwierigen Umfeld am Immobilienmarkt gut positioniert. Erfreulich ist vor allem der stetige Zuwachs an
nachhaltigen Finanzierungen, womit aus Sicht der LBBW ein wesentlicher Beitrag zur nachhaltigen Transformation der
Immobilienbranche geleistet wird. Die Berlin Hyp wurde zum dritten Mal in Folge als starkste Marke beim Real Estate
Brands Award ausgezeichnet und stellt damit ihre hervorragende Marktreputation unter Beweis. Zusatzlich wurde das
Treasury der Berlin Hyp bei den Enviromental Finance Sustainable Debt Awards mit dem Award als Best Asset-
backed/Asset-based Green-Bond of the year ausgezeichnet.

Aufgrund von erschwerten Finanzierungsbedingungen, hohen Baukosten und einer noch nicht abgeschlossenen
Preisfindungsphase zwischen Kaufern und Verkaufern hat sich das Transaktionsvolumen der LBBW Immobilien im
Bereich Development im Vergleich zu Vorjahren verringert. Investitionen in das bestehende Projektportfolio wurden
selektiv und unter Ausschdpfung von Optimierungsmdglichkeiten vorgenommen.

Das Geschéftsfeld Projektfinanzierungen finanzierte im ersten Halbjahr mit erneuerbaren Energien und digitaler
Infrastruktur wie z.B. Glasfaserausbau und Data Centern die Transformation der Wirtschaft vorwiegend in Deutschland,
Frankreich und GrofRbritannien.

Das Segment Kapitalmarktgeschaft profitierte insbesondere von der Entwicklung im Zertifikate- und
Primarmarktgeschéft sowie der Positionierung als Kapitalmarkthaus der Sparkassen. Zudem war neben einem regen
Geldmarkt- und Repogeschéft zusatzlich eine hohe Nachfrage nach Paymentprodukten zu verzeichnen.

Das Geschéftsfeld Export Finance wurde im ersten Halbjahr 2024 zum sechsten Mal vom renommierten Londoner
Fachinformationsdienst Trade & Export Finance (TXF) zur ,Top Performing Export Finance Bank* gekdirt. Mit Platz 2
weltweit konnte die Spitzenposition in der Exportfinanzierung erfolgreich verteidigt werden. Im Rahmen der TXF Global
Conference am 12. Juni in Athen durfte sich die LBBW-Delegation neben dieser Auszeichnung noch tber zwei weitere
,Deals of the Year“ Awards freuen.

Mit der Auszeichnung von , The Covered Bond Report* als ,Best Euro House* stellte die LBBW erneut ihre Expertise im
Bereich Covered Bonds unter Beweis. Im ersten Halbjahr 2024 platzierte die LBBW (Bank) erfolgreich sieben
Benchmark-Emissionen, darunter als einziger Anbieter weltweit einen USD-Pfandbrief.

Nachdem der Wachstumskurs bei Kundeneinlagen im Segment Private Kunden/Sparkassen wéahrend des ersten
Halbjahres fortgesetzt werden konnte, wirkt sich das kompetitive Marktumfeld zunehmend auf die Einlagenmarge aus.
Im Aktivgeschéft gelang mit dem Forderprogramm fir klimafreundlichen Neubau ein Absatzvolumen von knapp einer
halben Milliarde EUR, wodurch der Marktanteil in den fur die LBBW relevanten Kernmarkten deutlich ausgebaut werden
konnte.

Erneut wurden das Stiftungsmanagement und die Leistungen der Vermégensverwaltung honoriert. Zum sechsten Mal in
Folge und insgesamt zum elften Mal wurde die LBBW fiir das bestes Stiftungsmanagement Deutschlands ausgezeichnet
(Fuchs Award). Der BW-Bank Vermodgensverwaltung wurde die Bestnote (5 Sterne) im Ranking ,Nachhaltiger
Vermdgensverwalter” durch das Capital-Magazin verliehen. Neben einer deutlichen Steigerung der Mandatszahl bei der
Vermdogensverwaltung konnte auch im Bereich Wealth Management ein steigendes Kundenwachstum verzeichnet
werden.

Zentrale Steuerungskennzahlen

Die zentralen Steuerungskennzahlen (bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren) bestatigen den erfolgreichen
Geschéftsverlauf der LBBW im ersten Halbjahr 2024.

Sowohl tUber Vorjahr (691 Mio. EUR) als auch Gber den Erwartungen lag das Ergebnis vor Steuern mit 731 Mio. EUR.
Neben gestiegenen Ertragen waren dafir auch gesunkene Aufwendungen aus der Bankenabgabe und
Einlagensicherung maRgeblich.

Die Kosten-/Ertragsrelation (CIR) betrug 58,6 % und verbesserte sich v. a. ertragsgetrieben um 2,7 Prozent-Punkte
gegenliber dem Vorjahreswert von 61,3 %.

Die LBBW berechnet die Kosten-/Ertragsrelation (CIR) aus dem Verhéaltnis der Summe von Verwaltungsaufwendungen,
Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie Restrukturierungsergebnis zur Summe aus Zinsergebnis,
Provisionsergebnis, Bewertungs- und Verauferungsergebnis vor Risikovorsorge und sonstigem betrieblichen Ergebnis.
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Die Eigenkapitalrentabilitat (RoE) lag ebenfalls v. a. aufgrund der verbesserten Ertragssituation mit 9,3 % Uber dem
Vorjahreswert von 9,1 %.

Basis fur die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitdt (RoE) ist das (annualisierte) Konzernergebnis vor Steuern bezogen
auf das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital. Dabei wird dieses um den Bilanzgewinn der laufenden Periode
bereinigt.

Sowohl die CIR als auch der RoE lagen damit v. a. ertragsgetrieben, aber auch aufgrund noch unter Plan liegender
Aufwendungen Uber den Erwartungen.

Weiterhin betrachtlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach den Vorschriften der CRR bei
vollstandiger Umsetzung (CRR II/CRD V ,fully loaded®) lag zum Abschlussstichtag die harte Kernkapitalquote des
LBBW-Konzerns. Mit einem Wert von 14,6 % bewegte sich die Quote nahezu unverandert auf dem Niveau zum
Vorjahresende (14,6 %) und lag damit im erwarteten Bereich. Dabei konnte ein aus der operativen Geschéaftsentwicklung
resultierender Anstieg der RWA durch eine verbesserte Kapitalbasis kompensiert werden.

Die Kapitalanforderungen der Saule 2 liegen seit dem 1. Januar 2024 bei 1,87 % (davor fiir 2023: 1,83 %), von denen
1,05 % (davor fur 2023: 1,03 %) mit hartem Kernkapital zu unterlegen sind. Der Kapitalpuffer fiir anderweitig
systemrelevante Institute nach § 10g KWG (Kreditwesengesetz) wurde von der BaFin bei 0,75 % belassen. Der
Kapitalerhaltungspuffer nach 8 10c KWG blieb mit 2,50 % unveréndert. Die LBBW ist daher dazu verpflichtet, eine harte
Kernkapitalquote von 8,80 % bezogen auf die gesamten risikogewichteten Aktiva einzuhalten. Zusétzlich erforderlich ist
die Vorhaltung harten Kernkapitals fiir zwei aufsichtlich spezifizierte Bestandteile der risikogewichteten Aktiva. Dabei
handelt es sich zum einen um den nach 8 10d KWG festgelegten antizyklischen Kapitalpuffer, der mit Wirkung vom

1. Februar 2023 durch eine Allgemeinverfigung der BaFin auf inlandische Forderungen i. H. v. 0,75 % erweitert wurde
und dariiber hinaus einen Teil der Auslandsforderungen umfasst. Zum anderen betrifft eine weitere Allgemeinverfigung
der BaFin die Einfihrung eines systemischen Puffers von 2,0 %, ebenfalls mit Wirkung vom 1. Februar 2023 beschrankt
auf Forderungen, die durch inlandische Wohnimmobilien besichert sind. Weiterhin gilt eine tber die verpflichtende
Anforderung hinausgehende Kapitalempfehlung der EZB, die ebenfalls aus hartem Kernkapital zu bestehen hat. Zudem
wird zur Erfillung der dartiber hinausgehenden Kernkapitalanforderungen ein Teilbetrag mit hartem Kernkapital
vorgehalten.

Die weiteren finanziellen Steuerungsgrof3en des LBBW-Konzerns haben sich wie folgt entwickelt:

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) lagen im Berichtszeitraum mit 94,1 Mrd. EUR Uber dem Vorjahresniveau
(31.12.2023: 92,1 Mrd. EUR). Dazu trugen vor allem Geschaftsausweitungen bei Unternehmenskunden und im
Kapitalmarktgeschaft, insbesondere bei Financial Markets, bei.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) der LBBW lag zum Berichtsstichtag bei 4,2 % (gemaR CRR II/CRD V ,fully
loaded®) und damit unter dem Niveau zum Geschéftsjahresende des Vorjahres (4,6 %). Die derzeit von der Aufsicht
vorgesehene Mindestmarke von 3,0 % wurde weiterhin signifikant Gberschritten.
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Ertragslage

Das Konzernergebnis vor Steuern erhdhte sich im ersten Halbjahr 2024 gegenuber dem Vorjahr trotz starker
Umfeldeinflisse und nachlassender Zinsdynamik um 40 Mio. EUR auf 731 Mio. EUR. Das Ergebnis wurde von einer
guten operativen Geschéaftsentwicklung in allen Kundensegmenten getragen. Dabei hervorzuheben ist die gute
Positionierung im Bereich Corporate-Finance, ein starkes Zertifikategeschaft, das Wachstum bei Einlagen sowie der
Ausbau der Vermdgensverwaltung. Sehr erfreulich gestaltete sich die Entwicklung der Tochter Berlin Hyp mit einem
deutlichen Ertragsanstieg. In einem kompetitiven Umfeld war jedoch auch der erwartete Druck auf die Einlagenerlose
spurbar. Vor allem im ersten Quartal zeigte sich zudem eine Investitionszuriickhaltung im Finanzierungsgeschaft. Der
Ausbau der Resilienz vor allem mit Investitionen in IT-Infrastruktur und Wachstumsfelder war gleichwohl mit einem
Anstieg der Aufwendungen verbunden. Die konjunkturelle Lage sowie die Turbulenzen am Immobilienmarkt spiegeln
sich zunehmend auch in der gegentiber dem Vorjahr erhthten Risikovorsorge wider. Dennoch verbleibt die Qualitat des
Kreditportfolios auf einem hohen Niveau.

In verkirzter Form stellten sich die Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung des LBBW-Konzerns wie folgt dar:

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.06.2024 30.06.2023 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %
Zinsergebnis 1.295 1.417 -122 -8,6
Provisionsergebnis 320 305 15 4,9
Bewertungs- und Verauf3erungsergebnis 248 81 167 > 100
davon Risikovorsorge -118 - 86 -32 37,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 71 120 - 50 —41,2
Nettoergebnis 1.934 1.923 11 0,6
Verwaltungsaufwendungen —1.148 —1.043 —-104 10,0
Aufwendungen fir Bankenabgabe und
Einlagensicherung - 52 - 188 136 -721
Restrukturierungsergebnis -3 -0 -2 > 100
Konzernergebnis vor Steuern 731 691 40 58
Ertragsteuern - 222 - 203 -19 9,5
Konzernergebnis 509 488 21 4,2

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.

Trotz eines Rickgangs gegeniiber dem Vorjahr konnte sich das Zinsergebnis auf einem hohen Niveau behaupten. Das
Ergebnis reduzierte sich um insgesamt — 122 Mio. EUR auf 1.295 Mio. EUR. Vor allem die nachlassende Zinsdynamik
sowie ein immer kompetitiver werdendes Marktumfeld sorgten flr erwartungsgemaR geringere Einlagenertrage.
Zusétzlich sorgte die Investitionszurtickhaltung im Finanzierungsgeschéft mit Unternehmenskunden trotz eines sehr
erfreulich verlaufenden Corporate-Finance-Geschéfts fir leicht geringere Ertrage. Sehr erfreulich entwickelte sich das
Zinsergebnis der Tochter Berlin Hyp, sodass insgesamt im Segment Immobilien-/Projektfinanzierungen das Zinsergebnis
gegenltiber dem Vorjahr ausgebaut werden konnte. Weiterhin belasteten Verschiebeeffekte zum Bewertungs- und
VeraufRRerungsergebnis im Zusammenhang mit der Abbildung von Sicherungsbeziehungen im Rahmen der bilanziellen
Zinssteuerung das Ergebnis.

Das Ergebnis aus Provisionsgeschaften erhdhte sich im ersten Halbjahr um 15 Mio. EUR auf 320 Mio. EUR. Hierbei
zeigten die einzelnen Provisionsarten ein differenziertes Bild. Das Ergebnis aus Vermdgensverwaltung konnte dank
weiterer vereinbarter Mandate und einer héheren Volumenbasis im Berichtszeitraum auf 46 Mio. EUR (Vorjahr:

40 Mio. EUR) gesteigert werden. Zudem konnte das Ergebnis im Wertpapier- und Depotgeschaft als wesentliche
Ertragssaule um 7 Mio. EUR auf 130 Mio. EUR (Vorjahr: 123 Mio. EUR) leicht erhéht werden. Hier spielten insbesondere
héhere Einnahmen aus den Depotpauschalpreismodellen eine tragende Rolle. Ebenfalls positiv entwickelten sich die
Provisionen aus Aval- und Finanzgarantien, welche im Berichtszeitraum um 3 Mio. EUR gesteigert werden konnten.
Leicht unter den Erwartungen entwickelten sich hingegen die Provisionen im Vermittlungsgeschaft mit einem Riickgang
um — 2 Mio. EUR, was vor allem auf riicklaufige Immobilienvermittlungen zurtickzufihren war.

Das Bewertungs- und VeraufRRerungsergebnis zeigte einen deutlichen Anstieg um 167 Mio. EUR auf 248 Mio. EUR
und war durch die nachfolgend beschriebenen Effekte gepragt:

Die Risikovorsorge erhodhte sich um — 32 Mio. EUR auf — 118 Mio. EUR (Vorjahr: — 86 Mio. EUR), verblieb im Vergleich
zum langjahrigen Durchschnitt aber auf einem moderaten Niveau. Die aktuelle konjunkturelle Lage sowie die
Turbulenzen am Immobilienmarkt spiegeln sich dabei zunehmend in der gegeniiber dem Vorjahr angestiegenen
Risikovorsorge wider. Die vermehrte Belastung resultiert vor allem aus Einzelfallen im Immobiliengeschéft, aber auch im
Unternehmenskundengeschaft gab es einzelne Ausfalle.
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Die Model Adjustments verblieben auf dem Niveau des Jahresendes 2023, nachdem zum Halbjahr des vergangenen
Jahres mit — 83 Mio. EUR noch deutliche Zufiihrungen gebildet wurden. Mit den bestehenden Model Adjustments
befindet sich die LBBW in der aktuell schwierigen Marktlage in einer resilienten Ausgangsposition.

Nach wie vor verfiigt die LBBW (ber eine gute Portfolioqualitét, was durch einen sehr hohen Anteil des Exposure im
Investmentgrade-Bereich und eine weiterhin niedrigere Ausfallquote belegt ist. Diese betrug zum Stichtag 30. Juni 2024
0,5 % (Vorjahr 30.06.2024: 0,4 %). Weitere Informationen zur Portfolioqualitat enthalt der Risikobericht im Kapitel
Risikolage des LBBW-Konzerns im Abschnitt Portfolioqualitat.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten (FVPL) erhéhte
sich kraftig um 217 Mio. EUR auf 380 Mio. EUR (Vorjahr; 163 Mio. EUR). Getragen wurde die Entwicklung im Zertifikate-
und Primarmarktgeschaft sowie der Positionierung als Kapitalmarkthaus der Sparkassen. Zudem war neben einem
regen Geldmarkt- und Repogeschaft zusatzlich eine hohe Nachfrage nach Paymentprodukten zu verzeichnen.

Auf Ebene des Postens FVPL ergab sich ein positiver Beitrag aus Bankbuchgeschaften im Zusammenhang mit der
Abbildung von Sicherungsbeziehungen, dem negative Gegeneffekte im Zinsergebnis gegeniiberstehen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis sank um — 50 Mio. EUR auf 71 Mio. EUR (Vorjahr: 120 Mio. EUR). Ursachlich fiir
den starken Rickgang war insbesondere der im Vorjahr erzielte Einmaleffekt aus dem Verkauf der Tochter targens
GmbH an den IT-Dienstleister GFT. Aus dem Verkauf bzw. der Entkonsolidierung wurde ein Sonderertrag in mittlerer
zweistelliger Millionenhéhe erzielt.

Aus Projektentwicklungen des LBBW-Immobilien-Teilkonzerns resultierte ein leicht auf 16 Mio. EUR (Vorjahr:
10 Mio. EUR) gesteigertes Ergebnis. Dennoch bewegt sich das Transaktionsvolumen aufgrund des hohen Zinsniveaus,
inflationsbedingter Preissteigerungen sowie hoher Baukosten auf niedrigem Niveau.

Leicht gegenlaufig hierzu entwickelten sich die Riickstellungen mit Nettoaufldsungen i. H. v. 11 Mio. EUR (Vorjahr:
13 Mio. EUR).

Gegeniber der Vorjahresperiode erhdhten sich die Verwaltungsaufwendungen um — 104 Mio. EUR auf

—1.148 Mio. EUR (Vorjahr: — 1.043 Mio. EUR). Die Personalaufwendungen stiegen um — 48 Mio. EUR auf

— 604 Mio. EUR (Vorjahr: — 556 Mio. EUR), was i. W. auf eine h6here Anzahl von Mitarbeitern im Zuge der Investition in
Wachstumsfelder bzw. um der demografischen Entwicklung entgegen zu wirken, zurtickzufiihren ist. Zusatzlich waren
tarifliche Lohnanpassungen zu verzeichnen. Der Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen um — 60 Mio. EUR
auf — 482 Mio. EUR (Vorjahr: — 422 Mio. EUR) spiegelt vor allem weiterhin hohe Investitionen in Wachstumsinitiativen
und die IT-Infrastruktur wider. Dabei wurde auch insbesondere in das Thema Cyberresilienz investiert.

Die Abschreibungen zeigten sich mit — 61 Mio. EUR (Vorjahr: — 65 Mio. EUR) weitgehend stabil. Der leichte Riickgang
ist vornehmlich auf die Entwicklung bei auRerplanméaRigen Abschreibungen auf Sachanlagen zuriickzufiihren.

Die Aufwendungen fir Bankenabgabe und Einlagensicherung reduzierten sich nach vielen Jahren mitunter deutlicher
Steigerungen um 136 Mio. EUR auf — 52 Mio. EUR gegenuber dem Vorjahr (— 188 Mio. EUR) deutlich.

Hierbei sank die Bankenabgabe gegenuber dem Vorjahr um 112 Mio. EUR auf 0 Mio. EUR. Die europaische
Bankenabwicklungsbehdrde (SRB) hat hierzu in 2024 beschlossen, dass die Aufbauphase des Abwicklungsfonds Ende
2023 als abgeschlossen gilt. Auch nach der Aufbauphase betragt die Zielausstattung des Fonds 1 % der gedeckten
Einlagen aller in allen teilnehmenden Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstitute, so dass bei einem Anstieg der
gedeckten Einlagen wiederum Einzahlungen in den Fonds erforderlich sind.

Die Beitrdge zur Einlagensicherung sanken gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls deutlich um 24 Mio. EUR auf
— 52 Mio. EUR (Vorjahr: — 77 Mio. EUR). Auch in diesem Beitragstopf wurde 2024 das vorlaufige Zielvolumen erreicht.

Das Konzernergebnis vor Steuern liegt mit 731 Mio. EUR um 40 Mio. EUR Uber dem Vorjahreswert von 691 Mio. EUR.
Entsprechend hoher fiel der Ertragsteueraufwand aus, der um — 19 Mio. EUR auf — 222 Mio. EUR anstieg (Vorjahr:
— 203 Mio. EUR).

Nach Steuern ergibt sich ein um 21 Mio. EUR leicht gesteigertes Konzernergebnis von 509 Mio. EUR (Vorjahr:
488 Mio. EUR).
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Die Ertragslage der Segmente

Die nachfolgende Beschreibung der Ergebnisentwicklung der Segmente basiert auf der in den Grundlagen des Konzerns
im Geschéftsbericht 2023 beschriebenen Segmentstruktur. Weitere Informationen finden sich im Anhang des
Konzernzwischenabschlusses in Kapitel C Segmentberichterstattung.

Zum Konzernergebnis vor Steuern im ersten Halbjahr 2024 i. H. v. 731 Mio. EUR (Vorjahr: 691 Mio. EUR) trugen die
Segmente des LBBW-Konzerns wie folgt bei:

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.06.2024 30.06.2023* Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Unternehmenskunden 307 412 - 105 —-25,5
Immobilien/Projektfinanzierungen 190 115 74 64,6
Kapitalmarktgeschaft 144 134 10 73
Private Kunden/Sparkassen 105 149 —45 -30,0
Corporate Items/Uberleitung/Konsolidierung -14 —-120 105 —88,2
Konzernergebnis vor Steuern 731 691 40 5,8

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.
1 Anpassung Vorjahreswerte durch methodische Weiterentwicklungen, die zu einer verfeinerten Allokation auf die Segmente fiihrten.

Das Segment Unternehmenskunden erzielte in einem herausfordernden konjunkturellen Umfeld erwartungsgemaf ein
hohes, aber unter dem Vorjahr liegendes Halbjahresergebnis von 307 Mio. EUR (Vorjahr: 412 Mio. EUR). Die
Eigenkapitalrentabilitat liegt bei 12,3 % (Vorjahr: 16,8 %). Nachdem das Segment im Vorjahr noch von deutlich erhéhten
Einlagenerldsen profitierte hat im Einlagengeschéft der Wettbewerbsdruck mittlerweile deutlich zugenommen.
Demgegeniber verlief das Corporate-Finance-Geschéaft sehr erfreulich. Bei den Verwaltungsaufwendungen ist ein
leichter Anstieg aufgrund von Wachstumsinitiativen sowie Inflationseffekten zu verzeichnen. Insgesamt erhéhte sich die
Kosten-/Ertragsrelation ertrags- und kostenbedingt moderat auf 52,8 % (Vorjahr: 46,0 %). Die angemessene Risikopolitik
der LBBW spiegelte sich trotz verschéarfter Umfeldfaktoren in einer zwar gestiegenen, aber noch niedrigen
Risikovorsorge wider.

Das Segment Immobilien/Projektfinanzierungen verzeichnete im ersten Halbjahr 2024 einen kraftigen
Ergebnisanstieg. Getrieben durch héhere Ertrage sowie der Entlastung aus dem Wegfall der Bankenabgabe stieg das
Ergebnis vor Steuern auf 190 Mio. EUR (Vorjahr: 115 Mio. EUR) an. Dies zeigt sich auch in einer betrachtlichen
Verbesserung der Eigenkapitalrentabilitdt um 4 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr auf 11,1 %. Am Markt der
gewerblichen Immobilienfinanzierung sind die Auswirkungen des hohen Zinsniveaus sowie inflationsbedingter
Preissteigerungen und hoher Baukosten jedoch auch weiterhin prasent. Nichtsdestotrotz meisterte die LBBW die
Turbulenzen am Immobilienmarkt, die sich in einigen Risikovorsorgeféllen widerspiegeln, gut. Die
Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich leicht, im Wesentlichen aufgrund von Investitionen in den Ausbau von Projekt-/
Transformationsfinanzierungen und inflationsbedingter Preiseffekte. Das Ertragswachstum tberkompensiert diese
Entwicklung, wodurch sich die Kosten-/Ertragsrelation von 50,3 % auf 44,4 % verbesserte.

Das Segment Kapitalmarktgeschéaft konnte seine Ertrdge aus dem Kundengeschéft in der Breite weiter ausbauen und
das Ergebnis vor Steuern im ersten Halbjahr 2024 auf 144 Mio. EUR (Vorjahr: 134 Mio. EUR) steigern. Hierbei sind
weiterhin das Zertifikategeschéaft sowie die gute Positionierung als Kapitalmarkthaus der Sparkassen und bei
institutionellen Kunden wichtige Ertragssaulen. Dartber hinaus profitierte das Segment von einer hohen Nachfrage nach
Paymentprodukten. Zudem konnte das Treasury ein gutes Ergebnis im Geldmarkt- und Repogeschaft verzeichnen und
die LBBW trotz herausfordernder Marktlage bei hoher Investorennachfrage zu attraktiven Konditionen refinanzieren.
Entsprechend dieser Entwicklungen verbesserten sich auch die Eigenkapitalrentabilitat auf 12,7 % (Vorjahr: 11,8 %)
sowie die Kosten- und Ertragsrelation auf 67,2 % (Vorjahr: 71,8 %). Die Aufwendungen konnten dabei trotz
Wachstumesinitiativen sowie Inflationseffekten und durch Entfall der Bankenabgabe stabil auf Vorjahresniveau gehalten
werden.
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Das Segment Private Kunden/Sparkassen verzeichnete im ersten Halbjahr 2024 einen Ergebnisriickgang auf nun
105 Mio. EUR (Vorjahr: 149 Mio. EUR). Treiber fur diese Entwicklung waren unter anderem erwartungsgeman geringere
Einlagenertrage. Gleichzeitig konnten die Einlagenbestande entgegen dem Markttrend weiter ausgebaut werden. Des
Weiteren entwickelten sich die vermdgensverwaltenden Losungen sehr positiv. Im kompetitiven Umfeld der privaten
Baufinanzierung setzt sich der Margendruck bei zuriickhaltender Nachfrage weiter fort. Die Aufwendungen
verzeichneten aufgrund fokussierten Wachstums im Asset und Wealth Management sowie Inflationseffekten einen
leichten Anstieg. Die Kosten- und Ertragsrelation stieg kosten- und ertragsbedingt auf 70,6 % (Vorjahr: 63,4 %) an. Die
skizzierten Entwicklungen fihrten insgesamt zu einer Eigenkapitalrentabilitat 18,5 % (Vorjahr: 26,2 %).

Das Ergebnis vor Steuern in Corporate Items/Uberleitung/Konsolidierung (- 14 Mio. EUR) konnte im ersten Halbjahr

2024 gegenuber dem Vorjahr (- 120 Mio. EUR) erheblich verbessert werden. Urséchlich hierftir war im Wesentlichen die
Entlastung aus dem Wegfall der Bankenabgabe.
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Vermdgens- und Finanzlage

30.06.2024 31.12.2023 Veranderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %
Barreserve 12.073 12.026 48 0,4
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermbgenswerte 263.099 238.565 24.533 10,3
Forderungen an Kreditinstitute 101.829 82.241 19.588 23,8
Forderungen an Kunden 157.264 152.883 4.381 2,9
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 4.005 3.441 564 16
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermbgenswerte 36.336 37.015 - 679 -18
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermdgenswerte 966 856 110 12,8
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 41.171 36.317 4.854 13,4
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 196 203 -7 -3.2
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment - 375 - 237 —138 58,1
Zur VerauRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder
Verauf3erungsgruppen 0 2 -2 -83
Immaterielle Vermogenswerte 210 211 -1 -0,3
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 787 781 5 0,7
Sachanlagen 855 836 20 2,3
Ertragssteueranspriiche 1.094 1.086 8 0,8
Laufende Ertragsteueranspriiche 131 63 68 >100,0
Latente Ertragsteueranspriiche 963 1.023 — 60 -59
Sonstige Aktiva 4.030 5.646 —1.616 — 28,6
Summe der Aktiva 360.442 333.305 27.137 8,1
30.06.2024 31.12.2023 Veranderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 316.241 287.371 28.870 10,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 76.607 73.138 3.469 4,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 139.268 127.361 11.907 9,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 95.898 82.264 13.634 16,6
Nachrangkapital 4.468 4.608 - 140 -30
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 3.161 3.229 — 68 -21
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 22.449 23.758 —1.309 -55
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment —1.994 -1.892 -102 54
Riickstellungen 1.805 1.881 -76 -4,0
Verbindlichkeiten aus VeréuRerungsgruppen 0 0 0
Ertragsteuerverpflichtungen 160 118 41 35,0
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 134 95 39 40,9
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 26 23 3 10,8
Sonstige Passiva 2.421 2.773 - 352 -12,7
Eigenkapital 16.199 16.067 131 0,8
Stammkapital 3.484 3.484 0 0,0
Kapitalriicklage 8.240 8.240 0 0,0
Gewinnrticklage 3.422 2.854 568 19,9
Sonstiges Ergebnis - 223 - 276 53 -19,1
Bilanzgewinn/-verlust 508 999 —490 —-49,1
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 745 745 0 0,0
Nicht beherrschende Anteile 22 21 1 6,0
Summe der Passiva 360.442 333.305 27.137 8,1
Burgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 9.752 9.902 - 150 -15
Unwiderrufliche Kreditzusagen 39.286 36.409 2.877 7,9
Geschaftsvolumen 409.480 379.616 29.865 7,9

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.
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Konzernbilanzsumme gestiegen

Die Bilanzsumme nahm zum 30. Juni 2024 entsprechend der strategischen Ausrichtung der LBBW auf Wachstum und
Relevanz um 27,1 Mrd. EUR auf 360,4 Mrd. EUR zu. Trotz zu Jahresbeginn noch verhaltener Neugeschaftsentwicklung
und einer nachlassenden Zinsdynamik konnte die LBBW ihre gute Position am Markt behaupten. Der eingeschlagene
Wachstumskurs bei Kundeneinlagen konnte durch die kontinuierliche Erweiterung des Produktportfolios und attraktive
Angebote fortgesetzt werden.

Gleichzeitig erhohte sich das Geschaftsvolumen (Konzernbilanzsumme einschlieRlich der als auRerbilanziell geflihrten
Birgschafts- und Gewahrleistungsvertrage sowie unwiderruflicher Kreditzusagen) um 29,9 Mrd. EUR auf
409,5 Mrd. EUR.

Aktivgeschaft
Die Barreserve verblieb zum 30. Juni 2024 gegentber dem Jahresende nahezu unverandert bei 12,1 Mrd. EUR.

Der Bilanzposten Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte stieg um
24,5 Mrd. EUR auf 263,1 Mrd. EUR, wozu neben einem Wachstum der Forderungen an Kreditinstitute auch ein Anstieg
der Kundenforderungen beitrug.

Die Forderungen an Kreditinstitute verzeichneten mit einer Zunahme um 19,6 Mrd. EUR auf 101,8 Mrd. EUR die
grofte Veranderung auf der Aktivseite. Der Anstieg war hauptsachlich auf Einlagen bei Zentralnotenbanken
zurtickzufihren, die sich um 17,2 Mrd. EUR auf 44,8 Mrd. EUR erhéhten. Wertpapierpensionsgeschéfte stiegen um
1,7 Mrd. EUR auf 11,9 Mrd. EUR und Kommunalkredite um 0,5 Mrd. EUR auf 40,2 Mrd. EUR.

Der Bestand der Forderungen an Kunden nahm um 4,4 Mrd. EUR auf 157,3 Mrd. EUR zu. Wertpapierpensions-
geschéfte stiegen dabei um 3,2 Mrd. EUR auf 12,3 Mrd. EUR, Kontokorrentforderungen um 0,9 Mrd. EUR auf

3,7 Mrd. EUR und hypothekarisch besicherte Darlehen um 0,7 Mrd. EUR auf 69,2 Mrd. EUR. Gegenlaufig reduzierten
sich Tages- und Termingelder um — 0,5 Mrd. EUR auf 5,2 Mrd. EUR.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte reduzierten sich um

— 0,7 Mrd. EUR auf 36,3 Mrd. EUR. Wertpapierverkdufe aus Portfolios zur Steuerung der LCR fuhrten zu einer Abnahme
der Anleihen und Schuldverschreibungen um — 0,5 Mrd. EUR auf 33,0 Mrd. EUR. Geldmarktpapiere reduzierten sich um
— 0,1 Mrd. EUR auf 0,9 Mrd. EUR.

Die Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte erhdhten
sich um 4,9 Mrd. EUR auf 41,2 Mrd. EUR. Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften nahmen um 4,6 Mrd. EUR,
sonstige Forderungen der Handelsaktiva um 0,7 Mrd. EUR und Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere um 1,1 Mrd. EUR zu. Aufgrund von Marktwert- und Bestandsver&nderungen verringerten sich positive
Marktwerte aus Derivaten um — 1,6 Mrd. EUR auf 14,4 Mrd. EUR.

Das Aktivische Portfolio Hedge Adjustment veranderte sich lediglich um — 0,1 Mrd. EUR und erreichte einen Wert von
— 0,4 Mrd. EUR.

Die Sonstigen Aktiva sanken um — 1,6 Mrd. EUR auf 4,0 Mrd. EUR, was im Wesentlichen auf die Abbildung von falligen
Schuldverschreibungen im Vorjahr zurtickzufiihren war. Wertpapierverkaufe, deren Abrechnung (Geldeingang) noch
nicht erfolgt war, waren zum 31. Dezember 2023 temporar unter den Sonstigen Aktiva erfasst.

Refinanzierung

Entsprechend der Entwicklung auf der Aktivseite war der Posten Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten im Vergleich zum Vorjahr von der grof3ten Volumenverénderung betroffen. Dieser
verzeichnete einen Zuwachs um 28,9 Mrd. EUR auf 316,2 Mrd. EUR.

Dabei erhohten sich Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten um 3,5 Mrd. EUR auf 76,6 Mrd. EUR. Tages- und
Termingelder stiegen um 4,6 Mrd. EUR auf 22,7 Mrd. EUR, wobei ein Grof3teil des Zuwachses auf Einlagen von Privat-
und Geschaftsbanken entfiel. Wertpapierpensionsgeschéafte erhdhten sich um 2,3 Mrd. EUR auf 2,5 Mrd. EUR und
Kontokorrentverbindlichkeiten um 1,6 Mrd. EUR auf 3,1 Mrd. EUR. Im Gegensatz dazu sanken Verbindlichkeiten
gegenuber Zentralnotenbanken um — 3,9 Mrd. EUR auf 6,3 Mrd. EUR. Die Ruickzahlung der Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Teilnahme am Tenderprogramm (TLTRO IIl) der EZB wurden teilweise durch neue
Termineinlagen kompensiert. Andere Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sanken um — 1,1 Mrd. EUR auf

3,3 Mrd. EUR.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden lagen mit 139,3 Mrd. EUR um 11,9 Mrd. EUR {ber dem Wert zum

31. Dezember 2023. Auch hier war eine Volumenerhdhung bei den Tages- und Termingeldern zu verzeichnen, was zu
einer Veranderung um 8,9 Mrd. EUR auf 63,0 Mrd. EUR flihrte. Einen weiteren Anstieg verzeichneten
Wertpapierpensionsgeschafte um 2,4 Mrd. EUR auf 2,8 Mrd. EUR und Spareinlagen um 1,3 Mrd. EUR auf

10,0 Mrd. EUR. Riickgange von Kontokorrentverbindlichkeiten um — 0,6 Mrd. EUR und Schuldscheindarlehen und
begebenen Namenspfandbriefen um — 0,3 Mrd. EUR wirkten sich gegenlaufig aus.

Der Bilanzposten Verbriefte Verbindlichkeiten stieg im Berichtszeitraum um 13,6 Mrd. EUR auf 95,9 Mrd. EUR an. Im
Februar emittierte die LBBW ihre zweite Floating-EUR-Senior-Non-Preferred-Anleihe mit einem Volumen von

1,5 Mrd. EUR, was die bisher grof3te Emission der Bank darstellt. Dieser folgten in jedem Monat mindestens eine weitere
Benchmark-Emission, sodass im ersten Halbjahr 2024 bereits mehr Pfandbriefe emittiert wurden als im gesamten Jahr
2023. Begebene Pfandbriefe und sonstige Schuldverschreibungen wuchsen in Summe um 7,3 Mrd. EUR auf

71,7 Mrd. EUR an. Geldmarktgeschafte verzeichneten eine Zunahme von 6,3 Mrd. EUR auf 24,2 Mrd. EUR.

Mit einer Veranderung von — 0,1 Mrd. EUR verblieb das Nachrangkapital auf Vorjahresniveau. Riickzahlungen standen
dabei zinsinduzierten Bewertungseffekten und Schwankungen von Wechselkursen entgegen.

Die der Fair-Value-Option zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten verblieben mit einem Bestand von
3,2 Mrd. EUR ebenfalls auf Hohe des Vorjahres. Falligkeiten und Neugeschaft glichen sich dabei im ersten Halbjahr
2024 nahezu aus.

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen verzeichneten
einen Ruckgang um — 1,3 Mrd. EUR auf 22,4 Mrd. EUR. Negative Marktwerte aus Derivaten sanken aufgrund von
Bewertungseffekten und Bestandsabnahmen um — 0,7 Mrd. EUR auf 13,0 Mrd. EUR. Verbindlichkeiten aus
Wertpapierpensionsgeschéaften nahmen um — 0,5 Mrd. EUR auf 0,3 Mrd. EUR ab.

Das Passivische Portfolio Hedge Adjustment verminderte sich analog seines Postens auf der Aktivseite um
—0,1 Mrd. EUR auf — 2,0 Mrd. EUR.

Auch die Hohe der Riickstellungen war mit einem Wert von 1,8 Mrd. EUR im Vergleich zum Vorjahr (1,9 Mrd. EUR)
weiterhin stabil.

Eigenkapital

Zum 30. Juni 2024 betrug das Eigenkapital der LBBW 16,2 Mrd. EUR und lag mit 0,1 Mrd. EUR Uber dem Wert vom
Vorjahr in H6he von 16,1 Mrd. EUR. Erhéhend wirkte das Konzernjahresergebnis 2024 i. H. v. 0,5 Mrd. EUR, welchem
eine Ausschuttung von Dividenden an die Anteilseigner von — 0,4 Mrd. EUR entgegenstand.

Finanzlage

Die Refinanzierungsstrategie der LBBW wird vom Asset Liability Commitee (ALCo) vorgeschlagen und durch die
Geschéftsleitung festgelegt. Der Konzern achtet dabei insgesamt auf eine ausgeglichene Struktur in Bezug auf die
verwendeten Produkt- und Investorengruppen. Das erste Halbjahr 2024 war gepragt von einer anhaltenden Inflation
oberhalb der Zielwerte sowie einer Notenbankpolitik, die bestrebt ist, die Inflation wieder zu senken. Die LBBW konnte
sich auch in dieser Phase erfolgreich bei Investoren préasentieren und jederzeit die notwendigen liquiden Mittel
aufnehmen. Die Refinanzierungsquellen des LBBW-Konzerns sind dem Volumen und dem Grad der Diversifikation nach
sehr stabil. CRR-Institute haben seit dem 1. Januar 2018 eine Liquidity Coverage Ratio (LCR) von 100 % einzuhalten.
Die Einhaltung der LCR-Quote im Konzern wurde zu den Ermittlungszeitpunkten im gesamten Berichtszeitraum erfullt
und lag zum 30. Juni 2024 bei 141,1 %. Ebenso wurden die seit Juni 2021 einzuhaltenden Vorgaben der langerfristigen
Liquiditat Net Stable Funding Ratio (NSFR) erflllt und per 30. Juni 2024 mit 112,2 % Ubertroffen.
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Risikobericht

Risikomanagementsysteme

Die im zusammengefassten Lagebericht zum 31. Dezember 2023 dargestellten Methoden und Prozesse des
Risikomanagements werden zum Stichtag 30. Juni 2024 vom LBBW-Konzern grundsatzlich weiterhin angewendet.
Materielle Anderungen haben sich im ersten Halbjahr 2024 nicht ergeben.

Risikoarten

Ausfihrliche Erlauterungen zur Definition der Risiken und zum Risikomanagementsystem insgesamt finden sich im
zusammengefassten Lagebericht 2023.

Aufsichtliche Rahmenbedingungen

Die LBBW ist innerhalb der EZB der Generaldirektion zugeordnet, welche Spezialbanken und weniger bedeutende
Institute beaufsichtigt.

Auf Basis der von ihr identifizierten Schllisselverwundbarkeiten hat die EZB mittelfristige Prioritéaten formuliert und diese
mit strategischen Zielen sowie potenziellen AufsichtsmaRnahmen unterlegt. Ziel der Bankenaufsicht ist, dass Banken
ihre Resilienz gegeniiber makrofinanziellen und geopolitischen Risiken steigern, die Beseitigung von Mangeln in der
Governance und beim Management von Klima- und Umweltrisiken beschleunigen und weitere Fortschritte bei der
digitalen Transformation und der Erstellung robuster Rahmen fur die operative Widerstandsfahigkeit (Cyberresilienz)
erzielt werden. Dazu werden als mittelfristige Prioritaten neben den Klima- und Umweltrisiken unter anderem auch
Cyberrisiken, Kreditrisiken, Zinsanderungs- und Refinanzierungsrisiken, aber auch die Entwicklungen im Kontext der
Digitalisierung eingehend untersucht.

Ein wesentlicher Teil der bisherigen Aufsichtsaktivitaten in 2024 war der EZB-Stresstest, dessen Ziel es unter anderem
war, die Stabilitat der Banken vor dem Hintergrund von Cyberrisiken zu beurteilen, um potenzielle Risiken und
bankaufsichtlichen Handlungsbedarf aufzudecken sowie die Marktdisziplin zu starken. Darliber hinaus standen weiterhin
die Auswirkungen aus dem rasanten Zinsanstieg und einer moglichen wirtschaftlichen Abkuhlung fur die Banken im
Fokus der Aufsicht.

Die zukinftige Ausgestaltung der aufsichtlichen Rahmenbedingungen ist ma3geblich von den weiteren
makrodkonomischen und geopolitischen Entwicklungen und deren Auswirkungen auf den Bankensektor abhangig.

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die LBBW steuert ihre Risiken aus zwei sich gegenseitig ergdnzenden Perspektiven. Zur Sicherstellung einer unter
okonomischen Gesichtspunkten angemessenen Kapitalisierung erfolgt eine konzernweite Zusammenfassung der
Risiken Uber alle wesentlichen Risikoarten und Tochtergesellschaften hinweg und deren Gegenuberstellung zur
okonomischen Kapitalausstattung (Risikodeckungsmasse). Neben der 6konomischen Sichtweise umfasst das
Risikotoleranz- und Steuerungskonzept der LBBW den regulatorischen Steuerungskreis. Gegenstand dieses
Steuerungskreises ist die jederzeitige Einhaltung regulatorischer Kapital- und Risikokenngro3en. Daflir werden interne
Zielvorgaben, die Uber den regulatorischen Mindestanforderungen liegen, festgelegt und deren Einhaltung mittels eines
laufenden Uberwachungsprozesses sichergestellt. Details zu den regulatorischen Kennzahlen sind im Bericht zur
Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage, den Notes bzw. im Kapitel Liquiditatsrisiken aufgefihrt.

Ausgehend vom Jahresende 2023 hat sich die 6konomische Kapitalbindung in Summe um rund 0,2 Mrd. EUR verringert.
Der Rickgang ist insbesondere auf Portfolioentwicklungen bei den Adressenausfall- und Marktpreisrisiken
zuruckzufuhren.

Die Risikodeckungsmasse (RDM) hat sich im ersten Halbjahr 2024 gegeniiber dem Jahresende 2023 um rund
0,4 Mrd. EUR erhdoht. Dies ist im Wesentlichen auf die Entwicklung des laufenden Konzernergebnisses zuriickzufihren.
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Zusammenfassend kann festgestellt werden, dass die Risikotragfahigkeit des LBBW-Konzerns im ersten Halbjahr 2024
zu jedem Berichtsstichtag gegeben war. Auch die im Sinne der Regularien geforderte dauerhafte Uberlebensfahigkeit
war gewahrleistet. Zur Uberpriifung wurden im Rahmen der aktuellen geopolitischen Themen spezifische Szenarien tiber
den weiteren Verlauf der unterschiedlichen Krisen gerechnet, in denen die Bank auch im angenommenen
schwerwiegenden Verlauf risikotragfahig bliebe.

Das 6konomische Kapitallimit (OKap-Limit) auf Konzernebene wurde zu jedem Berichtsstichtag eingehalten. Die
Auslastung der Risikodeckungsmasse liegt per 30. Juni 2024 bei 45 %.

Risikotragfahigkeit LBBW-Konzern

30.06.2024 31.12.2023

Mio. EUR Absolut? Auslastung Absolutt Auslastung
Risikodeckungsmasse 14.108 45 % 13.700 47 %
Okonomisches Kapitallimit? 11.050 57 % 11.050 59 %
Okonomische Kapitalbindung 6.306 6.475

davon Diversifikationseffekte — 802 -817

davon Adressenausfallrisiken 3.767 3.848

davon Marktpreisrisiken 1.816 1.928

davon Beteiligungsrisiken 22 22

davon Operationelle Risiken 830 803

davon Developmentrisiken 119 132

davon Immobilienrisiken 143 150

davon Sonstige Risiken® 409 409

1 Konfidenzniveau 99,9 %/1 Jahr Haltedauer.
2 Die einzelnen Risikoarten sind iber OKap-Limite limitiert.
3 Inshesondere Reputations-, Geschéfts- und Modellrisiken.

Die mdglichen weiteren Auswirkungen der geopolitischen Konflikte, der vorhandenen Lieferkettenengpésse, der Inflation
sowie der Zinsentwicklung auf die 6konomischen und regulatorischen Kennzahlen der LBBW werden im Rahmen von
Stressszenarien regelmafig analysiert und thematisiert. Aufgrund der dynamischen Entwicklung ist eine exakte
Prognose jedoch nur sehr eingeschrankt moglich.
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Risikoarten

Adressenausfallrisiko

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die Darstellung der Risikolage basiert auf den im zusammengefassten Lagebericht 2023 beschriebenen Methoden und
Instrumenten zum Adressenausfallrisikomanagement. Aussagen zur Risikolage erfolgen auf Basis des
Managementansatzes. Unterschiede zu den rechnungslegungsbezogenen Wertanséatzen resultieren aus den im
Risikobericht 2023 dargestellten Griinden.

Die in den folgenden Darstellungen maf3gebliche GréRe ist das Brutto- bzw. Netto-Exposure. Hierbei ist das Brutto-
Exposure als Marktwert bzw. Inanspruchnahme zuziiglich offener externer Kreditzusagen definiert. Im Netto-Exposure
werden erganzend risikoreduzierende Wirkungen berticksichtigt. Hierzu gehéren zum Beispiel Netting- und Collateral-
Vereinbarungen, die Sicherungswirkung durch Kreditderivate oder die Anrechnung klassischer Kreditsicherheiten wie
zum Beispiel Grundpfandrechte, finanzielle Sicherheiten, Garantien oder Birgschaften.

Zusétzlich zu den folgenden Tabellen wurden im Rahmen der Angabepflichten gemaR IFRS 7 ausfiihrliche Ubersichten
nach Ratingklassen, Branchen und Regionen in Note 19 (,Adressenausfallrisiko*) aufgenommen.

Entwicklung des Exposure

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der beiden Exposure-Grof3en sowie der risikoreduzierenden Wirkungen

im Stichtagsvergleich.

Ausfallrisiko und Wirkung risikoreduzierender MaBhahmen

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Brutto-Exposure 548.444 505.836
Netting/Collateral 163.545 140.837
Kreditderivate (Protection Buy) 7.359 7.168
Klassische Kreditsicherheiten 74.942 74.848
Netto-Exposure 302.599 282.984

Differenzen ergeben sich durch Rundung.

Das Brutto-Exposure betrug zum 30. Juni 2024 548 Mrd. EUR und ist damit rund 43 Mrd. EUR héher als zum
Jahresende 2023. Durch die gleichzeitige Erhhung der risikoreduzierenden Wirkungen aus Netting- und
Collateralvereinbarungen schlégt sich der Anstieg nicht vollstandig im Netto-Exposure nieder. Das Netto-Exposure
erh@hte sich um rund 20 Mrd. EUR bzw. 7 % auf 303 Mrd. EUR, vor allem getrieben von der Hauptbranche Financials.

Die folgenden Darstellungen zu Portfolioqualitéat, Branchen und Regionen geben einen Uberblick iiber die relevanten
Aspekte zur Risikolage der LBBW. Dabei wird auf das Netto-Exposure abgestellt.
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Portfolioqualitat

Ratingcluster (interne Ratingklassen)

Mio. EUR in % Mio. EUR in %
Netto-Exposure 30.06.2024 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2023
1(AAAA) 77.067 25,5 59.426 21,0
1(AAA) - 1(A-) 139.149 46,0 136.474 48,2
2-5 60.194 19,9 62.584 22,1
6-8 14.133 47 13.823 4,9
9-10 4.765 1,6 4,099 1,4
11-15 3.127 1,0 2.523 0,9
16 — 18 (Ausfall)* 1.519 0,5 1.370 0,5
Sonstige? 2.645 0,9 2.684 0,9
Insgesamt 302.599 100,0 282.984 100,0

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.

1 Im ,Ausfall* werden Engagements ausgewiesen, fir die ein Ausfallereignis gemaR CRR Art. 178 wie z. B. Unwahrscheinlichkeit der Riickzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug eingetreten ist.
Das Netto-Exposure wird vor Beriicksichtigung der Risikovorsorge dargestellt.

2 Non-rated-Geschafte, insbesondere Ratingverzichte.

Die Verteilung auf Investmentgrade (Ratings 1(AAAA) bis 5, 91,3 % (Vorjahr: 91,3 %)) und Non-Investmentgrade
(Ratings 6 bis 15, 7,3 % (Vorjahr: 7,2 %)) blieb stabil. In der besten Ratingklasse 1(AAAA) sind neben Zentralbanken vor
allem inlandische o6ffentliche Haushalte enthalten. Das Netto-Exposure im Ausfall belduft sich auf 0,5 % des
Gesamtportfolios.

Das wirtschaftliche Umfeld und die weitere Entwicklung bleiben angesichts der geopolitischen Konflikte, der schwachen
Wirtschaftsleistung, der erfolgten Zinswende sowie der digitalen und nachhaltigen Transformation unsicher.
Branchen

Die Darstellung der Branchen nach den Dimensionen Netto-Exposure, Credit Value at Risk (CVaR) und Ausfall-Bestand
gibt Auskunft Gber den Umfang der Geschaftstatigkeit und die Risikolage in der jeweiligen Branche. Die
Brancheneinteilung erfolgt auf Grundlage des LBBW:-internen risikoorientierten Branchenschlissels.
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Branchen
Netto- Netto-
Netto- Exposure im Netto- Exposure im
Exposure CvaR Ausfall Exposure CvaR Ausfall
Mio. EUR 30.06.2024 30.06.2024 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
Financials 156.599 804 23 140.303 856 23
Unternehmen 103.039 1.893 824 100.213 1.860 798
Automobil 10.883 305 299 10.591 313 293
Bauwirtschaft 10.052 253 77 9.988 248 55
Chemie & Rohstoffe 7.567 128 37 7.853 137 37
davon Chemie 3.699 65 23 3.703 65 23
davon Rohstoffe 3.868 63 15 4.151 72 14
Handel & Konsumgditer 15.722 260 181 15.168 234 162
davon Verbrauchsguter 11.195 138 44 10.654 130 27
davon Gebrauchsguter 4.527 122 137 4.515 104 135
Industrie 11.564 214 104 11.133 215 105
Pharma & Gesundheitswesen 5.876 83 24 5.502 83 31
TM & Elektronik/IT 11.894 261 32 11.080 233 38
Transport & Logistik 7.388 123 8 7.164 119 6
Versorger & Energie 12.994 176 45 13.027 193 56
davon Versorger 7.978 85 40 8.205 103 51
davon Erneuerbare Energien 5.016 91 4 4.822 90 5
Sonstige 9.099 89 17 8.706 84 15
Immobilien 18.684 678 649 19.699 719 529
Gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE) 12.714 521 647 13.443 547 527
Wohnungswirtschaft 5.970 156 2 6.256 172 2
Offentliche Haushalte 19.154 107 0 17.412 111 0
Privatpersonen 5.123 102 22 5.358 111 20
Insgesamt 302.599 3.584 1.519 282.984 3.658 1.370

Differenzen ergeben sich durch Rundung.

Financials stellen mit einem Netto-Exposure von rund 157 Mrd. EUR zum 30. Juni 2024 die grof3te der funf
Hauptbranchen dar. Der Anstieg um 16 Mrd. EUR im Vergleich zum Jahresende 2023 resultiert insbesondere aus einer
Erh6éhung bei Zentralbanken.

Im Unternehmensportfolio haben im ersten Halbjahr 2024 vor allem die Branchen Verbrauchsguter, Industrie sowie
Pharma & Gesundheitswesen und TM & Elektronik/IT zur Netto-Exposure-Erhéhung um insgesamt 3 Mrd. EUR auf
103 Mrd. EUR beigetragen.

Das Netto-Exposure bei Immobilien reduzierte sich dagegen im Vergleich zum Vorjahr durch Riickgang bei diversen
Engagements um insgesamt 1 Mrd. EUR auf rund 19 Mrd. EUR.

Bei offentlichen Haushalten hat sich das Netto-Exposure im Vergleich zum Jahresende 2023 um rund 2 Mrd. EUR auf
19 Mrd. EUR erhéht.

Das Portfolio der Privatpersonen liegt mit einem Netto-Exposure i. H. v. rund 5 Mrd. EUR auf Niveau des Vorjahres und
zeichnet sich durch eine besonders hohe Granularitat aus.

Die uberwiegende Kundenanzahl entféllt auf Engagements mit einem Netto-Exposure bis 10 Mio. EUR. Unter den
Engagements daruber hinaus sind auch einige wenige mit einem Netto-Exposure ab 500 Mio. EUR. Zum 30. Juni 2024
beinhaltet das Portfolio auch drei Groliengagements (Einzelengagement mit einem Netto-Exposure tber 2 Mrd. EUR).
Es handelt sich dabei um zwei sehr gute Bonitaten in der Ratingklasse 1(AAAA) und eine Bonitéat mit Ratingklasse 1(A).
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Regionen

Geografische Verteilung

Anteil Anteil
Netto-Exposure in % 30.06.2024 31.12.2023
Deutschland 68,4 67,3
Westeuropa (ohne Deutschland) 18,1 19,1
Nordamerika 8,0 7,7
Asien/Pazifik 3,3 3,5
Sonstige® 2,3 2,4
Insgesamt 100,0 100,0

Differenzen ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben liegen die genauen Werte zugrunde.
1 Sonstige Regionen und Geschafte ohne Landerzuordnung (zum Beispiel Geschafte mit supranationalen Institutionen).

Der Anteil des inlandischen Geschéafts am Netto-Exposure betrug zum 30. Juni 2024 68,4 %. Die grundsatzliche
Verteilung nach Regionen war weitgehend konstant. Die Fokussierung auf die Kernmérkte im Privat-, Mittelstands- und
GroRRkundengeschaft sowie die Funktion als Sparkassenzentralbank werden auch zukiinftig einen dominierenden
Deutschland-Anteil sicherstellen. Die Auslandsengagements verteilen sich insbesondere auf Westeuropa und
Nordamerika.
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Marktpreisrisiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Im ersten Halbjahr 2024 ist das Marktpreisrisiko im LBBW-Konzern leicht angestiegen. Die nachfolgende Tabelle zeigt
die Zusammensetzung des Value at Risk (VaR; 99 %/10 Tage) nach Risikoarten auf Ebene des LBBW-Konzerns.
Hinsichtlich der Entwicklung des Marktpreisrisikos in der Risikotragfahigkeit wird auf den Abschnitt zur Risikolage des
LBBW-Konzerns verwiesen.

VaR 99 %/10 Tage

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.06.2024 31.12.2023
LBBW-Konzern 183 217 164 170 166
Zins-Risiko 205 246 166 174 199
Credit-Spread-Risiko 137 160 111 111 157
Aktienrisiken 11 13 8 10 11
Wahrungsrisiken* 6 10 3 4 5

1 Inklusive Rohwarenrisiken.

Das Risiko auf Konzernebene ist durch eine veréanderte Position leicht angestiegen. Der Risikortickgang in den Teilrisiko-
arten Zins- und Credit-Spread-Risiko ist maf3geblich auf eine geringere Volatilitdt von in die Risikorechnung eingehenden
Parametern zurtickzufiihren. So sind z. B. Marktdaten aus der Krise bei US-Regionalbanken und der Credit Suisse im
ersten Halbjahr 2023 aus dem relevanten Betrachtungszeitraum herausgefallen. Durch Korrelationseffekte der Teilrisiko-
arten zueinander und dadurch veréanderte Hedgeeffekte entsteht keine wesentliche Risikowirkung auf Konzernebene.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Value at Risk (VaR; 99 %/10 Tage) nach Risikoarten auf
Ebene des Handelsbuchs. Die Berlin Hyp unterhélt kein Handelsbuch.

VaR 99 %/10 Tage

Mio. EUR Durchschnitt Maximum Minimum 30.06.2024 31.12.2023
Handelsbuch 14 19 10 10 14
Zins-Risiko 11 16 6 8 12
Credit-Spread-Risiko 9 13 8 8 8
Aktienrisiken S 5 3 3 3
Waéhrungsrisiken* 6 10 3 4 5

1 Inklusive Rohwarenrisiken.

Der Risikortickgang im Handelsbuch beruht im Wesentlichen auf Positions- und Marktdnderungen in den aktiv
gesteuerten Handelsbuch-Portfolios.

Das Marktrisikomodell des LBBW-Konzerns unterliegt einem umfangreichen Validierungsprogramm, in dem mdogliche
Modellrisiken in der Stochastik der Marktfaktoren (u. a. Verteilungsmodell, Risikofaktormodell), in den implementierten
Bewertungsverfahren (Bewertungsmodell) sowie in den relevanten Marktdaten (Marktdatenmodell) identifiziert und
anhand mafgeschneiderter Validierungsanalysen in ihrer Materialitdét bemessen werden. Die Validierungsanalysen
werden innerhalb des Bereichs Risk Control durch die Organisationseinheit Independent Validation Unit durchgefihrt.
Diese ist organisatorisch unabhangig von der Modellentwicklung. Eine besondere Bedeutung innerhalb des
Validierungsprogramms kommt dem téglichen Backtesting zu, in dem ein statistischer Rickvergleich der
Risikoprognosen mit hypothetischen Anderungen des Portfoliowerts (Clean-Backtesting) und tatséchlichen Anderungen
des Portfoliowerts (Dirty-Backtesting) durchgefihrt wird. Sollten im Rahmen der Validierung wesentliche Modellrisiken
offenbar werden, so werden diese den Modellentwicklern und Berichtsempféngern transparent gemacht, sodass zeitnah
erforderliche ModelloptimierungsmafRnahmen eingeleitet werden kénnen.

Bis einschlieR3lich des letzten Berichtstags 28. Juni 2024 weist das interne Risikomodell fir die Clean-P&L fir die
zurlickliegenden 250 Handelstage im CRR-Portfolio, dem fir die Eigenkapitalunterlegung relevanten Portfolio, eine
Ausnahme auf.

Aufgrund aufsichtlicher Vorgaben erfolgt ein zusétzliches Backtesting auf Basis der Dirty-P&L. Auf dieser Basis wurde
bis zum 28. Juni 2024 im CRR-Portfolio keine Ausnahme verzeichnet.

Hintergrund der Ausnahme war eine Marktbewegung im Zusammenhang mit Nachrichten aus der EZB zur weiteren
Entwicklung der Zinsen.
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Liquiditatsrisiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Infolge der Inflationsbekampfung durch die Notenbanken in 2023 ist die Uberschussliquiditat am Markt gesunken und
das Zinsniveau auch im ersten Halbjahr 2024 auf einem héheren Niveau verblieben. Die LBBW hat auch in diesem
Umfeld eine anhaltend gute Liquiditatsausstattung beibehalten. Kapitalmarktplatzierungen des LBBW-Konzerns stieRen
bei nationalen und internationalen Investoren auf reges Interesse und die Refinanzierungsquellen entsprechen dem
Volumen und dem Grad der Diversifikation nach der angestrebten Stabilitét.

Der Refinanzierungsbedarf und das Refinanzierungspotenzial stellten sich zum Stichtag 30. Juni 2024 wie folgt dar:

Ubersicht Refinanzierungsbedarf und Liquiditatsreserven

3 Monate 12 Monate

Mrd. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Refinanzierungsbedarf aus dem Geschéftsbestand

(deterministischer Cashflow)* 9,9 11,7 19,3 17,1
Refinanzierungsbedarf aus wesentlichen Abrufrisiken (stochastischer

Cashflow) 24,0 30,7 43,4 62,3
Refinanzierungspotenzial aus freien Liquiditatsreserven 35,2 37,0 3515 37,9
Refinanzierungspotenzial am Markt 91,7 86,7 118,4 108,7
Uberdeckung 93,0 81,3 91,2 67,3

1 Vergleichswerte negativ, da zum Jahresultimo Liquiditatszuflisse aus dem Geschaftsbestand den Refinanzierungsbedarf auf Sicht von drei und zwélf Monaten tbersteigen.

Gegeniiber dem Jahresultimo 2023 sind die von den eingesetzten Modellen ermittelten Abrufrisiken deutlich
zuriickgegangen. Grund ist vor allem ein Riickgang der Abrufrisiken von Sicht- und Spareinlagen, die in 2023 mitunter
aufgrund der Zinsentwicklung deutlich gestiegen waren. Der deterministische Cashflow der LBBW ist kaum verandert
und zeigt juristische Falligkeiten der bestehenden Geschéfte ohne Prolongationsannahme von Mittelaufnahmen. Der
Cashflow ist dabei weiterhin gerade in den kiirzeren Sichten gepragt von Netto-Zufliissen in Euro (Uberschussliquiditat),
denen Netto-Abflisse in den Fremdwahrungen USD und GBP gegenuberstehen (Refinanzierungsbedarf). Zusammen
mit dem Refinanzierungspotenzial aus freien notenbankfahigen Liquiditéatsreserven und der angenommenen
Maoglichkeiten zur unbesicherten Mittelaufnahme am Markt kénnen auch kurzfristig eintretende hohe Liquiditatsabfliisse
ausgeglichen werden. In Summe ergibt sich per 30. Juni 2024 eine Uberdeckung von 93,0 Mrd. EUR auf Sicht von drei
Monaten und 91,2 Mrd. EUR auf Sicht von zwolf Monaten.

Die Ergebnisse der gemal den Vorgaben des BTR 3.2 MaRisk gestalteten 6konomischen Liquiditatsrisiko-
Stressszenarien Rating Downgrade, Finanzmarktkrise und Marktkrise mit Downgrade zeigten im ersten Halbjahr 2024
fur jede Stressrechnung ein Refinanzierungspotenzial Uber den Markt zuziglich freier Liquiditatsreserven, welches den
mdglichen Refinanzierungsbedarf unter Stressbedingungen uberstieg. Auch in allen Fremdwahrungsstresstests und im
Euro-Stresstest fur die Innertagesliquiditat war in diesem Zeitraum fiir jede Rechnung stets ausreichend Uberdeckung
vorhanden. Der zum Teil deutliche Ruckgang des Refinanzierungsbedarfs in den hier dargestellten Stressszenarien liegt
ebenfalls vor allem an geringeren Abrufrisiken von Sicht- und Spareinlagen, die die eingesetzten Modelle gegenuber
dem Ultimo 2023 annehmen.

Ergebnisse der 6konomischen Stressszenarien

Refinanzierungsbedarf (3 Monate) Refinanzierungspotenzial (3 Monate)
Mrd. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Szenario Rating Downgrade 45,2 47,4 56,1 60,9
Szenario Finanzmarktkrise 42,9 51,8 67,4 71,3
Kombinationsszenario Marktkrise mit Downgrade 43,3 51,8 65,9 70,0

Der vorgegebene Mindestwert von 100 % flr die europaische Kennziffer zur kurzfristigen Liquiditatsausstattung Liquidity
Coverage Ratio (LCR) wurde eingehalten. Per 30. Juni 2024 betrug die LCR flir den Konzern 141,1 % (31. Dezember
2023: 150,5 %). Ebenso wurden die Vorgaben der langerfristigen Liquiditat ,Net Stable Funding Ratio® (NSFR)
eingehalten. Mit einem Wert von 112,2 % ist die Vorgabe auch per 30. Juni Ubererfiillt (31. Dezember 2023: 109,7 %).
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Nichtfinanzielle Risiken

Risikolage des LBBW-Konzerns

Die zum Jahresende 2023 ausgeftihrten Erlauterungen zur Risikolage, insbesondere auch zu den Rechtsrisiken gelten
weiterhin. Die Bankenlandschaft bleibt mit Rechtsrisiken aus der Fortentwicklung des Verbraucherrechts sowie
steuerrechtlich induzierten Rechtsrisiken konfrontiert. Die LBBW tragt dem durch eine kontinuierliche
Rechtsbeobachtung Rechnung. Nach heutigem Kenntnisstand wurde angemessene Vorsorge zur Abdeckung rechtlicher
Risiken getroffen.

Unverandert im Fokus des IT-Risikomanagements sind Risiken, die insbesondere durch Bedrohungen aus dem Cyber-
Raum entstehen. Diesen Risiken wird mit risikomitigierenden MaRnahmen auf den Ebenen Pravention, Detektion und
Reaktion begegnet.

Aufgrund des Ukraine-Konflikts kommt es wiederum zu einem Anstieg der Sanktionslisteneintrdge und einer gesteigerten
Komplexitat der Sanktionen. Das Thema Sanktionsumgehungen tber Drittlander steht weiterhin im Fokus. Es ist davon
auszugehen, dass die risikoorientierten Priifungshandlungen zur Einhaltung der Sanktionsvorgaben dauerhaft erhéht
bleiben. Die weiteren als wesentlich eingestuften Compliance-Teilrisikoarten stehen unveréndert im Fokus des
Compliance-Risikomanagements der LBBW.

Weiltere wesentliche Risiken

Zu den weiteren wesentlichen Risikoarten

Finanzielle Risiken

¢ Immobilienrisiken

+ Developmentrisiken
» Beteiligungsrisiken

Nichtfinanzielle Risiken

o Operationelle Risikeni. e. S.
» Outsourcing-Risiken

o Modellrisiken

o Geschéaftsrisiken

* Reputationsrisiken

Querschnittsrisiken

» ESG-Risiken (Environmental, Social, Governance)
o Konzentrationsrisiken

o Pandemierisiken

gelten weiterhin die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht 2023 des LBBW-Konzerns.
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Prognose- und Chancenbericht

Voraussichtliche wirtschaftliche Entwicklung

Im zweiten Halbjahr durfte sich die deutsche Konjunktur kaum wesentlich &ndern. Die Rahmendaten sprechen gegen
eine schnelle Belebung. So hat der Riickgang der monatlichen Neuauftrage das Auftragspolster im Verarbeitenden
Gewerbe abschmelzen lassen. Der Zinssenkung der EZB im ersten Halbjahr dirften zwar noch zwei weitere Senkungen
im Verlaufe des zweiten Halbjahres folgen, doch werden diese ihre volle expansive Wirkung erst im Laufe des
kommenden Jahres entfalten. Die Nachfrage aus dem Ausland — Ublicherweise ist die Exportnachfrage der Motor der
deutschen Industrie — durfte sich eher zuriickhaltendend entwickeln. Fir das Gesamtjahr 2024 rechnen wir daher mit
einem BIP-Wachstum von 0,3 % zum Vorjahr. Erst 2025 durfte die Wirtschaftsleistung dann mit 1,0 % wieder etwas
starker wachsen. Im Euroraum sieht die Lage insgesamt etwas besser aus. Insgesamt dirfte das BIP im Euroraum im
laufenden Jahr um 0,8 % zum Vorjahr zulegen. Fiir 2025 rechnet die LBBW derzeit mit einem Plus von 1,2 %.

Die Inflation in Deutschland durfte im weiteren Jahresverlauf um die zuletzt erreichten Werte von um 2,5 % schwanken.
Dabei wird die Inflation aufgrund von Basiseffekten im Herbst 2024 eher etwas niedriger und zum Jahresende hin eher
etwas hoher sein. Erst 2025 kommt die Marke von 2,0 % wieder dauerhaft in Reichweite — vorausgesetzt, die
Lohnentwicklung vereitelt dies nicht. Im Euroraum drfte sich die Inflation &hnlich entwickeln. Die Unterschiede zu
Deutschland sind voraussichtlich nicht mehr so grof3 wie in der jingeren Vergangenheit, als die Differenz zwischen der
auf der Basis nationalen deutschen CPI berechneten Inflationsrate und der Inflation im Euroraum nach dem
harmonisierten Verbraucherpreisindex berechneten Inflationsrate um mehr als zwei Prozentpunkte abwich.

In den USA wird sich die Konjunktur in der zweiten Jahreshélfte 2024 voraussichtlich abschwachen. Vor allem die
Folgen der anhaltend hohen Leitzinsen werden die Wirtschaft belasten. Offen ist die Rolle der Fiskalpolitik. Die
Verschuldung der USA hat neue Rekordhthen erklommen. In so einer Lage musste die die Fiskalpolitik eher
zurlickhaltender werden. Allerdings wird sie voraussichtlich expansiv bleiben. Letztlich hangt dies vom Ausgang der
Prasidentschaftswahlen im November ab. Der Ausgang dieser Wahlen in den USA durfte das maf3gebliche
wirtschaftspolitische Ereignis im zweiten Halbjahr werden. Zwar ist die Amtseinfihrung des Wabhlsiegers erst zu Beginn
des kommenden Jahres, doch wiirde sie ihre Schatten schon 2024 vorauswerfen. Eine Rickkehr des ehemaligen
Prasidenten Donald Trump ins Weil3e Haus durfte fir viele Investoren aus dem Euroraum die Unsicherheit Uber den
kunftigen Kurs der Wirtschafts- und Handelspolitik in den USA erhdhen.

Fehlende Impulse von Seiten der Konsumenten sowie die UbermaRige Abhangigkeit vom Exportsektor machen die
chinesische Wirtschaft anféallig fir Rickschlage. Die jungste Zuspitzung im Handelskonflikt Chinas mit den USA und der
Européaischen Union — es ging u. a. um Strafzdlle fur die Einfuhren chinesischer Elektrofahrzeuge in die die EU und in die
USA - sowie eine potenzielle weitere Eskalation des Handelskonflikts unter einem kunftigen US-Prasidenten Donald
Trump, kdnnten die chinesische Exportseite in Mitleidenschaft ziehen. Gleichzeitig zeigen jungst beschlossene
MafRnahmen Chinas zur Stutzung des heimischen Immobilienmarktes dort bislang nicht die gewtinschte Wirkung.
Insgesamt rechnet die LBBW fiir 2024 mit einem BIP-Wachstum in China von 3,5 %.

Von der Aussicht auf weiter sinkende Leitzinsen im Euroraum sollten Bundesanleihen profitieren. Die Rendite 10-jahriger
Bundesanleihen dirfte Ende 2024 mit 2,30 % etwas unter den aktuellen Niveaus liegen. Fir die laufzeitgleichen US-
Staatsanleihen erwartet die LBBW dagegen einen Anstieg auf 4,50 %, da die Markterwartungen fir die Leitzinsen der
US-Notenbank derzeit noch zu optimistisch scheinen.

In diesem Umfeld dirften Aktien zulegen kénnen. Fiir den DAX liegt die Prognose zum Jahresende bei 19.000 Punkten,
fur den S & P 500 bei 5.700 Punkten. Der Euro dirfte in diesem Umfeld zum US-Dollar an Wert verlieren. Fir einen Euro
durften zum Jahresende 1,03 US-Dollar bezahlt werden.

Fir den privaten Wohnimmobilienmarkt in Deutschland rechnet die LBBW mit einer Stabilisierung der Preise. Die Juli-
Ergebnisse der Umfrage zum Kreditgeschéft (Bank Lending Survey) in Deutschland der Deutschen Bundesbank zeigen,
dass die Banken mehrheitlich mit einer weiter steigenden Nachfrage nach Wohnungsbaukrediten im dritten Quartal
rechnen. Fir Biroimmobilien in Deutschland rechnet die LBBW mit einem weiteren Anstieg der Leerstande und mit
weiter fallenden Preisen. Die Geschwindigkeit des Preisriickgangs durfte aber geringer sein als im vergangenen Jahr.
Fur Wohnimmobilien in den USA geht die LBBW von leicht fallenden Preisen in den kommenden Quartalen aus. Auch
die Preise von dortigen Bliroimmobilien dirften nachgeben. Fur GroRbritannien erwartet die LBBW fir die Preise von
Wohnimmobilien eine Seitwartsentwicklung. Der Preisriickgang von Blroimmobilien am Standort London dirfte im
weiteren Jahresverlauf ein Ende finden.
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Branchen- und Wettbewerbssituation

Aus Sicht des LBBW Research agieren Europas Banken in einem herausfordernden operativen Umfeld.
Konjunkturrisiken sind weiter vorhanden, und die geopolitischen Unsicherheiten bestehen fort. Dies dirfte sich
tendenziell negativ auf die Aktivaqualitét der Kreditinstitute auswirken. So ist gemaf den Daten des Statistischen Amtes
der Europaischen Union, Eurostat, in den meisten Unternehmenssektoren die Zahl der Insolvenzfélle zuletzt gestiegen.
Diese beiden Punkte — makrodkonomisches Umfeld sowie Kreditqualitat — haben denn auch entscheidend dazu
beigetragen, dass die US-Ratingagentur Moody’s in diesem Fruhjahr die Ausblicke fiir zahlreiche européische
Bankensysteme von ,stabil“ auf ,negativ” revidierte. Dies betraf auch das deutsche Bankensystem.

Hinsichtlich der Aktivaqualitat steht insbesondere das grundsétzlich heterogene Gewerbeimmobilienportfolio im Fokus.
Laut dem jiingsten Finanzstabilitatsbericht der EZB sind insbesondere Gewerbeimmobilien anfalliger fiir konjunkturelle
Abschwiinge. Allerdings liegt auf Basis von EBA-Daten, der europdischen Bankenaufsicht, europaweit der Anteil des
Gewerbeimmobilien-Exposures gemessen am Gesamtkreditvolumen bei lediglich rund 7 %. Zugleich weisen laut
Ratingagentur Moody’s zwei Drittel der Exposure einen Beleihungsauslauf unter 60 % auf. Aus Sicht des LBBW
Research ist das ein sehr guter Sicherheitspuffer.

Neben Bedenken um die Aktivaqualitat, in deren Folge die Risikokosten leicht zulegen konnten, konnte geméal EZB-
Finanzstabilitatsbericht ein verhaltenes Kreditwachstum die Ertragskraft der Banken abschwéachen. Dabei liegt die
Eigenkapitalrendite nach Aussagen der Bankenaufsicht EBA derzeit zwar weiter auf einem historisch betrachtet hohen
Niveau. Allerdings wird davon ausgegangen, dass angesichts wahrscheinlich weiter sinkender EZB-Leitzinsen die
Gesamtprofitabilitéat des Sektors tendenziell abnimmt.

Zugleich weist Europas Bankensystem eine starke Eigenkapital- und Liquiditatsposition auf. Diese Einschatzung der
EZB teilt das LBBW Research. So befinden sich die Puffer zu den regulatorischen Eigenkapitalanforderungen weiterhin
auf einem hohen Niveau. Zudem liegen die Liquiditatskennzahlen deutlich Gber ihrer Mindestanforderung. Alles in allem
sind damit Europas Banken in einem herausfordernden Umfeld, fundamental betrachtet, robust aufgestellt.
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Unternehmensprognose

Rahmenbedingungen

Das erste Halbjahr 2024 war entsprechend der Erwartungen gepragt von grof3en geopolitischen und wirtschaftlichen
Unsicherheiten, welche weiter anhalten. Auch weltweit wichtige Wahlen und bevorstehende Zinsentscheide beeinflussen
das aktuelle Umfeld. Daneben haben die Turbulenzen am Immobilienmarkt bisher noch nicht spirbar nachgelassen. Die
Branche leidet weiterhin unter hohen Baukosten, eingebrochener Bautatigkeit und erhéhten Zinsen. Insgesamt wird fiir
2024 eine leichte wirtschaftliche Erholung mit einem Wachstum von 0,3 % in Deutschland erwartet. Die genannten
Faktoren machen klare Prognosen jedoch zunehmend schwieriger.

Ausblick der LBBW

Die im Rahmen des Geschaftsberichts 2023 getroffenen Aussagen zur Unternehmensprognose basierten auf der Ende
2023 erstellten Planung, welche die oben genannten Rahmenbedingungen beriicksichtigte. Nachfolgend werden die
aktuellen Einschatzungen aus Sicht der LBBW zur Entwicklung der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren
sowie weiterer Steuerungsgroen erlautert.

Trotz verschérfter Umfeldfaktoren und nachlassender Zinsdynamik konnte die LBBW im ersten Halbjahr 2024 eine
insgesamt gute operative Geschéaftsentwicklung verzeichnen. Das Konzernergebnis vor Steuern lag mit 731 Mio. EUR
Uiber Vorjahr und tber den Erwartungen. Erwartungsgemaf machte sich im ersten Halbjahr der Druck auf die
Einlagenerldse bemerkbar. Dagegen lag die Risikovorsorge trotz der schwierigen konjunkturellen Lage noch auf einem
moderaten Niveau. Alle Kundensegmente trugen operativ mit einem deutlich positiven Ergebnis zum Konzernerfolg bei,
was die strategische Ausrichtung als Universalbank ein weiteres Mal bestatigt.

Fur das zweite Halbjahr geht die LBBW von einem anhaltend volatilen und herausfordernden operativen Umfeld aus.
Trotzdem dirfte das zum Jahresende 2023 gesteckte Ergebnisziel fir 2024 spirbar Ubertroffen werden und
erwartungsgeman tber 1 Mrd. Euro liegen. Neben einer weiterhin guten operativen Entwicklung wird die LBBW im
Geschéftsjahr 2024 von geringeren Aufwendungen fur Bankenabgabe und Einlagensicherung profitieren. Bezuglich der
Risikokosten geht die LBBW dank ihrer ausgewogenen Risikopolitik davon aus, das Planniveau einzuhalten. Die
Eigenkapitalrentabilitat dirfte aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung merklich tiber dem Planwert liegen. Ebenso
sollte die Kosten-/Ertragsrelation von der Ertragsentwicklung profitieren und bei voraussichtlich nicht wesentlich Giber den
Erwartungen liegenden Verwaltungsaufwendungen leicht besser ausfallen als geplant.

Beziiglich der harten Kernkapitalquote (,fully loaded“) erwartet die LBBW keine nennenswerte Abweichung von der
Planung. Dabei sollten die aufsichtlichen Vorgaben im Prognosezeitraum 2024 betrachtlich tberschritten werden.

Fur die operativen Segmente geht die LBBW im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2024 im Vergleich zur
ursprunglichen Planung von folgenden Entwicklungen aus:

Das Segment Unternehmenskunden blickt zurtick auf ein herausforderndes erstes Halbjahr mit gesunkenen
Einlagenerldsen und einem anspruchsvollen makrodkonomischen Umfeld mit verhaltener Kreditnachfrage. Das
Segmentergebnis vor Steuern sollte insbesondere aufgrund der genannten Faktoren unter dem des guten Vorjahres
verbleiben und dabei leicht schwécher ausfallen als erwartet. Diese Entwicklung sollte sich ebenfalls in einer leicht unter
Plan verbleibenden Eigenkapitalrentabilitat widerspiegeln. Die Kosten-/Ertragsrelation sollte zum Jahresende im
Wesentlichen den Erwartungen entsprechen.

Im Segment Immobilien/Projektfinanzierungen antizipiert die LBBW ein Segmentergebnis vor Steuern, welches den
Planwert spurbar Uberschreiten sollte. Trotz weiterhin herausfordernder Rahmenbedingungen am Immobilienmarkt sollte
das Segment auch im weiteren Jahresverlauf im Rahmen einer selektiven Geschéaftsauswahl und weiterem Wachstum
bei Projektfinanzierungen eine stabile operative Entwicklung verzeichnen kdnnen. Die Ergebnisentwicklung durfte sich
auch auf die Kosten-/Ertragsrelation und die Eigenkapitalrentabilitat zum Jahresende 2024 auswirken, sodass beide
leicht besser als urspriinglich prognostiziert ausfallen dirften.

Fir das Segment Kapitalmarktgeschaft erwartet die LBBW ein Segmentergebnis vor Steuern, welches das gesteckte
Ergebnisziel moderat Uibertreffen sollte. Dies sollte insbesondere auf die gute Positionierung als Kapitalmarkthaus der
Sparkassen, ein erneut starkes Zertifikate-Geschaft sowie tiber den Erwartungen liegende Ertrage aus Payment-
Produkten zurlickzuflihren sein. Entsprechend der voraussichtlich besser als noch im vergangenen Jahr antizipierten
Ergebnisentwicklung, sollten sich die Eigenkapitalrentabilitat und die Kosten-/Ertragsrelation leicht positiver entwickeln,
als urspriinglich geplant.
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Das Segment Private Kunden/Sparkassen sollte die Erwartungen per Jahresende 2024 moderat Ubertreffen. Bedingt
durch eine gute Positionierung im Wettbewerbsumfeld dirften insbesondere die Ertrage bei vermdgensverwaltenden
Lésungen und auf der Einlagenseite Uber den Erwartungen liegen und fiir eine gute operative Entwicklung sorgen.
Demgegeniber halt der Marktdruck bei Baufinanzierungen an. Die Eigenkapitalrentabilitat sowie die Kosten-/
Ertragsrelation diirften entsprechend dieser Ergebnisentwicklung ebenfalls leicht besser ausfallen als geplant.

Chancen und Risiken

Im Wesentlichen gelten die im Rahmen der Unternehmensprognose im Geschaftsbericht 2023 beschriebenen Chancen
und Risiken fiir die Geschaftsentwicklung 2024 weiterhin fort. Das aktuelle Umfeld ist weiterhin stark gepragt durch eine
Vielzahl an geopolitischen Konflikten. Hinzu kommen in diesem Jahr weltweit anstehende wichtige Wahlen,
insbesondere in den USA, deren Ausgang die weitere Entwicklung des konjunkturellen Umfelds stark beeinflussen
konnte. Die politische Stabilitét in Europa durfte ebenfalls einen Unsicherheitsfaktor fir den weiteren Fortgang des
Jahres 2024 darstellen. Verzogerte Zinsschritte der Zentralbanken aufgrund noch nicht vollstandig auszuschlieRender
Inflationsrisiken konnten die Investitionstétigkeit der Unternehmen und Privatkunden noch eine Zeit lang hemmen. Das
instabile geopolitische und 6konomische Umfeld sowie weitere Faktoren wie Fachkraftemangel, Burokratie und die
Abwanderung von Unternehmen ins Ausland belasten den Standort Deutschland stark. Neben den genannten Risiken
kdnnten sich im Jahresverlauf auch Ertragschancen, aufgrund erhdhter Marktvolatilitaten durch noch nicht
vorhersehbare Ereignisse, und damit steigenden Absicherungsbedarfen seitens der Kunden ergeben. Die Themen
generative Kl und Digitalisierung bieten neben den noch zu bewaltigenden Herausforderungen auch gro3e Chancen in
Bezug auf Prozesseffizienz und das Abfedern von Risiken aus dem demografischen Wandel. Schneller als erwartete
Entwicklungen in diesem Umfeld kénnten sich unmittelbar positiv auf die Ertrags- und Kostensituation der LBBW
niederschlagen.
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

Mio. EUR Notes 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Zinsergebnis 7 1.295 1.417
Zinsertrage und laufende Ertrage aus Eigenkapitalinstrumenten 22.961 20.234

davon Zinsertrage aus finanziellen Vermogenswerten, die zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertet werden 5.567 4.436

davon Zinsertrage aus finanziellen Vermogenswerten, die erfolgsneutral zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden 386 296
Zinsaufwendungen und laufende Aufwendungen aus Eigenkapitalinstrumenten —21.665 —18.818

davon Zinsaufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten bewertet werden —4.949 —-3.741
Provisionsergebnis 8 320 305
Provisionsertrage 421 397
Provisionsaufwendungen —100 -92
Bewertungs- und Verauf3erungsergebnis 9 248 81
davon Risikovorsorge -118 —86
Sonstiges betriebliches Ergebnis 10 71 120
Verwaltungsaufwendungen 11 —1.148 —1.043
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung 12 - 52 —188
Restrukturierungsergebnis 13 -3 -0
Konzernergebnis vor Steuern 731 691
Ertragsteuern 14 - 222 —203
Konzernergebnis 509 488

davon Ergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 508 488
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Gesamtergebnisrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

Mio. EUR Notes 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023

Konzernergebnis 509 488

Sachverhalte, die nicht nachtréaglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Gewinnriicklage 36 12 -5
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste vor Steuern 17 -7
Ertragsteuern 14,33 -5 2

Bewertungsergebnis aus der eigenen Bonitat 36 -16 10
Bewertungsgewinne/-verluste aus der eigenen Bonitét vor Steuern -23 15
Ertragsteuern 14, 33 7 -4

Bewertungsanderungen von Eigenkapitalinstrumenten (Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogenswerte) 36 -3 -10
Bewertungsénderungen vor Steuern -3 -10

Bewertungsanderungen aus at-equity-bewerteten Unternehmen (Erfolgsneutral zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte) 36 2 1
Bewertungsanderungen vor Steuern 2 1

Sachverhalte, die unter bestimmten Bedingungen nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Bewertungsanderungen von Fremdkapitalinstrumenten (Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogenswerte) 36 69 4
Bewertungsénderungen vor Steuern 85 3
Veranderung der Risikovorsorge 1 -2
Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung 11 -4
Ertragsteuern 14,33 -28 6

Waéhrungsumrechnungsdifferenzen 36 2 -2
Verénderungen vor Steuern 2 _2

Erfolgsneutrales Konzernergebnis 64 -1

Konzerngesamtergebnis 573 487
davon Gesamtergebnisanteil Anteilseigner nach Steuern 573 486
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Bilanz

zum 30. Juni 2024

Aktiva
Mio. EUR Notes 30.06.2024 31.12.2023
Barreserve 16 12.073 12.026
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 17 263.099 238.565
Forderungen an Kreditinstitute 101.829 82.241
Forderungen an Kunden 157.264 152.883
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.005 3.441
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 18 36.336 37.015
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermdgenswerte 21 966 856
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 22 41171 36.317
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 6 196 203
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment - 375 — 237
Zur VerauRRerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte und Verauf3erungsgruppen 29 0 2
Immaterielle Vermégenswerte 30 210 211
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 31 787 781
Sachanlagen 32 855 836
Laufende Ertragsteueranspriiche 33 131 63
Latente Ertragsteueranspriche 33 963 1.023
Sonstige Aktiva 34 4.030 5.646
Summe der Aktiva 360.442 333.305
Passiva
Mio. EUR Notes 30.06.2024 31.12.2023
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 23 316.241 287.371
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 76.607 73.138
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 139.268 127.361
Verbriefte Verbindlichkeiten 95.898 82.264
Nachrangkapital 4.468 4.608
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten 24 3.161 3.229
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 25 22.449 23.758
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment —1.994 —1.892
Riickstellungen 35 1.805 1.881
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 33 134 95
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 33 26 23
Sonstige Passiva 34 2421 2.773
Eigenkapital 36 16.199 16.067
Stammkapital 3.484 3.484
Kapitalriicklage 8.240 8.240
Gewinnrucklage 3.422 2.854
Sonstiges Ergebnis —223 — 276
Konzernergebnis 508 999
Eigenkapital der Anteilseigner 15.432 15.302
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 745 745
Eigenkapital der nicht beherrschenden Anteile 22 21

Summe der Passiva 360.442 333.305
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

Bewertungs-

Bewertungs- Bewertungs- ergebnis at- Bewertungs- Eigenkapital

riicklage ricklage equity- ergebnis Ruicklage aus Eigenkapital Zusatzliche der nicht

Stamm- Kapital- Gewinn-  Eigenkapital- ~ Fremdkapital- bewertete aus der der Wahrungs- Konzern- der Eigenkapital-  beherrschenden
Mio. EUR kapital riicklage riicklage* instrumente instrumente Unternehmen eigenen Bonitat umrechnung ergebnis  Anteilseigner bestandteile Anteile Insgesamt
Eigenkapital zum 1. Januar 2023 3.484 8.240 1.665 - 36 — 280 0 40 38 1.517 14.669 745 28 15.442
Einstellung in die Gewinnriicklage 0 0 1.517 0 0 0 0 0 -1.517 0 0 0 0
Ausschuttungen an Anteilseigner 0 0 - 240 0 0 0 0 0 0 — 240 0 -0 — 240
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 -5 -10 4 1 10 -2 0 -1 0 0 -1
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0 0 488 488 0 0 488
Konzerngesamtergebnis 0 0 -5 -10 4 1 10 -2 488 486 0 0 487
Bedienung von zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen 0 0 -30 0 0 0 0 0 0 -30 0 0 -30
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 -1 0 1 0
Eigenkapital zum 30. Juni 2023 3.484 8.240 2.906 — 46 - 275 1 51 36 488 14.884 745 30 15.658
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 -52 5 - 36 0 5 - 16 0 -94 0 0 -94
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0 0 511 511 0 -3 508
Konzerngesamtergebnis 0 0 -52 5 -36 0 5 -16 511 417 0 -3 414
Eigenkapital zum 31. Dezember 2023 3.484 8.240 2.854 -41 -311 1 56 20 999 15.302 745 21 16.067
Eigenkapital zum 1. Januar 2024 3.484 8.240 2.854 -41 -311 1 56 20 999 15.302 745 21 16.067
Einstellung in die Gewinnriicklage 0 0 999 0 0 0 0 0 -999 0 0 0 0
Ausschittungen an Anteilseigner 0 0 — 400 0 0 0 0 0 0 — 400 0 -0 — 400
Erfolgsneutrales Ergebnis 0 0 12 -3 69 2 -16 2 0 64 0 0 64
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 0 0 0 508 508 0 0 509
Konzerngesamtergebnis 0 0 12 -3 69 2 -16 2 508 573 0 0 573
Bedienung von zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen 0 0 -30 0 0 0 0 0 0 -30 0 0 -30
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -13 0 0 0 0 0 0 -13 0 1 -12
Eigenkapital zum 30. Juni 2024 3.484 8.240 3.422 —45 —243 3 40 22 508 15.432 745 22 16.199

1 Auch Gewinn- und Verlustvortrage aus vergangenen Perioden werden in den Gewinnriicklagen ausgewiesen.
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Verkurzte Kapitalflussrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

Mio. EUR Notes 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 16 12.026 10.569
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 950 7.045
Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 80 3
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - 551 - 616
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderung des Finanzmittelfonds —270 213
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 16 12.073 17.215

In den Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit flieRen neben der zahlungswirksamen Veranderung des Eigenkapitals
(Dividendenzahlungen, Begebung und Bedienung von zusétzlichen Eigenkapitalbestandteilen) auch die Cashflows aus
den stillen Einlagen und dem weiteren Nachrangkapital ein. Im Berichtszeitraum hat sich der Bestand des
Nachrangkapitals um — 140 Mio. EUR gegentber dem Vorjahr verringert. Neben der zahlungswirksamen Reduzierung

i. H. v. — 121 Mio. EUR resultiert die Veranderung des Bestands aus Bewertungseffekten i. H. v. — 14 Mio. EUR und aus
veranderten Zinsabgrenzungen i. H. v. — 22 Mio. EUR. Daruber hinaus haben Wechselkursanderungen i. H. v.

16 Mio. EUR den Bestand des Nachrangkapitals beeinflusst.
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Ausgewahlte erlauternde
Anhangangaben (Notes)

fir das erste Geschéaftshalbjahr 2024

A. Grundsatze und wesentliche Anderungen

1. Grundlagen der Aufstellung

Die Landesbank Baden-Wurttemberg (LBBW (Bank)) als Mutterunternehmen der Unternehmensgruppe (LBBW) ist eine
rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit vier Hauptsitzen in Deutschland: in Stuttgart (Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart), Karlsruhe (Ludwig-Erhard-Allee 4, 76131 Karlsruhe), Mannheim (Augustaanlage 33, 68165 Mannheim)
und Mainz (Rheinallee 86, 55120 Mainz). Die Handelsregisternummern beim zustandigen Amtsgericht in Deutschland
lauten wie folgt: Amtsgericht Stuttgart HRA 12704, Amtsgericht Mannheim HRA 104440 (fur Karlsruhe) sowie HRA 4356
(fur Mannheim) und Amtsgericht Mainz HRA 40687.

Der LBBW-Konzern ist in seinen regionalen Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen vor Ort
prasent und nutzt selektiv Wachstumschancen in ausgewahlten Wirtschaftsraumen.

Die LBBW bietet bundesweit das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer mittelstandischen Universalbank
an. Auf dem Gebiet der Landeshauptstadt Stuttgart erfillt die BW-Bank, als Kundenbank der LBBW, die Aufgaben einer
Sparkasse. Zudem begleitet die LBBW ihre Unternehmenskunden und die der Sparkassen bei ihren internationalen
Aktivitaten. Auf bestimmte Geschéftsfelder wie Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilienentwicklung bzw.
-finanzierung oder Beteiligungsfinanzierung spezialisierte Tochterunternehmen diversifizieren und erganzen das
Leistungsportfolio der LBBW innerhalb des Konzerns.

Die Aufstellung des verkirzten Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW zum 30. Juni 2024 erfolgt gemaf § 115 des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) i.V. m. § 117 Nr. 2 WpHG in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind. Mal3geblich
sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veroffentlicht,
von der Européischen Union tbernommen und fur den Konzern relevant und verpflichtend waren. Insbesondere werden
die Anforderungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung bertcksichtigt.

2. Grundsatze

Der Berichtszeitraum fur den Konzernhalbjahresabschluss ist der 1. Januar bis 30. Juni 2024. Der
Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2024 enthélt nicht alle Informationen und Angaben, die fur den
Konzernabschluss erforderlich sind, und sollte daher gemeinsam mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember

2023 gelesen werden. Wenn nicht gesondert angegeben, werden im Zwischenabschluss grundsétzlich dieselben
Rechnungslegungs- und Berechnungsmethoden angewandt wie im Konzernabschluss 2023. Zudem verweisen wir zur
Erlauterung von grofReren Veranderungen auf die Kommentierungen im Bericht zur Ertrags-, Finanz- und
Vermdogenslage innerhalb des Konzernzwischenlageberichts.

Der Konzernhalbjahresabschluss basiert auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung.

Die Rechnungslegung der LBBW erfolgt gemaR IFRS 10.19 und IAS 28.35 nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden. Diese wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewandt, sofern nichts anderes
angegeben ist. Die Abschlisse aller vollkonsolidierten bzw. at-equity-bewerteten Gesellschaften werden auf den Stichtag
des Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW aufgestellt.

Die funktionale Wahrung der LBBW sowie die Berichtswéhrung ist der Euro (EUR). Die Betrage im vorliegenden
Konzernhalbjahresabschluss sind i. d. R. auf Mio. EUR kaufmé&nnisch gerundet. Hierdurch kénnen sich bei der Bildung
von Summen geringfligige Abweichungen ergeben, die keine Einschrankungen der Berichtsqualitat darstellen.

Das Berichtsjahr ist das Kalenderjahr.
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3. Anderungen und Schéatzungen

Nachstehend werden die erstmalig im Geschaftsjahr anzuwendenden bzw. kiinftig anzuwendenden IFRS erlautert, die fiir
die LBBW von Bedeutung sind.

Erstmals angewendete IFRS
Im Geschéftsjahr 2024 sind die folgenden IFRS erstmalig anzuwenden:

« Amendments to IAS 1: Classification of Liabilities as Current or Non-Current
Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss.
« Amendments to IAS 1: Classification of Liabilities as Current or Non-Current — Deferral of Effective Date
Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss.
« Amendments to IAS 1: Non-current Liabilities with Covenants
Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss.
 Amendments to IAS 7 and IFRS 7: Supplier Finance Arrangements
Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss, siehe
nachfolgende Beschreibungen.
 Amendments to IFRS 16: Lease Liability in a Sale and Leaseback
Das Amendment hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den LBBW-Konzernzwischenabschluss, siehe
nachfolgende Beschreibungen.

Amendments to IAS 7 and IFRS 7: Supplier Finance Arrangements

Supplier Finance Arrangements oder auch ,Reverse Factoring” bezeichnet die Biindelung von Verbindlichkeiten aus
Lieferung und Leistung gegeniber Lieferanten durch Forderungsankauf durch Dritte. Dadurch erhalten Lieferanten
friihzeitig eine Zahlung, wéahrend der Schuldner seine Verpflichtungen gegeniiber einem Glaubiger biindelt.

Das Amendment behandelt die bilanziellen Folgen solcher Transaktionen aus Sicht des Schuldners. Die LBBW nimmt an
,Reverse Factoring“-Transaktionen nur als Forderungsankaufer teil und ist entsprechend nicht Adressat des Amendments.

Amendments to IFRS 16: Lease Liability in a Sale and Leaseback

Mit den Anderungen werden Regelungen zur Folgebewertung einer Leasingverbindlichkeit im Falle einer Sale-und-
Leaseback-Transaktion in den Standard aufgenommen.

Die Anderung betrifft die Bilanzierung von Leasingverbindlichkeiten aus Sale-and-Leaseback-Transaktionen und gibt vor,
dass ein Leasingnehmer im Anschluss an einen Verkauf die Leasingverbindlichkeit so zu bewerten hat, dass er keinen
Betrag im Gewinn oder Verlust erfasst, der sich auf das zuriickbehaltene Nutzungsrecht bezieht.

Auswirkungen auf die LBBW haben sich aufgrund fehlender Anwendungsfalle unter den ,Sale & Leaseback"-
Transaktionen nicht ergeben.
Zukunftig anzuwendende IFRS

Die folgenden IFRS sind noch nicht in Kraft getreten, es werden keine oder nur unwesentliche Auswirkungen erwartet
und es ist keine freiwillige vorzeitige Anwendung durch die LBBW beabsichtigt:
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Titel IFRS

Voraussichtliche
Erstanwendung

Endorsement (ja/nein)

Inhalt des IFRS

Amendments to IAS 21: Lack of Exchangeability

Geschaftsjahr 2025

Nein

Das Amendment behandelt die Definition, wann
eine Wahrung als ,nicht tauschbar” gilt, und wie
eine Bewertung zum Stichtag ohne Kurse von
aktiven Markten hergestellt werden kann.
Weiterhin werden Angaben bezuglich der
verwendeten Kurse und ggf. der Herleitung der
Kurse gefordert.

Annual Improvements Volume 11

Geschaftsjahr 2026

Nein

Verschiedene, hauptsachlich redaktionelle und
klarstellende Anpassungen mehrerer IFRS.

Amendments to IFRS 9 and IFRS 7: Amendments to the
Classification and Measurement of Financial Instruments

Geschaftsjahr 2026

Nein

Die Anderungen betreffen die Erfiillung von
finanziellen Verbindlichkeiten tiber (elektronische)
Zahlungsverkehrssysteme und die Beurteilung des
SPPI-Kriteriums bei finanziellen
Vermdgenswerten, einschlieBlich solcher mit
Abhéangigkeiten von ESG-Faktoren.

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements

Geschaftsjahr 2027

Nein

Der Standard ersetzt den bisherigen IAS 1 und
bildet Vorgaben fir die Gliederung und Darstellung
von Bilanz und GuV.

IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures

Geschaftsjahr 2027

Nein

Der Standard erlaubt es Tochterunternehmen,
welche keiner 6ffentlichen Rechenschaftspflicht
unterliegen und in einem IFRS-Konzernabschluss
der Mutter enthalten sind, die IFRS-
Rechnungslegungsstandards im eigenen
Abschluss mit reduzierten Anhangangaben
anzuwenden.

Anpassungen

Aufgrund technischer Verbesserungen konnten Notesangaben im Geschéftsjahr genauer bzw. neu ermittelt werden, dies
betrifft insbesondere die Angaben in Note 27 und 28. Zur besseren Ubersichtlichkeit und Klarheit wurden die relevanten
Vorjahreswerte entsprechend angepasst. Dies wirkt sich lediglich auf Angaben in den Notes und weder auf Gré3en der
Bilanz noch auf das Ergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung aus.

4. Ereignisse nach der Berichtsperiode

Es lagen keine Ereignisse nach der Berichtsperiode vor.
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B. Unternehmensgruppe

5. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden — neben der LBBW (Bank) als Mutterunternehmen — insgesamt 85
Tochterunternehmen (31. Dezember 2023: 86 Tochterunternehmen), davon unverandert vier strukturierte Einheiten,
einbezogen.

Das vollkonsolidierte Tochterunternehmen LBBW Immobilien Romania S.R.L. wurde mit Wirkung zum 27. Marz 2024
aus dem Handelsregister geloscht.

Es werden unverandert funf Gemeinschaftsunternehmen und fiinf assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogen.

Auf die Einbeziehung von 40 Tochterunternehmen (31. Dezember 2023: 40 Tochterunternehmen), deren Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns einzeln und insgesamt von nur untergeordneter Bedeutung
ist, wurde verzichtet. Hierbei handelt es sich Uberwiegend um Objekt- und Vorratsgesellschaften.

6. Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures sowie Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind unter den verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten bilanziert.

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
196 203

Assoziierte Unternehmen

Insgesamt 196 203
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C. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung der LBBW zum ersten Halbjahr 2024 wird gemaR den Vorschriften des IFRS 8 erstellt.
Dem ,Management Approach” folgend basiert die Segmentberichterstattung damit auf der internen
Managementberichterstattung an den Gesamtvorstand, der in seiner Funktion als Hauptentscheidungstrager regelmaRig
auf dieser Grundlage Entscheidungen tber die Allokation von Ressourcen und die Leistungsbeurteilung der Segmente
trifft.

Abgrenzung der Segmente

Die im Folgenden dargestellten Segmente ergeben sich aus den Organisationsstrukturen unter Berlcksichtigung der
Kunden- und Produkt-Zusténdigkeiten. Tochterunternehmen und Beteiligungen sind dabei den einzelnen Segmenten
entsprechend ihrer Geschéftsausrichtung zugeordnet.

Die Segmentierung der LBBW hat sich gegentiber dem Jahr 2023 nicht ge&ndert. Die Beschreibung der einzelnen
Segmente kann dem Geschaftsbericht fir das Jahr 2023 enthommen werden.

Bewertungsmethoden

Grundlage der Segmentinformationen sind die internen Steuerungsdaten der LBBW, die sowohl Methoden der externen
Rechnungslegung als auch 6konomische Bewertungsmethoden vereinen. Die hieraus resultierenden Bewertungs- und
Ausweisunterschiede zu den IFRS-KonzerngréRen werden im Rahmen der Uberleitungsrechnung dargestellt.

Die Ertrage und Aufwendungen der LBBW werden grundséatzlich verursachungsgerecht den einzelnen Segmenten
zugeordnet. Signifikante Ertrage aufgrund von Transaktionen zwischen den Segmenten liegen somit nicht vor.

Die Ermittlung des Zinsergebnisses erfolgt auf Segmentebene nach der Marktzinsmethode. Dabei werden die
Zinsertrage und -aufwendungen saldiert als Zinsergebnis ausgewiesen. Hierin ist auch der Capital Benefit, d. h. der
Anlagenutzen aus dem gebundenen Eigenkapital, enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen eines Segments beinhalten neben den direkten Personal- und Sachkosten auch die auf
Basis der internen Leistungsverrechnung zugeordneten Aufwendungen.

Als Segmentvermégen werden die bilanziellen Aktiva ausgewiesen. Die Zurechnung auf die Segmente wird analog der
internen Managementberichterstattung vorgenommen.

Die Berechnung des durchschnittlich gebundenen Eigenkapitals in den Segmenten erfolgt auf Basis der ermittelten
risikogewichteten Aktiva sowie eines kalkulatorischen Kernkapitalunterlegungssatzes. Die Eigenkapitalrentabilitat (ROE)
eines Segments ermittelt sich aus dem (annualisierten) Ergebnis vor Steuern bezogen auf das durchschnittlich
gebundene Eigenkapital der Berichtsperiode.*

1 Definition Eigenkapitalrentabilitat (ROE) Konzern sowie Definition Kosten-/Ertragsrelation (CIR) vgl. Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermaégenslage.
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Segmentergebnisse

Corporate
Unter- Immobilien/ Private Items/
01.01. - 30.06.2024 nehmens- Projekt- Kapitalmarkt- Kunden/ Uberleitung/
Mio. EUR kunden finanzierungen geschaft Sparkassen Konsolidierung LBBW-Konzern
Zinsergebnis 552 478 12 237 16 1.295
Provisionsergebnis 110 4 64 142 1 320
Bewertungs- und Verauf3erungsergebnis -11 -102 348 -6 18 248
davon Risikovorsorge -10 — 106 1 -7 4 -118
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11 47 13 -1 1 71
Nettoergebnis 662 426 438 373 35 1.934
Verwaltungsaufwendungen — 346 —230 —279 — 262 -30 —1.148
Aufwendungen fir Bankenabgabe und
Einlagensicherung -9 -4 -14 -6 -20 -52
Restrukturierungsergebnis 0 -2 -0 0 0 -3
Konzernergebnis vor Steuern 307 190 144 105 -14 731
Ertragsteuern - 222
Konzernergebnis 509
Bilanzaktiva (in Mrd. EUR) 71,4 70,0 181,3 42,6 -4.8 360,4
Risikogewichtete Aktiva® (in Mrd. EUR) 38,0 26,2 17,5 8,6 3,8 94,1
Gebundenes Eigenkapital1 (in Mrd. EUR) 5,0 34 2,3 1,1 3,9 15,7
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (RoE)
(in %) 12,3 111 12,7 18,5 9,3
Kosten-/Ertragsrelation (CIR) (in %) 52,8 44,4 67,2 70,6 58,6
1 Angaben gemaR CRR II/CRD V.
Corporate
Immobilien/ Items/
Unter- Projekt- Private Uberleitung/
01.01. - 30.06.2023 nehmens- finanzie- Kapitalmarkt- Kunden/ Konsolidie-
Mio. EUR kunden? rungen? geschaft? Sparkassen? rung? LBBW-Konzern
Zinsergebnis 580 412 210 266 -52 1.417
Provisionsergebnis 113 5 60 134 -7 305
Bewertungs- und VerauRerungsergebnis 52 —-124 161 4 -13 81
davon Risikovorsorge 5 -109 16 2 -0 - 86
Sonstiges betriebliches Ergebnis 13 49 4 -0 54 120
Nettoergebnis 758 342 437 404 -17 1.923
Verwaltungsaufwendungen - 315 - 196 — 260 - 251 -21 —1.043
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung -32 -30 —-42 -3 -81 —188
Konzernergebnis vor Steuern 412 115 134 149 -120 691
Ertragsteuern —203
Konzernergebnis 488
Bilanzaktiva (in Mrd. EUR) 70,2 69,8 181,1 43,0 0,3 364,4
Risikogewichtete Aktiva® (in Mrd. EUR) 37,5 26,1 17,8 8,5 3,9 93,8
Gebundenes Eigenkapital® (in Mrd. EUR) 4,9 34 2,3 1,1 34 15,2
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (RoE)
(in %) 16,8 6,7 11,8 26,2 9,1
Kosten-/Ertragsrelation (CIR) (in %) 46,0 50,3 71,8 63,4 61,3

1 Angaben geméaf3 CRR II/CRD V.

2 Anpassung Vorjahreswerte durch methodische Weiterentwicklungen, die zu einer verfeinerten Allokation auf die Segmente fiihrten.
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Corporate Items, Uberleitung und Konsolidierung

Corporate Items/

Corporate Items Uberleitung/Konsolidierung Uberleitung/Konsolidierung
01.01. — 01.01. — 01.01. — 01.01. — 01.01. — 01.01. -

Mio. EUR 30.06.2024 30.06.20232 30.06.2024 30.06.20232 30.06.2024 30.06.20232
Zinsergebnis 17 18 -1 - 69 16 -52
Provisionsergebnis 0 -2 0 -5 1 -7
Bewertungs- und VerauRRerungsergebnis 10 -20 8 7 18 -13

davon Risikovorsorge 4 -0 -0 0 4 -0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 54 0 0 1 54
Nettoergebnis 28 50 8 - 68 B85 -17
Verwaltungsaufwendungen -30 -21 0 -0 - 30 -21
Aufwendungen fur Bankenabgabe und
Einlagensicherung -20 -81 0 0 -20 -81
Konzernergebnis vor Steuern -22 -52 8 - 68 -14 -120
Bilanzaktiva (in Mrd. EUR) 1,9 8,5 - 6,6 -8,2 —-4.8 0,3
Risikogewichtete Aktiva*
(in Mrd. EUR) 4,5 4,5 -0,8 -0,6 3,8 3,9
Gebundenes Eigenkapital®
(in Mrd. EUR) 4,0 35 -01 -0,1 3,9 34

1 Angaben gemaR CRR II/CRD V.
2 Anpassung Vorjahreswerte durch methodische Weiterentwicklungen, die zu einer verfeinerten Allokation auf die Segmente fiihrten.

Uberleitung der Segmentergebnisse auf die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

Im ersten Halbjahr 2024 belief sich die Summe aus der ,Uberleitung/Konsolidierung* auf das Konzernergebnis vor
Steuern auf 8 Mio. EUR (Vorjahr: — 68 Mio. EUR) und ist im Wesentlichen auf die folgenden Sachverhalte
zurlickzufuhren:

« In der internen Managementberichterstattung wird das Zinsergebnis auf Basis der Marktzinsmethode ermittelt.
Differenzen zur Gewinn- und Verlustrechnung ergeben sich somit aus periodenfremden Zinsergebnissen und aus
nicht in der internen Managementberichterstattung enthaltenen IFRS-spezifischen Bewertungen.

o Darlber hinaus werden Konsolidierungssachverhalte abgebildet zur adédquaten Darstellung des internen
Berichtswesens.
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D. Gewinn- und Verlustrechnung

7. Zinsergebnis

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Zinsertrage und laufende Ertrage aus Eigenkapitalinstrumenten 22.961 20.234
Zinsertrage 22.951 20.210
Handelsderivate 11.388 10.900
Kredit- und Geldmarktgeschéfte 5.996 4.809
Sicherungsderivate 3.999 3.063
Festverzinsliche Wertpapiere und Schuldverschreibungen 517 364
Vorfalligkeitsentschadigungen* 10 1
Leasinggeschaft 181 132
Sonstige 858 935
Positive Zinsaufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten 8 6
Laufende Ertréage aus Eigenkapitalinstrumenten 10 25
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9 22
Beteiligungen und verbundene Unternehmen 1 3
Zinsaufwendungen und laufende Aufwendungen aus Eigenkapitalinstrumenten —21.665 —18.818
Zinsaufwendungen —21.666 —18.818
Handelsderivate —11.602 —10.755
Sicherungsderivate —3.822 —2.954
Einlagen —3.460 —-2.737
Verbriefte Verbindlichkeiten —1.470 —1.054
Leasinggeschaft -17 -12
Leasingverbindlichkeiten -1 -1
Nachrangkapital -90 -93
Sonstige —1.200 -1.193
Negative Zinsertrage aus finanziellen Vermégenswerten -3 -18
Insgesamt 1.295 1.417

1 Der gegenlaufige Effekt aus Refinanzierungsschaden ist in den Zinsaufwendungen enthalten.

Im Zinstuiberschuss ist der Nettozinsaufwand beziehungsweise -ertrag aus Pensionsverpflichtungen sowie

Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung barwertig angesetzter langfristiger Rickstellungen und sonstiger

Verbindlichkeiten enthalten.

Die sonstigen Zinsertrage/-aufwendungen beinhalten Amortisierungen aus Kaufpreisallokationen i. H. v. 272 Mio. EUR

(Vorjahr: 313 Mio. EUR) bzw. — 294 Mio. EUR (Vorjahr: — 323 Mio. EUR).
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8. Provisionsergebnis

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Provisionsertrage 421 397
Wertpapier- und Depotgeschaft 185 174
Zahlungsverkehrsgeschaft 69 68
Vermittlungsgeschaft 21 24
Kredite und Burgschaften 81 79
Provisionsertrage Kreditgeschaft 40 40
Provisionsertrage aus Finanzgarantien 8 8
Provisionsertrage aus dem Avalgeschaft 33 30
Provisionsertrage aus dem Factoringgeschéft 9 9
Provisionsertrage aus Vermogensverwaltung 46 40
Sonstiges 10 3
Provisionsaufwendungen - 100 -92
Wertpapier- und Depotgeschaft - 55 -51
Zahlungsverkehrsgeschéft -13 -13
Kredite und Burgschaften -22 -21
Provisionsaufwendungen Kreditgeschaft -6 -5
Provisionsaufwendungen aus dem Avalgeschaft -16 -16
Vermittlungsgeschaft -2 -3
Leasinggeschéft -1 -1
Sonstiges -7 -2
Insgesamt 320 305

Die Realisierung von Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehrs-, Wertpapier- sowie Depotgeschaft erfolgt anteilig tber den
Zeitraum der Leistungserbringung. Der Transaktionspreis bestimmt sich nach dem vereinbarten Entgelt und wird in der
Hohe realisiert, in der keine Ruckerstattung erwartet wird. Diese Dienstleistungen umfassen unter anderem die
Bereitstellung von Kredit- und Girokarten sowie Serviceleistungen im Rahmen des Portfoliomanagements und des
Verwahrstellengeschéfts. Gebiihren im Rahmen des Akkreditiv- und Avalgeschéafts werden zeitanteilig Uber den
Leistungserbringungszeitraum realisiert. Die Abrechnungen erfolgen je nach Art der Dienstleistung unterjéhrig bzw. zum
Jahresende.

Wesentliche Teile des Provisionsergebnisses resultieren aus nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

9. Bewertungs- und VerauRerungsergebnis

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen -4 0
Ergebnis aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten -117 -88
Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten -11 5
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 380 163
Insgesamt 248 81

Ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

Mio. EUR 01.01.—30.06.2024 01.01.—30.06.2023
Bewertungsergebnis -4 0
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen -4 0
Laufende Aufwendungen -3 0
Laufende Ertrage 10 7
Wertminderungen -11 -7
Insgesamt -4 0
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Ergebnis aus zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Bewertungsergebnis (Risikovorsorge) -117 - 88
Auflésung/Abgénge Risikovorsorge 198 176
Ergebnis aus Rickstellungen im Kreditgeschéft 18 34
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 3 5
Direkte Forderungsabschreibung -1 -1
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrachtigter Bonitat 1 31
Zuftihrung/Zugange Risikovorsorge -332 - 330
Sonstiger Aufwand firr das Kreditgeschaft -3 -3
Insgesamt -117 - 88

Weitere Erlauterungen zur Entwicklung der Risikovorsorge siehe Note 17 und 19.

Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Bewertungsergebnis (Risikovorsorge) -1 2
Auflésung/Abgénge (Risikovorsorge) 1 4
Zuftihrung/Zugange (Risikovorsorge) -2 -2
Realisiertes Ergebnis -11 4
VerauRerungsergebnis -11 4
Insgesamt -11 5

Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -8 15
Portfolio Fair Value Hedge -11 6
davon Grundgeschéft —187 55
davon Sicherungsinstrument 176 —49
Micro Fair Value Hedge 3 8
davon Grundgeschéft — 46 —-24
davon Sicherungsinstrument 49 32
Gruppen Fair Value Hedge -0 -0
davon Grundgeschéft 0 50
davon Sicherungsinstrument -0 -50
Handelsergebnis 331 151
Kreditgeschafte 9 -4
Aktiengeschafte 99 258
Devisengeschéfte 17 73
Wirtschaftliche Sicherungsderivate 78 95
Zinsgeschafte 127 — 269
Ergebnis aus Devisen-/Commodity-Produkten 2 -3
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option 32 - 47
Realisiertes Ergebnis -1 31
Unrealisiertes Ergebnis 32 -78
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als Handelsbestand klassifizierten
Finanzinstrumenten sowie Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente 25 45
Ergebnis aus Schuldtiteln 6 3
Ergebnis aus Krediten und Darlehen 7 -11
Ergebnis aus Beteiligungen -2 1
Ergebnis aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 0 1
Ergebnis aus Aktien und anderen Eigenkapitalinstrumenten 14 51
Insgesamt 380 163
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Zinsertrage und Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Handelsgeschéften werden innerhalb des Zinsergebnisses
ausgewiesen.

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen werden durch Mikro- und Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen
ausschlief3lich die GuV-Volatilitaten aus Zinsrisiken vermieden. Die Gruppen Fair Value Hedges haben als Ziel die
Vermeidung von GuV-Volatilitdten aus Basisrisiken bei Fremdwahrungsgeschaften.

Innerhalb des Handelsergebnisses ergeben sich grundsatzlich Verschiebungen zwischen den Handelsgeschaften im
Rahmen von 6konomischen Sicherungsbeziehungen inshesondere zwischen Emissionen und (Zins-)Derivaten.

Zusatzlich resultieren aus 6konomischen Sicherungsbeziehungen auch Verschiebeeffekte zwischen dem Ergebnis aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten und dem Zinsergebnis.

10. Sonstiges betriebliches Ergebnis

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Sonstige betriebliche Ertrage 134 190
VerauRerung von Vorraten 34 24
Auflésung von anderen Rickstellungen 11 16
Umsatzerlése aus Immobiliendienstleistungen 8 9
Aufwandserstattung Dritter 12 12
Operate-Lease-Verhéltnisse 13 8
Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermdgenswerte 0 5
Leasingertrége aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 27 26
Nettogewinne aus der Fair-Value-Bewertung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 3
Wahrungsumrechnung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 8 0
Ubrige betriebliche Ertrage 26 87
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 63 -70
VeraufRerung von Vorraten -18 -14
Zuftihrung zu anderen Ruckstellungen -1 -3
Operate-Lease-Verhéltnisse -5 -6
Betriebliche Aufwendungen fiir vermietete Immobilien -5 -7
Nettoverluste aus der Fair-Value-Bewertung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -1 -1
Wahrungsumrechnung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 -5
Ubrige betriebliche Aufwendungen -33 -33
Insgesamt 71 120

Im Unterposten Aufwendungen bzw. Ertrdge aus Verauferung von Vorraten werden unter anderem Erlése im
Tragerbau, Erlése aus dem Immobilienhandel, Erlése aus dem Verkauf von Neubauten, Erlése aus Bauleistungen,
Erlose aus unfertigen ErschlieBungsmalnahmen sowie Erlose aus dem Verkauf von unbebauten Grundstiicken geménR
IFRS 15 gezeigt. Zum Ergebnisbeitrag haben VerauRerungserlése aus Projektrealisierungen im Berichtszeitraum
beigetragen.

Die Ubrigen betrieblichen Ertrége und Ubrigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich insbesondere aus nicht
banktypischen Ertragen und Aufwendungen zusammen.
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11. Verwaltungsaufwendungen

Mio. EUR 01.01. — 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Personalaufwand — 604 — 556
Léhne und Gehalter — 437 —395
Aufwendungen fir Altersvorsorge und Unterstltzung —45 —44
Soziale Abgaben -74 - 69
Sonstige Personalaufwendungen —48 —49
Andere Verwaltungsaufwendungen — 482 —422
EDV-Kosten — 249 - 222
Aufwendungen fur Rechts- und Beratungsdienstleistungen - 69 —-54
Aufwendungen aus Leasingvertragen -2 -2
Raumkosten -55 - 47
Verbands- und sonstige Beitrage —-28 -25
Kosten fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Reprasentation -19 -15
Honorare des Abschlussprifers -6 -5
Sonstige Verwaltungsaufwendungen - 53 -53
Abschreibungen® -61 - 65
Abschreibungen immaterielle Vermdgenswerte —26 -27
Abschreibungen Sachanlagen -17 -20
Abschreibungen auf Nutzungsrechte -18 -19
Insgesamt —1.148 —1.043

1 Hier enthalten sind sowohl die planmaRigen als auch die auBerplanmaRigen Abschreibungen.

12. Aufwendungen fir Bankenabgabe und Einlagensicherung

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2024 01.01. - 30.06.2023
Aufwendungen fiir Bankenabgabe 0 -112
Aufwendungen fiir Einlagensicherung —52 —-77
Insgesamt -52 —188

Die Bankenabgabe sank gegentiber dem Vorjahr um 112 Mio. EUR auf O Mio. EUR. Die européische
Bankenabwicklungsbehdrde (SRB) hat hierzu in 2024 beschlossen, dass die Aufbauphase des Abwicklungsfonds Ende
2023 als abgeschlossen gilt. Auch nach der Aufbauphase betragt die Zielausstattung des Fonds 1 % der gedeckten
Einlagen aller in allen teilnehmenden Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstitute, sodass bei einem Anstieg der
gedeckten Einlagen wiederum Einzahlungen in den Fonds erforderlich sind.

Gleichermaf3en sanken die Beitrage zur Einlagensicherung gegeniber dem Vorjahr deutlich um 24 Mio. EUR auf
— 52 Mio. EUR. Auch in diesem Beitragstopf wurde 2024 das vorlaufige Zielvolumen erreicht.

13. Restrukturierungsergebnis

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2024 01.01. - 30.06.2023
Zufuihrung zu Restrukturierungsriickstellungen -2 -0
Insgesamt -3 -0

14. Ertragsteuern

Mio. EUR 01.01. - 30.06.2024 01.01. — 30.06.2023
Ertragsteuern aus friiheren Jahren 2 -0
Ertragsteuern des Berichtszeitraums —188 —188
Latente Ertragsteuern - 36 -15
Insgesamt - 222 — 203

Die rechnerische effektive Konzernsteuerquote der Berichtsperiode betrug 30 % (Vorjahr: 29 %).
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E. Finanzinstrumente

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
15. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Allgemein

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschéaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am
Bemessungsstichtag fir den Verkauf bzw. Kauf eines Vermogenswerts vereinbart wird.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts hat ein Unternehmen dariiber hinaus den fur den Vermdgenswert oder
die Verbindlichkeit vorrangigen, d. h. den Hauptmarkt oder, falls ein solcher nicht vorliegt, den vorteilhaftesten Markt
festzulegen. Unter einem Hauptmarkt versteht die LBBW den Markt mit dem gréten Handelsvolumen und der héchsten
Marktaktivitat fiir das Bewertungsobjekt. Dabei muss es sich nicht zwingend um denjenigen Markt handeln, auf dem die
LBBW die héchste Handelsaktivitat entfaltet. Unter dem vorteilhaftesten Markt versteht die LBBW hingegen denjenigen
Markt, auf dem — unter Beruicksichtigung von Transaktions- und Transportkosten — beim Verkauf eines Vermdgenswerts
der maximale Erlos erzielt werden kann bzw. bei Ubertragung einer Verbindlichkeit der geringste Betrag zu zahlen ist.

In der LBBW werden bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts — wenn vorhanden — notierte Preise des
Hauptmarkts herangezogen, sofern diese im Rahmen von regelméRigen und aktuellen Transaktionen verwendete Preise
darstellen. Dies wird anhand der folgenden Kriterien Uberpriift: zeitnahe Verfiigbarkeit, Anzahl, Ausfiihrbarkeit und Geld-
Brief-Spanne.

Sofern keine in aktiven Mérkten notierten Preise verfugbar sind, werden Bewertungsverfahren, Preise fiir &hnliche
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten auf aktiven Markten, Preise fur identische oder &hnliche Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten auf nicht aktiven Markten verwendet. Fir Bewertungsverfahren verwendete Eingangsparameter
beruhen, soweit vorhanden, auf an Markten beobachtbaren Parametern. Die Anwendung dieser Modelle und die
Verwendung dieser Parameter erfordern Annahmen und Einschatzungen seitens des Managements, deren Umfang von
der Preistransparenz in Bezug auf das Finanzinstrument und dessen Markt sowie von der Komplexitat des Instruments
abhéngt. Insbesondere dann, wenn keine an Markten beobachtbaren Parameter verfugbar sind, ist hier ein signifikantes
Maf an subjektiver Einschatzung notwendig.

Ziel der Anwendung der Bewertungsmethoden ist es, den Preis festzulegen, zu welchem am Stichtag eine Transaktion
fur einen finanziellen Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit unter sachverstandigen Dritten zustande
kommen kénnte. Bewertungsmethoden mussen daher alle Faktoren einbeziehen, die Marktteilnehmer bei der
Preisbildung berticksichtigen wirden.

Die Bewertungen der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Bestédnde unterliegen den internen Kontrollen und
Verfahren der LBBW, in denen die Standards fur die unabhéngige Prufung oder Validierung von beizulegenden
Zeitwerten festgelegt sind. Diese Kontrollen und Verfahren werden von der Organisationseinheit ,Independent Valuation®
innerhalb des Bereichs Risikocontrolling uberwacht. Die Modelle, die einflieRenden Daten und die daraus resultierenden
Fair Values werden regelmafig von der Organisationseinheit ,Risk Methods Markets” tberprift.
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Die folgende Tabelle enthélt eine Ubersicht der fur Finanzinstrumente verwendeten Bewertungsmodelle:

Finanzinstrumente

Bewertungsmodelle

Wesentliche Parameter

Zinsswaps und Zinsoptionen

Barwertmethode, Black-Scholes, replikations- und
copulabasierte Modelle, Markov-Functional-Modell
sowie Libor-Marktmodelle

Zinskurven, Swaption-Volatilitaten, Cap-Volatilitaten,
Korrelationen, Mean-Reversion

Zins-Termingeschafte

Barwertmethode

Zinskurven

Commodity-Termingeschéfte, Devisentermingeschéfte

Barwertmethode

Commodity-Kurse/Devisenkurse, Zinskurven

Aktien-/Index-/Dividenden-Optionen, Aktien-/
Index-/Dividenden-Futures

Black-Scholes, Local-Volatility-Modell, Barwertmethode

Aktienkurse, Aktienvolatilitaten, Dividenden, Zinsen
(Swap, Repo)

Devisen-Optionen

Garman-Kohlhagen (modifizierte Black-Scholes)

FX-Kurse, Zinskurven, FX-Volatilitaten

Commodity-Optionen

Garman-Kohlhagen (modifizierte Black-Scholes)

Commodity-Kurse, Zinskurven, Commodity-Volatilitaten

Kreditderivate Intensitatsmodell Credit Spreads, Zinskurven
Geldmarktgeschéfte Barwertmethode Credit Spreads, Zinskurven
Wertpapierpensionsgeschafte Barwertmethode Zinskurven

Schuldscheindarlehen, Kredite Barwertmethode Credit Spreads, Zinskurven

Wertpapiere, Wertpapiertermingeschéfte Barwertmethode Wertpapierkurse, Credit Spreads, Zinskurven
Eigene Inhaberschuldverschreibungen und begebene

Schuldscheindarlehen Barwertmethode Zinskurven, Own Credit Spread

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Net-Asset-Value-Methode, Discounted-Cashflow-
Methode, Ertragswertverfahren

Kapitalisierungszinssatz, Planzahlen

Verbriefungen

Barwertmethode

Liquiditatsspreads, Zinskurven, vorzeitige Tilgungen,
Verzugs- und Ausfallraten, Verlustschwere

Die Bewertung bzw. die Verwendung wesentlicher Parameter bei zur Verauf3erung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und VeraulRerungsgruppen sowie Verbindlichkeiten aus VerauRRerungsgruppen erfolgt analog den

ursprunglichen Bilanzposten.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Zuordnung der Finanzinstrumente zu der jeweiligen Produktklasse:

Produktklasse

Finanzinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte

Derivate

Devisen-Optionen, Devisentermingeschéfte, Zinsswaps und Zinsoptionen, Zins-

Termingeschafte, Kreditderivate, Aktien-/Index-Optionen,
Aktienindex-/Dividenden-Futures, Commodity-Optionen, Commodity-
Termingeschéfte, Zinswahrungsswaps

Eigenkapitalinstrumente

Investmentanteile, Aktien, Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere, Geldmarktgeschafte, Anleihen und Schuldverschreibungen

Forderungen

Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschéfte, Kredite, Termingeschéfte,

Wertpapierpensionsgeschéfte

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Barreserve

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere, Geldmarktgeschafte, Anleihen und Schuldverschreibungen

Forderungen

Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschéfte, Kredite, Termingeschéfte,

Wertpapierpensionsgeschéfte

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate

Devisen-Optionen, Devisentermingeschéfte, Zinsswaps und Zinsoptionen, Zins-

Termingeschafte, Kreditderivate, Aktien-/Index-Optionen,

Aktienindex-/Dividenden-Futures, Commodity-Optionen, Commodity-
Termingeschéfte, Zinswahrungsswaps

Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen, nachrangige begebene Schuldverschreibungen

Einlagen

Nachrangige Einlagen, Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschéfte

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen, nachrangige begebene Schuldverschreibungen

Einlagen

Nachrangige Einlagen, Schuldscheindarlehen, Geldmarktgeschafte
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Wertpapiere

Soweit moglich werden die Wertpapiere des Handelsbestands tiber Bérsenkurse oder liquide Kurse des relevanten
OTC-Markts bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von aktiven Markten vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels der Discounted-Cashflow-Methode anhand rating- und sektorabhangiger Zinskurven und Credit Spreads, die aus
Marktdaten abgeleitet werden.

Derivate

Borsengehandelte Derivate werden grundsatzlich Gber Borsenkurse bewertet. Die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte aktien- und rohwarenbasierter Derivate erfolgt aufgrund des Portfolioansatzes einheitlich auf Basis von
Modellbewertungen.

Der beizulegende Zeitwert von OTC-Derivaten wird (iber Bewertungsmodelle ermittelt. Dabei wird zwischen einfachen,
auf liquiden Markten gehandelten Derivaten (z. B. Zinsswaps, Zinswahrungsswaps und Devisen-Optionen) und
komplexen Derivaten, die auf illiquiden Markten gehandelt werden, unterschieden.

Einfache, auf aktiven Markten gehandelte Derivate werden Giber anerkannte Bewertungsmethoden bewertet, die
héchstens in unwesentlichem Umfang auf unbeobachtbare Parameter zurtickgreifen.

Derivate, deren beizulegender Zeitwert durch komplexe Bewertungsmethoden unter Verwendung von unbeobachtbaren
Parametern mit wesentlichem Einfluss bestimmt wird, werden in Level lll der Bemessungshierarchie eingestuft. Um die
Preisunsicherheit aus den unbeobachtbaren Parametern so weit wie moéglich zu reduzieren, werden diese so kalibriert,
dass Bewertungen aus beobachteten Transaktionen oder Angeboten fiir vergleichbare Instrumente, Konsensus-Preise
von Preis-Service-Agenturen oder Bewertungen anderer Marktteilnehmer aus Abgleichprozessen mit den LBBW-
eigenen Bewertungen bestmdglich Gbereinstimmen.

Bei der Bewertung von Derivaten macht die LBBW in folgenden Féllen von der Portfolio-Exception gemaR IFRS 13.48
Gebrauch:

o Fur einige Fair Value Adjustments (z. B. Glattstellungskosten) wird der Anpassungsbetrag auf Basis der
Nettorisikopositionen berechnet.

* Bei der Bewertung von Gegenparteirisiken bei OTC-Derivaten, fur die Netting-Vereinbarungen mit der Gegenpartei
getroffen wurden, werden die Credit Value Adjustments auf Nettopositionen berechnet.

Fur Verbriefungen, flr die Marktpreise von Marktdatenanbietern vorliegen, erfolgt die Fair-Value-Bewertung auf Basis
dieser Preise und die Einstufung in Level Il (siehe Fair-Value-Hierarchie). Fir Verbriefungen, fir die keine hinreichend
aktuellen Marktpreise vorliegen (Level Ill), werden die Fair Values anhand von Bewertungsmodellen ermittelt. Hierbei

handelt es sich um marktgangige Modelle, die auf der Discounted-Cashflow-Methode beruhen.

Sofern der Gber Bewertungsmethoden ermittelte beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments Faktoren wie Geld-
Brief-Spannen bzw. Glattstellungskosten, Liquiditat, Modell-, Kredit- und/oder Kontrahentenausfallrisiken nicht in
angemessener Weise berucksichtigt, ermittelt die Bank Bewertungsanpassungen (Valuation Adjustments). Die
angewendeten Verfahren beriicksichtigen dabei teilweise nicht am Markt beobachtbare Parameter. In der LBBW wurden
aktuell insbesondere fur folgende Sachverhalte Bewertungsanpassungen vorgenommen:

» Beriicksichtigung von Kontrahentenausfallrisiken bei OTC-Derivaten (CVA/DVA)

* Anpassung von auf Mid-Kursen basierenden Bewertungen auf die Verwendung von Bid-/Ask-Preisen, z. B. in Form
von Close-out Valuation Adjustments fur OTC-Zins- und Kreditderivate

« Schwachen der verwendeten Modelle und/oder Parameter, z. B. als sog. Model Valuation Adjustments fir bestimmte
Aktien-, Zins- und Kreditderivate

+ Day One Profit or Loss bei bestimmten komplexen Derivaten, die zum Fair Value bewertet werden.

Fur unbesicherte Derivate stellen Refinanzierungseffekte eine Preiskomponente dar und werden als sog. Funding
Valuation Adjustments (FVA) in der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts berlcksichtigt. In der LBBW werden die
Refinanzierungseffekte bei der Ermittlung der Barwerte Uber Aufschlége auf die Diskontierungszinsen in der Bewertung
bertcksichtigt. Um Doppelanrechnungseffekten beziiglich des eigenen Ausfallrisikos zwischen FVA und DVA Rechnung
zu tragen, wird das DVA entsprechend korrigiert (Valuation Adjustment fir FVA-DVA-Overlap).



Halbjahresfinanzbericht 2024

03 Verkurzter Konzernhalbjahresabschluss | E. Finanzinstrumente

Eigenkapitalinstrumente

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von bérsennotierten Beteiligungen, die der Kategorie ,Verpflichtend
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte* oder ,Erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermodgenswerte“ zugeordnet sind, werden — soweit vorhanden — auf
aktiven Markten notierte Preise herangezogen. Fir nicht bérsennotierte Beteiligungen oder wenn keine in aktiven
Markten notierten Preise verflgbar sind, wird der beizulegende Zeitwert Uber Bewertungsverfahren ermittelt. In der
LBBW erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts in diesen Fallen im Wesentlichen mit dem Ertragswert-, dem
Discounted-Cashflow- oder dem Net-Asset-Value-Verfahren. Die Auswahl des Bewertungsverfahrens erfolgt anhand
eines festgelegten Entscheidungsbaums. Der beizulegende Zeitwert von Immobilien-Leasing-Objektgesellschaften wird
grundsatzlich auf Basis des DCF-Verfahrens ermittelt. Eine Bewertung nach dem Ertragswertverfahren wird
grundsatzlich fir alle anderen wesentlichen Beteiligungen vorgenommen. Ist die Anwendung des Ertragswertverfahrens
mit hohen Unsicherheiten verbunden oder aufgrund fehlender Datengrundlage nicht verlasslich mdéglich, erfolgt die
Bewertung mittels des Net-Asset-Value-Verfahrens, sofern bei den Beteiligungen ein stabiler Zustand der
Geschéftstatigkeit vorliegt.

Forderungen

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen und
Verbindlichkeiten erfolgt durch Abzinsung der zukiinftigen Cashflows unter Beriicksichtigung ratingabhangiger Spreads
(Ausnahme: Repo-Geschéfte). Sofern ratingabhangige Spreads aus extern bezogenen Rating-Informationen verwendet
werden, erfolgt die Einstufung in Level II. Intern ermittelte Rating-Informationen bedingen eine Einstufung in Level IlI. Fur
Forderungen mit einem Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte auf Basis der erwarteten
zukiinftigen Cashflows. Fir kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten (z. B. Kontokorrentforderungen/
-verbindlichkeiten) wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.

Ermittlung der bonitatsinduzierten Anderung des beizulegenden Zeitwerts

Die bonitatsinduzierte Anderung des beizulegenden Zeitwerts wird bei der LBBW aus der Differenz der beiden folgenden
Betrage ermittelt:

» Beizulegender Zeitwert auf Basis des am Abschlussstichtag aktuellen Credit Spreads
» Beizulegender Zeitwert auf Basis des zum Vergleichszeitpunkt aktuellen Credit Spreads

Um das fiir die bonitatsinduzierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts maRgebliche instrumentenspezifische
Kreditrisiko berticksichtigen zu kénnen, wird jeweils auf eine dem Risikoprofil angemessene Spread-Kurve
zurlickgegriffen. Zur Bildung der Spread-Kurven wird auf Priméarmarktpreise zuriickgegriffen. Bei nicht vorhandener
Primarmarkt-Aktivitat konnen Sekundarmarktpreise sowie Naherungsverfahren auf Basis liquider Marktpreise
vergleichbarer Anleihen zum Tragen kommen.
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Finanzielle Vermdgenswerte

16. Barreserve

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Guthaben bei Zentralnotenbanken 11.931 11.870
Kassenbestand 142 155
Insgesamt brutto 12.073 12.026
Risikovorsorge -0 -0
Insgesamt netto 12.073 12.026

In den Guthaben bei Zentralnotenbanken waren Guthaben bei der Deutschen Bundesbank i. H.v. 630 Mio. EUR

(Vorjahr: 3.145 Mio. EUR) enthalten.
17. Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdégenswerte

Forderungen an Kreditinstitute

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Kommunalkredite 40.219 39.686
Kontokorrentforderungen 581 576
Wertpapierpensionsgeschéfte 11.919 10.206
Andere Kredite 1.378 1.226
Schuldscheindarlehen 76 25
Tages- und Termingelder 1.904 2.063
Einlagen bei Zentralnotenbanken 44.844 27.616
Sonstige Forderungen 942 877
Insgesamt brutto 101.863 82.275
Risikovorsorge -33 -35
Insgesamt netto 101.829 82.241

In den Kommunalkrediten sind Weiterleitungsdarlehen i. H. v. brutto 27.882 Mio. EUR (Vorjahr: 27.975 Mio. EUR)

enthalten.

Forderungen an Kunden

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Andere Kredite 28.801 28.896
Hypothekendarlehen 70.003 69.163
Kommunalkredite 13.379 13.481
Forderungen aus Finance Lease 6.301 6.320
Weiterleitungsdarlehen 4.061 4.146
Wertpapierpensionsgeschafte 12.311 9.091
Kontokorrentforderungen 3.841 2.915
Tages- und Termingelder 5.174 5.694
Schuldscheindarlehen 7.701 7.905
Sonstige Forderungen 7.472 6.913
Insgesamt brutto 159.044 154.524
Risikovorsorge =177 -1.641
Insgesamt netto 157.264 152.883

Neben den aus der Tabelle ersichtlichen Weiterleitungsdarlehen sind auch im Unterposten Hypothekendarlehen

Weiterleitungsdarlehen i. H. v. brutto 3.322 Mio. EUR (Vorjahr: 3.289 Mio. EUR) enthalten.

Zusatzlich beinhalten die Kommunalkredite Weiterleitungsdarlehen i. H. v. brutto 652 Mio. EUR (Vorjahr: 748 Mio. EUR).
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Geldmarktpapiere 60 0
Staatsanleihen und Staatsschuldverschreibungen 212 216
Sonstige Anleihen und Schuldverschreibungen 3.741 3.233
Insgesamt brutto 4.012 3.448
Risikovorsorge -7 -7
Insgesamt netto 4.005 3.441

Entwicklung der Risikovorsorge und Bruttobuchwerte

Die folgende Tabelle stellt die aktivisch abgesetzte Risikovorsorge dar:

Stufe 3

Beeintrachtigte  Beeintrachtigte

Bonitét nach Bonitat im

Zugangszeit- Zugangszeit-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 punkt punkt Insgesamt
Stand 1. Januar 2024 510 488 683 2 1.683
Bestandsveranderungen -33 54 91 -0 112
Transfer nach Stufe 1 49 —48 -1 0 -0
Transfer nach Stufe 2 -50 52 -2 0 0
Transfer nach Stufe 3 =0 -4 5 0 0
Zufiihrung 18 105 162 0 285
Auflésung -50 -50 - 60 -0 — 160
Verbrauch 0 0 -14 0 -14
Zugange 17 7 24 0 47
Abgéange -5 —9 —24 —0 -38
Sonstige Veranderungen 0 1 15 0 17
Stand 30. Juni 2024 489 540 789 2 1.820

Stufe 3

Beeintrachtigte  Beeintrachtigte

Bonitét nach Bonitét im

Zugangszeit- Zugangszeit-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 punkt punkt Insgesamt
Stand 1. Januar 2023 503 328 607 3 1.441
Bestandsveranderungen -17 147 75 -0 205
Transfer nach Stufe 1 33 -32 -1 0 0
Transfer nach Stufe 2 -80 82 -2 0 -0
Transfer nach Stufe 3 -4 -8 13 0 0
Zuftihrung 94 188 199 0 482
Auflésung -59 -83 - 46 -0 —188
Verbrauch 0 0 —-88 0 —-88
Zugéange 35 23 58 0 115
Abgange -11 -9 -72 -2 -94
Sonstige Veranderungen -0 -1 15 0 15
Stand 31. Dezember 2023 510 488 683 2 1.683

Die Bestimmung der Risikovorsorge stellt unter den aktuellen konjunkturellen und geopolitischen Unsicherheiten
weiterhin eine groRe Herausforderung dar. Die statistischen Risikovorsorge-Modelle, die auf konjunkturelle
Normalsituationen ausgerichtet und konjunkturgemittelt kalibriert sind, kénnen in der aktuellen Situation nicht
uneingeschrankt verlasslich angewendet werden. Daher hat die LBBW die Risikovorsorge zum Halbjahresabschluss
2024 erneut mithilfe eines Mehrszenario-Ansatzes bestimmt, in dem die Vielzahl an mdglichen konjunkturellen
Entwicklungen angemessen reprasentiert werden. Dabei wurden zunéchst die Ein- und Mehrjahres-PDs in Abhéngigkeit
von Makrofaktor-Projektionen und dazu konsistenten branchenspezifischen Rentabilitéts-Projektionen mithilfe von
statistischen Makromodellen prognostiziert. Dariiber hinaus wurde eine qualitative Adjustierung der LGD vorgenommen,
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um Strukturwandeleffekte angemessen zu erfassen. Zudem wurde eine Konjunkturanpassung des Stufentransfers unter
Verwendung von makroadjustierten Lifetime-PDs implementiert. Die Risikovorsorge zur Quantifizierung der
Auswirkungen des Strukturwandels hin zur Elektromobilitat wurde geringfligig reduziert. Insgesamt bleiben die Model
Adjustments nahezu auf Vorjahresniveau. Enthalten sind dabei auch Bestandteile, die in den Riickstellungen im
Kreditgeschaft ausgewiesen werden.

Weitere Erlauterungen zur Entwicklung der Risikovorsorge siehe Note 19.

Der Bruttobuchwert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte betrug zum
Stichtag 30. Juni 2024 264.918 Mio. EUR (Vorjahr: 240.248 Mio. EUR) und setzte sich wie folgt zusammen:
229.620 Mio. EUR Stufe 1 (Vorjahr: 208.493 Mio. EUR), 33.014 Mio. EUR Stufe 2 (Vorjahr: 29.818 Mio. EUR),
2.266 Mio. EUR Stufe 3 (Vorjahr: 1.918 Mio. EUR) sowie 18 Mio. EUR beeintrachtigte Bonitat im Zugangszeitpunkt
(Vorjahr: 19 Mio. EUR).

Gegenlaufig zur Risikovorsorge ergaben sich erwartete Erstattungen aus Garantien fir synthetische Verbriefungen
i. H. v. 2 Mio. EUR (Vorjahr: 2 Mio. EUR). Der bilanzielle Ausweis dieser Geschéfte erfolgt unter den sonstigen Aktiva.

Sensitivitatsanalyse

Die konjunkturangepasste Risikovorsorge wird unter Verwendung eines Mehrszenario-Modells auf der Grundlage von
Makrofaktor-Projektionen von LBBW Research bestimmt. Zum Halbjahr 2024 wurden vier Szenarien zugrunde gelegt,
welche die méglichen konjunkturellen Entwicklungen angemessen reprasentieren:

(1) ein Basisszenario,

(2) ein Negativ-Szenario, in dem Donald Trump die Wahl zum US-Préasidenten gewinnt und einen Handelskrieg
zwischen den USA, China und Europa mit stark steigenden Einfuhrzéllen provoziert — mit der Folge einer
mittelschweren Rezession in Europa (Negativ-Geopolitik),

(3) ein Negativ-Szenario, in dem die Inflation langsamer als erwartet abschmilzt und die Leitzinssétze auf einem
erhohten Niveau verharren (Negativ-Inflation),

(4) ein Positivszenario.

Ankniipfend an die Makrofaktor-Projektionen in den Szenarien werden die darauf bedingten Parameter PD und LGD
mithilfe von Makromodellen prognostiziert, ggf. mit einem qualitativen Overlay versehen und zum erwarteten
Kreditverlust im jeweiligen Szenario aggregiert. Der erwartete Kreditverlust eines Finanzinstruments ergibt sich dann als
wahrscheinlichkeitsgewichtetes Mittel der erwarteten Kreditverluste in den vier Szenarien.

Die Wachstumsrate des deutschen BIP reprasentiert den bedeutendsten Makrofaktor der quantitativen Makromodelle
zur Berechnung der Risikovorsorge. Zum Halbjahr 2024 wurde im Mittel tber die vier betrachteten Makroszenarien
hinweg fur das Jahr 2024 ein BIP-Wachstum von 0,2 %, fur das Jahr 2025 ein Wachstum von 0,1 % und fiir 2026 ein
Wachstum von 0,4 % angesetzt. Bei einem BIP-Rickgang um 1,5 Prozentpunkte p. a. in den ersten drei Prognosejahren
wirde die Risikovorsorge um rd. 260 Mio. EUR ansteigen. Dieser Wert liegt um rd. 110 Mio. EUR Uber der zusétzlichen
Risikovorsorge, die im Negativ-Szenario Geopolitik resultieren wiirde. Ein BIP-Anstieg um einen Prozentpunkt p. a.
gegenuber dem zum Halbjahr erwarteten Wert wiirde eine Verminderung der Risikovorsorge um rd. 170 Mio. EUR
auslésen, wenn das Niveau der Model Adjustments ansonsten unveréndert bliebe.

Modifikationen

Finanzielle Vermdgenswerte der Stufe 2 und Stufe 3 mit Vertragsanpassungen wahrend der Berichtsperiode, bei denen
es nicht zu einem bilanziellen Abgang kam, stellten sich wie folgt dar:

Stufe 3
Beeintrachtigte  Beeintrachtigte
Bonitat nach Bonitat im
30.06.2024 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt

Fortgefiihrte Anschaffungskosten vor Vertragsmodifikation im
laufenden Geschéftsjahr 1.495 413 1 1.908
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Stufe 3
Beeintrachtigte  Beeintrachtigte
Bonitat nach Bonitat im
31.12.2023 Zugangs- Zugangs-
Mio. EUR Stufe 2 zeitpunkt zeitpunkt Insgesamt
Fortgefiihrte Anschaffungskosten vor Vertragsmodifikation im
laufenden Geschaftsjahr 1.329 475 1 1.804

In der Berichtsperiode ergaben sich Sachverhalte, bei denen finanzielle Vermdgenswerte der Stufen 2 oder 3 nach einer
Modifikation der Stufe 1 zugeordnet wurden i. H. v. 11 Mio. EUR (Vorjahr: 8 Mio. EUR).

18. Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Eigenkapitalinstrumente 37 39
Beteiligungen 34 36
Anteile an verbundenen Unternehmen 3 3
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 33.839 34.438
Geldmarktpapiere 882 999
Anleihen und Schuldverschreibungen 32.957 33.438
Forderungen 2.460 2.538
Insgesamt 36.336 37.015

Entwicklung der Risikovorsorge und Bruttobuchwerte

Die Risikovorsorge der verpflichtend erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
hat sich wie folgt entwickelt:

Mio. EUR Stufe 1 Insgesamt
Stand 1. Januar 2024 5 5
Bestandsveranderungen -1 -1

Auflésung -1 -1
Zugénge 1 1
Stand 30. Juni 2024 6 6
Mio. EUR Stufe 1 Insgesamt
Stand 1. Januar 2023 8 8
Bestandsveranderungen -4 -4

Auflésung —4 —4
Zugange 2 2
Stand 31. Dezember 2023 5 5

Der Bruttobuchwert der verpflichtend erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermodgenswerte betrug zum Stichtag 30. Juni 2024 36.299 Mio. EUR (Vorjahr: 36.975 Mio. EUR) und setzte sich wie
folgt zusammen: 36.293 Mio. EUR Stufe 1 (Vorjahr: 36.969 Mio. EUR) sowie 6 Mio. EUR Stufe 2 (Vorjahr: 6 Mio. EUR).

Weiterfihrende Angaben zu den freiwillig erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Eigen-
kapitalinstrumenten finden sich in Note 20.

19. Adressenausfallrisiko

Die quantitativen Angaben zum Kreditrisiko erfolgen auf Basis des Managementansatzes. Abweichend vom bilanziellen
Konsolidierungskreis nach IFRS werden im Managementansatz lediglich die StidLeasing Gruppe, die LBBW México
Sofom sowie die Berlin Hyp konsolidiert abgebildet. Die in den folgenden Darstellungen maRgebliche GréRe ist analog
der internen Risikosteuerung das Brutto- bzw. Netto-Exposure.
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Sicherheiten

Innerhalb der LBBW gelten hohe Standards in Bezug auf Sicherheiten. Leitsatze und Vorgaben der Sicherheitenstrategie
stellen sicher, dass die Besicherung eine hohe Qualitat aufweist. Beim Wertansatz der Sicherheiten greifen neben der
individuellen Sicherheitenbewertung sog. Haircuts aus der LGD-Modellierung (Verwertungsquoten).

Die folgende Tabelle zeigt das maximale Adressenausfallrisiko (entspricht dem Brutto-Exposure) sowie die Wirkung
risikoreduzierender Manahmen:

Kredit-
derivate
30.06.2024 Brutto- Netting/ (Protection Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure Collateral Buy) sicherheiten Exposure
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte 38.808 0 0 0 38.808
Eigenkapitalinstrumente 1.240 0 0 0 1.240
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 35.243 0 0 0 35.243
Forderungen 2.325 0 0 0 2.325
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermogenswerte 950 0 0 0 950
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 44 0 0 0 44
Forderungen 906 0 0 0 906
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 127.781 106.176 7.359 760 13.486
Handelsaktiva 111.389 90.903 7.359 724 12.402
Derivate 73.323 65.511 5.174 96 2.543
Eigenkapitalinstrumente 800 730 0 0 69
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 11.523 5.399 1.330 162 4.632
Forderungen 25.743 19.263 855 467 5.158
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente
sowie Eigenkapitalinstrumente 1.142 171 0 36 935
Eigenkapitalinstrumente 278 0 0 0 278
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 534 171 0 0 363
Forderungen 330 0 0 36 294
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 15.251 15.102 0 0 149
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
Barreserve 12.046 0 0 0 12.046
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 289.924 57.368 0 69.486 163.070
Forderungen an Kreditinstitute 127.158 39.045 0 704 87.408
Forderungen an Kunden 159.091 18.323 0 68.782 71.986
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 3.676 0 0 0 3.676
Insgesamt 469.509 163.545 7.359 70.246 228.360
Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 78.935 0 0 4.696 74.239

Gesamt-Exposure 548.444 163.545 7.359 74.942 302.599




Halbjahresfinanzbericht 2024

03 Verkurzter Konzernhalbjahresabschluss | E. Finanzinstrumente

Kredit-
derivate
31.12.2023 Brutto- Netting/ (Protection Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure Collateral Buy) sicherheiten Exposure
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdégenswerte 39.289 0 0 0 39.289
Eigenkapitalinstrumente 1.264 0 0 0 1.264
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 35.691 0 0 0 35.691
Forderungen 2.334 0 0 0 2.334
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermogenswerte 829 0 0 0 829
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 38 0 0 0 38
Forderungen 792 0 0 0 792
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 122.234 101.601 7.168 655 12.810
Handelsaktiva 104.508 85.142 7.168 613 11.586
Derivate 77.076 68.446 5.290 157 3.182
Eigenkapitalinstrumente 378 348 0 0 30
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 5.480 974 962 162 3.383
Forderungen 21.574 15.374 916 294 4,991
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente
sowie Eigenkapitalinstrumente 1.156 163 0 42 951
Eigenkapitalinstrumente 284 0 0 0 284
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 527 161 0 0 366
Forderungen 344 2 0 42 301
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 16.570 16.297 0 0 273
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Barreserve 8.765 0 0 0 8.765
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermbgenswerte 256.566 39.235 0 69.825 147.505
Forderungen an Kreditinstitute 102.336 27.761 0 658 73.917
Forderungen an Kunden 150.851 11.474 0 69.168 70.209
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 3.378 0 0 0 3.378
Insgesamt 427.682 140.837 7.168 70.480 209.198
Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 78.154 0 0 4.368 73.787
Gesamt-Exposure 505.836 140.837 7.168 74.848 282.984

Die Sicherungswirkung aus Netting- und Collateral-Vereinbarungen, Kreditderivaten (Protection Buy) und
Kreditsicherheiten (sog. Risk Mitigation) in Bezug auf das maximale Adressenausfallrisiko i. H. v. 548 Mrd. EUR betragt
zum 30. Juni 2024 insgesamt 246 Mrd. EUR bzw. 44,8 % (Vorjahr: 44,1 %). Es bestehen jedoch segmentspezifische
Unterschiede, beispielsweise sind die Kreditsicherheiten bei Immobilienfinanzierungen héher als bei
Unternehmenskunden.

In Ausnahmeféllen (< 1 % des Portfolios) decken die Sicherheiten das Brutto-Exposure vollsténdig ab, was dazu fuhrt,
dass keine Wertberichtigungen gebildet werden.

Vom Gesamtportfolio i. H. v. 548 Mrd. EUR Brutto-Exposure bzw. 303 Mrd. EUR Netto-Exposure zum 30. Juni 2024
fallen Geschéfte i. H. v. 407 Mrd. EUR Brutto-Exposure bzw. 282 Mrd. EUR Netto-Exposure in den Anwendungsbereich
der Risikovorsorge Vorschriften des IFRS 9.
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Bonitatsbeeintrachtigte Vermdgenswerte

Bonitatsbeeintrachtigte Vermogenswerte gemal IFRS 9 sind Finanzinstrumente im Ausfall (Ratingklassen 16 — 18). Zum
30. Juni 2024 entfiel hierauf ein Brutto-Exposure i. H. v. 2,3 Mrd. EUR bzw. 1,4 Mrd. EUR Netto-Exposure.

Die nachstehende Tabelle zeigt das maximale Adressenausfallrisiko sowie die Wirkung risikoreduzierender MaRnahmen
bonitatsbeeintrachtigter Vermégenswerte:

30.06.2024 Brutto- Kredit- Netto-
Mio. EUR Exposure sicherheiten Exposure

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 2.209 878 1.330
Forderungen an Kreditinstitute 23 1 22
Forderungen an Kunden 2.186 877 1.309

Insgesamt 2.209 878 1.330

Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 122 4 118

Gesamt-Exposure 2.331 883 1.448

31.12.2023 Brutto- Kredit- Netto-

Mio. EUR Exposure sicherheiten Exposure

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.851 755 1.096
Forderungen an Kreditinstitute 25 3 22
Forderungen an Kunden 1.826 752 1.074

Insgesamt 1.851 755 1.096

Kreditzusagen und sonstige Vereinbarungen 205 8 197

Gesamt-Exposure 2.056 763 1.293

Ausfallrisiko und Konzentrationen

Die folgenden Darstellungen orientieren sich an den Abbildungen im Risikobericht fir das Adressenausfallrisiko. Im
Unterschied zu diesen werden hier nur Finanzinstrumente dargestellt, die unter den Anwendungsbereich der
Wertminderungsbestimmungen des IFRS 9 fallen.

Brutto-Exposure nach Ratingcluster (interne Ratingklassen)

Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte
30.06.2024 Bonitat nach Bonitét im
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Zugangszeitpunkt  Zugangszeitpunkt Insgesamt
1(AAAA) 75.724 0 0 0 75.724
1(AAA) - 1(A-) 195.289 2.504 0 1 197.793
2-5 70.171 20.098 0 0 90.269
6-8 11.365 11.562 0 9 22.936
9-10 1.995 5.249 0 0 7.244
11-15 1.845 5.404 0 0 7.249
16 — 18 (Ausfall)* 0 0 2.291 40 2.331
Sonstige? 3.497 25 0 0 3.523
Brutto-Exposure 359.886 44.842 2.291 50 407.069

1 Im ,Ausfall* werden Engagements ausgewiesen, fiir die ein Ausfallereignis gemal CRR Art. 178, wie z. B. Unwahrscheinlichkeit der Riickzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug, eingetreten ist. Das Brutto-Exposure
wird vor Beriicksichtigung der Risikovorsorge dargestellt.
2 Non-rated-Geschafte, insbesondere Ratingverzichte.
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Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte
31.12.2023 Bonitéat nach Bonitat im
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Zugangszeitpunkt  Zugangszeitpunkt Insgesamt
1(AAAA) 57.040 1 0 0 57.040
1(AAA) — 1(A-) 182.227 969 0 1 183.197
2-5 73.631 17.125 0 9 90.765
6-8 11.371 11.434 0 0 22.805
9-10 1.435 5.070 0 0 6.504
11-15 1.722 4764 0 0 6.486
16 — 18 (Ausfall)* 0 0 2.015 41 2.056
Sonstige? 3.682 164 0 0 3.846
Brutto-Exposure 331.107 39.528 2.015 51 372.701

1Im ,Ausfall* werden Engagements ausgewiesen, fiir die ein Ausfallereignis gemaR CRR Art. 178, wie z. B. Unwahrscheinlichkeit der Riickzahlung oder 90 Tage Zahlungsverzug, eingetreten ist. Das Brutto-Exposure
wird vor Beriicksichtigung der Risikovorsorge dargestellt.
2 Non-rated-Geschéfte, insbesondere Ratingverzichte.

Brutto-Exposure nach Branchen

Stufe 3
Beeintrachtigte

Beeintrachtigte

30.06.2024 Bonitat nach Bonitat im
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Zugangszeitpunkt  Zugangszeitpunkt Insgesamt
Financials 193.489 2.243 26 0 195.758
Unternehmen 93.711 19.623 1.254 40 114.628
Automobil 8.847 1.784 297 31 10.959
Bauwirtschaft 7.901 3.062 83 0 11.046
Chemie und Rohstoffe 6.259 1.691 282 0 8.233
davon Chemie 3.077 778 250 0 4.105
davon Rohstoffe 3.182 913 32 0 4.127
Handel und Konsumgtiter 14573 4.617 299 0 19.489
davon Verbrauchsgiiter 11.045 1.994 133 0 13.174
davon Gebrauchsguter 3.527 2.622 166 0 6.315
Industrie 10.009 2.438 112 7 12.567
Pharma- und Gesundheitswesen 5.178 1.346 33 2 6.560
TM und Elektronik/IT 11.385 1.093 43 0 12.522
Transport und Logistik 8.242 935 29 0 9.206
Versorger und Energie 11.139 1.928 52 0 13.119
davon Versorger 6.643 1.129 47 0 7.820
davon erneuerbare Energien 4.495 799 5 0 5.299
Sonstige 10.177 728 24 0 10.930
Immobilien 45.465 21.522 971 10 67.968
Gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE) 27.540 18.131 960 9 46.640
Wohnungswirtschaft 17.925 3.391 11 1 21.328
Offentliche Haushalte 18.190 20 0 0 18.210
Privatpersonen 9.031 1.435 39 0 10.505
Brutto-Exposure 359.886 44.842 2.291 50 407.069
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Stufe 3
Beeintrachtigte

Beeintrachtigte

31.12.2023 Bonitéat nach Bonitat im
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Zugangszeitpunkt  Zugangszeitpunkt Insgesamt
Financials 163.362 696 27 0 164.085
Unternehmen 88.862 22.097 1.246 41 112.246
Automobil 7.739 2.831 293 31 10.895
Bauwirtschaft 7.450 3.552 63 0 11.065
Chemie und Rohstoffe 6.427 1.740 277 0 8.443
davon Chemie 2.999 832 252 0 4.084
davon Rohstoffe 3.428 908 24 0 4.360
Handel und Konsumgiiter 14.678 4.403 301 0 19.383
davon Verbrauchsguter 11.254 1.662 138 0 13.054
davon Gebrauchsguter 3.424 2.742 163 0 6.329
Industrie 9.338 2.706 118 7 12.169
Pharma- und Gesundheitswesen 4.696 1.511 39 2 6.249
TM und Elektronik/IT 10.432 1.134 40 0 11.606
Transport und Logistik 7.697 1.360 28 0 9.085
Versorger und Energie 10.779 1.931 67 0 12.777
davon Versorger 6.367 1.207 62 0 7.636
davon erneuerbare Energien 4.412 724 5 0 5.141
Sonstige 9.625 929 20 0 10.573
Immobilien 52.394 15.173 705 1 68.273
Gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE) 34.169 12.701 694 0 47.564
Wohnungswirtschaft 18.225 2.472 11 1 20.709
Offentliche Haushalte 16.877 161 0 0 17.038
Privatpersonen 9.613 1.400 37 9 11.059
Brutto-Exposure 331.107 39.528 2.015 51 372.701

Bei Financials und 6ffentlichen Haushalten (davon insbesondere inlandische offentliche Haushalte) handelt es sich in der
Regel um sehr gute, stabile Bonitaten mit einem geringen Exposure-Anteil in Stufe 2.

Im Unternehmens- und Immobilienportfolio liegen relativ betrachtet etwas héhere Exposure-Anteile in Stufe 2 vor. Dies

ist darauf zurtickzufiihren, dass die Bonitat in den beiden Kundengruppen grundsétzlich volatiler und starker auf negative
konjunkturelle Impulse reagiert. Hierzu zahlen derzeit die nachhaltig erhéhten Energiepreise, die erfolgte Zinswende, die
schwache Wirtschaftsleistung sowie bei Immobilien zudem der aktuelle Strukturwandel.

Brutto-Exposure nach Regionen

Stufe 3
Beeintrachtigte

Beeintrachtigte

30.06.2024 Bonitat nach Bonitét im
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Zugangszeitpunkt  Zugangszeitpunkt Insgesamt
Deutschland 230.610 25.454 1.354 50 257.468
Westeuropa (ohne Deutschland) 78.164 9.851 145 0 88.160
Nordamerika 33.894 5.587 364 0 39.845
Asien/Pazifik 9.560 1.378 23 0 10.961
Sonstige® 7.658 2.572 405 0 10.635
Brutto-Exposure 359.886 44.842 2.291 50 407.069
1 Sonstige Regionen und Geschafte ohne Landerzuordnung (z. B. Geschéafte mit supranationalen Institutionen).
Stufe 3

Beeintrachtigte Beeintrachtigte
31.12.2023 Bonitat nach Bonitat im
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 Zugangszeitpunkt  Zugangszeitpunkt Insgesamt
Deutschland 210.749 23.588 1.279 51 235.667
Westeuropa (ohne Deutschland) 78.504 7.695 79 0 86.278
Nordamerika 25.204 3.765 206 0 29.176
Asien/Pazifik 9.759 1.403 11 0 11.172
Sonstige* 6.892 3.076 440 0 10.408
Brutto-Exposure 331.107 39.528 2.015 51 372.701

1 Sonstige Regionen und Geschafte ohne Landerzuordnung (z. B. Geschéfte mit supranationalen Institutionen).
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Weitere Aussagen zur Werthaltigkeit des Portfolios sowie qualitative Angaben kénnen dem Risikobericht entnommen
werden.

Forbearance

Zum 30. Juni 2024 bestanden in der LBBW Vermdégenswerte mit einem Nettobuchwert i. H. v. 4.467 Mio. EUR (31.
Dezember 2023: 2.471 Mio. EUR), bei denen Forbearance-MalRnahmen eingeraumt wurden. Dabei wurden im
Wesentlichen Zugestandnisse hinsichtlich der Bedingungen und Konditionen gewahrt. Bei einem Teilbestand der
Vermdgenswerte mit Forbearance-MalRnahmen i. H. v. 837 Mio. EUR (31. Dezember 2023: 698 Mio. EUR) handelt es
sich um Vermdégenswerte mit beeintrachtigter Bonitat.

Fur Vermégenswerte mit Forbearance-MafRnahmen hat die LBBW Finanzgarantien i. H. v. 192 Mio. EUR (31. Dezember
2023: 206 Mio. EUR) erhalten.

Weitere Aussagen zur Werthaltigkeit des Portfolios sowie qualitative Angaben kénnen dem Risikobericht entnommen
werden.
20. Freiwillig erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente

Fir einige Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente nutzt die LBBW das Wahlrecht des IFRS 9.5.7.5 zur
erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fair-Value-OCI-Option). Dabei handelt es sich im
Wesentlichen um Beteiligungen an einer Immobiliengesellschaft, fur die keine VerauRerungsabsicht besteht.

Die freiwillig erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Eigenkapitalinstrumente beliefen sich zum Stichtag
30. Juni 2024 auf 37 Mio. EUR (Vorjahr: 39 Mio. EUR; siehe Note 18).

In der Berichtsperiode wurden 1 Mio. EUR (Vorjahr: 1 Mio. EUR) Dividenden fir freiwillig erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente erfasst. Diese beziehen sich analog dem Vorjahr vollstandig
auf Eigenkapitalinstrumente, die zum Stichtag 30. Juni 2024 weiter im Bestand waren.

21. Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermdgenswerte

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 45 38

Anleihen und Schuldverschreibungen 45 38
Forderungen 920 818
Insgesamt 966 856

22. Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Handelsaktiva 38.506 33.794
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente

sowie Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente 1.251 1.232
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1.414 1.291

Insgesamt 41.171 36.317
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Handelsaktiva

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 14.369 15.978
Eigenkapitalinstrumente 508 373
Aktien 452 333
Investmentanteile 56 40
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.910 4.814
Geldmarktpapiere 234 a7
Anleihen und Schuldverschreibungen 5.675 4.767
Forderungen 17.720 12.629
Schuldscheindarlehen 2.713 3.150
Sonstige Geldmarktgeschafte 3.161 2.957
Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften 9.797 5.148
Sonstige Forderungen 2.049 1.374
Insgesamt 38.506 33.794

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte
Finanzinstrumente sowie Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Eigenkapitalinstrumente 433 416
Aktien 7 8
Investmentanteile 162 147
Beteiligungen 223 223
Anteile an verbundenen Unternehmen 41 38
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 533 527
Schuldverschreibungen 533 527
Forderungen 285 289
Forderungen an Kunden 285 289
Insgesamt 1.251 1.232

Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Positive Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge 1.262 1.072
Positive Marktwerte aus Micro Fair Value Hedge 152 211
Positive Marktwerte aus Gruppen Fair Value Hedge 0 8

Insgesamt 1.414 1.291
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Finanzielle Verbindlichkeiten
23. Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Wertpapierpensionsgeschafte 2.456 176
Weiterleitungsdarlehen 35.625 35.876
Schuldscheindarlehen 2.192 2.025
Tages- und Termingelder 22.673 18.074
Begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe 320 379
Kontokorrentverbindlichkeiten 3.093 1.454
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 287 253
Verbindlichkeiten ggil. Zentralnotenbanken 6.326 10.242
Sonstige Verbindlichkeiten 3.635 4.658
Insgesamt 76.607 73.138

Beim Anstieg der Tages- und Termingelder entfiel ein Grof3teil des Zuwachses auf Einlagen von Privat- und
Geschéftsbanken. Die Rickzahlung der Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der Teilnahme am Tenderprogramm
(TLTRO Ill) der EZB wurden teilweise durch neue Termineinlagen kompensiert.

Neben den in der Tabelle dargestellten Weiterleitungsdarlehen waren auch im Posten sonstige Verbindlichkeiten
Weiterleitungsdarlehen i. H. v. 44 Mio. EUR (Vorjahr: 47 Mio. EUR) enthalten.

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Kontokorrentverbindlichkeiten 51.667 52.218
Tages- und Termingelder 63.006 54.111
Schuldscheindarlehen 4.171 4.340
Wertpapierpensionsgeschafte 2.827 456
Begebene offentliche Namenspfandbriefe 2.681 2.753
Spareinlagen 10.015 8.683
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1.469 1.571
Sonstige Verbindlichkeiten 3.430 3.228
Insgesamt 139.268 127.361

In den sonstigen Verbindlichkeiten waren unter anderem Weiterleitungsdarlehen i. H. v. 241 Mio. EUR (Vorjahr:
250 Mio. EUR) enthalten.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Begebene Schuldverschreibungen 71.650 64.306
Hypothekenpfandbriefe 27.240 24.027
Offentliche Pfandbriefe 8.312 7.244
Sonstige Schuldverschreibungen 36.098 33.035
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 24.248 17.958
Insgesamt 95.898 82.264

Im Februar emittierte die LBBW ihre zweite Floating-EUR-Senior-Non-Preferred-Anleihe mit einem Volumen von

1,5 Mrd. EUR, was die bisher grof3te Emission der Bank darstellt. Dieser folgten in jedem Monat mindestens eine weitere
Benchmark-Emission, sodass im ersten Halbjahr 2024 bereits mehr Pfandbriefe emittiert wurden als im gesamten Jahr
2023.

Weitere Angaben zur Emissionstatigkeit finden sich in Note 26.
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Nachrangkapital

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Vermdgenseinlagen typisch stiller Gesellschafter 863 893
Nachrangige Verbindlichkeiten 3.605 3.715
Insgesamt 4.468 4.608
24. Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.635 1.709
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.268 1.333
Nachrangige Schuldverschreibungen 367 376
Einlagen 1.526 1.520
Schuldscheindarlehen 564 554
Nachrangige Einlagen 14 14
Geldmarktgeschafte 107 104
Sonstige 841 849
Insgesamt 3.161 3.229

25. Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Handelspassiva 21.302 22.370
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1.147 1.388
Insgesamt 22.449 23.758
Handelspassiva
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Negative Marktwerte aus Derivaten 13.036 13.701
Sonstige Handelspassiva 8.266 8.669
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 760 530
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.874 6.939
Schuldscheindarlehen 255 348
Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften 286 786
Geldmarktgeschéfte 88 62
Sonstige 3 5
Insgesamt 21.302 22.370
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Negative Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge 806 1.015
Negative Marktwerte aus Micro Fair Value Hedge 341 372
Insgesamt 1.147 1.388
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26. Emissionstatigkeit

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Verbriefte Verbindlichkeiten 95.898 82.264
Der Fair-Value-Option zugeordnete verbriefte Verbindlichkeiten 1.268 1.333
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete verbriefte Verbindlichkeiten 6.874 6.939
Insgesamt 104.040 90.536

In der Berichtsperiode wurden neue Emissionen, im Wesentlichen kurz- und mittelfristige Geld- bzw.
Kapitalmarktpapiere, mit einem Nominalvolumen von 1.797.327 Mio. EUR (Vorjahr: 2.999.733 Mio. EUR) begeben. Der
Erstabsatz kann dabei deutlich unter dem begebenen Nominalvolumen liegen, wenn nicht das gesamte
Emissionsvolumen durch eine Gegenpartei erworben wird. Im gleichen Zeitraum belief sich das Volumen der Riickkaufe
auf nominal 573 Mio. EUR (Vorjahr: 422 Mio. EUR) und das Volumen der Riickzahlungen auf nominal

1.295.817 Mio. EUR (Vorjahr: 2.215.874 Mio. EUR).
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Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten

27. Beizulegender Zeitwert und Buchwerte von Finanzinstrumenten

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumente gegenlbergestellt:

Aktiva
30.06.2024 31.12.2023
Mio. EUR Buchwert Beizulegender Zeitwert Buchwert Beizulegender Zeitwert
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Barreserve 12.073 12.070 12.026 12.020
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermoégenswerte 263.099 259.067 238.565 235.554
Forderungen an Kreditinstitute 101.829 99.584 82.241 80.043
Forderungen an Kunden 157.264 155.461 152.883 152.042
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 4.005 4.022 3.441 3.469
Passiva
30.06.2024 31.12.2023
Mio. EUR Buchwert Beizulegender Zeitwert Buchwert Beizulegender Zeitwert
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 316.241 310.543 287.371 282.372
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 76.607 73.440 73.138 70.375
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 139.268 139.019 127.361 127.044
Verbriefte Verbindlichkeiten 95.898 93.886 82.264 80.698
Nachrangkapital 4.468 4.197 4.608 4.256

28. Fair-Value-Hierarchie

Die bei der Bewertung von Finanzinstrumenten zur Anwendung kommenden beizulegenden Zeitwerte sind unter
Berlicksichtigung der zur Bewertung verwendeten Bewertungsmethoden bzw. der Parameter in eine dreistufige Fair-
Value-Hierarchie zu klassifizieren. Werden bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts Parameter aus
verschiedenen Leveln verwendet, wird der sich ergebende beizulegende Zeitwert dem nachsten Level zugeordnet,
dessen Parameter einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung hat.

Die dreistufige Fair-Value-Hierarchie mit der in IFRS 13 vorgesehenen Terminologie Level |, Level Il und Level Il wird in
der LBBW wie folgt konkretisiert:

« Alle Finanzinstrumente mit auf aktiven Markten unangepassten notierten Preisen sind der ersten Stufe (Level I)
zugeordnet.

« Modellbewertete Derivate, handelbare Kredite, strukturierte, zum beizulegenden Zeitwert bewertete designierte
Schuldtitel des Konzerns, Investmentfonds-Anteile sowie bestimmte Corporate-/Financial- und Government-Bonds mit
automatisierten Zulieferungen aus Marktinformationssystemen (beobachtbare Parameter) sowie liquide Asset-Backed
Securities sind der zweiten Stufe (Level 1l) zugeordnet.

o Die dritte Stufe (Level Ill) umfasst Finanzinstrumente, bei denen ein oder mehrere Parameter nicht auf beobachtbaren
Marktdaten beruhen und diese einen mehr als unwesentlichen Effekt auf den beizulegenden Zeitwert eines
Instruments haben. Hierzu gehtéren komplexe OTC-Derivate, bestimmte Private Equity Investments sowie bestimmte
hochgradig strukturierte Anleihen einschlieBlich illiquider Asset-Backed Securities und strukturierter Verbriefungen.
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Die folgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Klassen auf die Bewertungsmethoden:

Aktiva
Bewertungsmethode — auf Bewertungsmethode — auf Basis
Notierte Preise auf aktiven Basis extern beobachtbarer nicht extern beobachtbarer
Markten (Level I) Parameter (Level II) Parameter (Level IlI)
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte 29.675 29.647 6.658 7.364 3 3
Eigenkapitalinstrumente 34 36 0 0 3 3
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 29.641 29.611 4.198 4.826 0 0
Forderungen 0 0 2.460 2.538 0 0
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermbgenswerte 20 20 819 836 127 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 20 20 25 18 0 0
Forderungen 0 0 794 818 127 0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 2.778 1.645 35.822 33.830 2.571 842
Handelsaktiva 2.771 1.639 33.517 31.671 2.218 485
Derivate 0 0 14.331 15.952 38 26
Eigenkapitalinstrumente 452 333 56 40 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 2.317 1.305 2.933 3.509 660 0
Forderungen 2 1 16.198 12.169 1.520 458
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete, nicht als Handelsbestand
klassifizierte Finanzinstrumente sowie
Eigenkapitalinstrumente 7 6 890 869 354 357
Eigenkapitalinstrumente 7 6 162 147 265 263
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0 533 527 0 0
Forderungen 0 0 196 195 89 95
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 0 0 1.414 1.291 0 0
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Passiva
Bewertungsmethode — auf Bewertungsmethode — auf Basis
Notierte Preise auf aktiven Basis extern beobachtbarer nicht extern beobachtbarer
Markten (Level I) Parameter (Level II) Parameter (Level IlI)
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten 0 0 3.022 3.132 139 97
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 1.572 1.637 63 72
Einlagen 0 0 1.450 1.495 76 25
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 672 507 21.720 23.189 57 62
Handelspassiva 672 507 20.573 21.802 57 62
Derivate 0 0 12.979 13.639 57 62
Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkaufen 671 505 89 24 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 6.874 6.939 0 0
Einlagen 1 1 630 1.199 0 0
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 0 0 1.147 1.388 0 0

Level-Umbuchungen

Sollten sich in der Folge die zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert herangezogenen, wesentlichen Parameter
andern, wird die Einstufung in die Fair-Value-Hierarchie ebenfalls angepasst. Die notwendigen Umgliederungen
zwischen den Leveln | bis Il werden zum Ende der Berichtsperiode anhand von durch das Risikocontrolling definierten
Qualitatskriterien fur die in der Bewertung verwendeten Marktdaten vorgenommen. Dabei spielen insbesondere die
zeitnahe Verfugbarkeit, Anzahl, Ausfiihrbarkeit und Geld-Brief-Spannen der verwendeten Marktdaten eine Rolle.

Fur modellbewertete Finanzinstrumente identifiziert das Risikocontrolling die Modellparameter, die fur die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert bendétigt werden. Die Modelle unterliegen einem regelméRigen Validierungsprozess, die
Beobachtbarkeit der bendétigten Modellparameter wird im Preisuberprifungsprozess des Risikocontrollings tberwacht.
Dadurch kdnnen diejenigen Finanzinstrumente identifiziert werden, fur die eine Umgliederung zwischen den Leveln Il
und Il der Bewertungshierarchie notwendig ist.

Seit dem letzten Abschlussstichtag ergaben sich folgende Verschiebungen zwischen den Leveln | und Il der Fair-Value-
Hierarchie:

Aktiva
Umbuchungen aus Level Iin Level Il Umbuchungen aus Level Il in Level |
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermbgenswerte 153 0 142 3.272
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 153 0 142 3.272
Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Vermdgenswerte 0 0 0 20
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 20
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 18 18 51 217
Handelsaktiva 18 18 51 217
Eigenkapitalinstrumente 0 1 0 69

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 18 16 51 148
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Passiva

Umbuchungen aus Level Ilin Level |
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 5
Handelspassiva 0 5
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 0 5

Im ersten Halbjahr 2024 hat die LBBW Umgliederungen zwischen den Leveln | und Il der Fair-Value-Hierarchie
vorgenommen, da fiir entsprechende Finanzinstrumente keine notierten Marktpreise aus aktiven Markten vorlagen.
Gegenlaufig erfolgten Umgliederungen, da wieder notierte Marktpreise aus aktiven Méarkten verfligbar waren.

Entwicklung Level lll

Die Entwicklung der Besténde und Ergebnisse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente, die
mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt wurden und wesentliche nicht beobachtbare Parameter enthalten (Level Ill),
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Die unrealisierten Ergebnisse der Level-IlI-Finanzinstrumente basieren
sowohl auf beobachtbaren als auch auf nicht beobachtbaren Parametern. Viele dieser Finanzinstrumente sind
6konomisch durch Finanzinstrumente abgesichert, die anderen Hierarchie-Leveln zugeordnet sind. Die
kompensierenden Gewinne und Verluste dieser Absicherungsgeschéfte sind nicht in den oben dargestellten Tabellen
ausgewiesen, da dort gemaf IFRS 13 nur die unrealisierten Gewinne und Verluste der Level-IlI-Finanzinstrumente
auszuweisen sind.
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Aktiva
Erfolgs-
neutral zum Der Fair-
beizulegenden Value-
Zeitwert Option
bewertete zugeordnete
finanzielle finanzielle
Vermogens- Vermégens-
werte werte Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte Insgesamt
Eigen- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
kapital- bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte
instru- Finanzinstrumente sowie Finanzinvestitionen in
mente Forderungen Handelsaktiva Eigenkapitalinstrumente
Schuld-
verschrei-
Schuldver- bungen
schreibungen und andere
und andere Eigen- festver-
festverzinsliche kapital- zinsliche
Mio. EUR Derivate Wertpapiere Forderungen instrumente Wertpapiere Forderungen
Buchwert zum 1. Januar 2024 3 0 26 0 458 263 0 95 845
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste 0 0 -0 - 730 754 -3 0 2 23
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 0 2 0 10 0 0 1 13
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 -2 - 730 743 -3 0 1 10
Zugénge durch Kaufe 0 0 0 923 371 8 0 0 1.302
Abgange durch Verkaufe 0 0 0 0 -20 -4 0 0 —-24
Tilgungen/Glattstellungen 0 0 -2 0 —43 0 0 -8 -52
Umbuchungen in Level IlI 0 127 14 467 0 0 0 0 607
Buchwert zum 30. Juni 2024 3 127 38 660 1.520 265 0 89 2.701
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind 0 0 -1 - 730 747 -3 0 15
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 0 2 0 3 0 0 0 5

Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 -2 - 730 744 -3 0 1 10
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Erfolgs-
neutral zum Der Fair-
beizulegenden Value-
Zeitwert Option
bewertete zugeordnete
finanzielle finanzielle
Vermogens- Vermégens-
werte werte Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte Insgesamt
Eigen- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
kapital- bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte
instru- Finanzinstrumente sowie Finanzinvestitionen in
mente Forderungen Handelsaktiva Eigenkapitalinstrumente
Schuld-
verschrei-
Schuldver- bungen
schreibungen und andere
und andere Eigen- festver-
festverzinsliche kapital- zinsliche
Mio. EUR Derivate Wertpapiere Forderungen instrumente Wertpapiere Forderungen
Buchwert zum 1. Januar 2023 3 0 28 0 432 232 2 126 822
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste 0 0 -12 0 20 27 0 —-24 11
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 0 0 0 13 0 0 2 15
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 -13 0 7 27 0 -25 -4
Zugénge durch Kaufe 0 0 0 0 378 31 0 0 409
Abgange durch Verkaufe 0 0 0 0 - 234 -27 -2 0 - 263
Tilgungen/Glattstellungen 0 0 0 0 -151 0 0 -7 - 158
Umbuchungen in Level IlI 0 0 11 0 14 0 0 0 25
Buchwert zum 31. Dezember 2023 3 0 26 0 458 263 0 95 845
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind 0 0 -12 0 7 9 0 -25 -22
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 0 0 0 0 2 0 0 0 2
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten 0 0 -13 0 5 9 0 -25 -25
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Passiva
Verpflichtend
erfolgswirksam zum
Der Fair-Value-Option beizulegenden Zeitwert
zugeordnete finanzielle bewertete
Verbindlichkeiten finanzielle Verbindlichkeiten Insgesamt
Verbriefte Verbind-
lichkeiten Einlagen Handelspassiva
Mio. EUR Derivate
Buchwert zum 1. Januar 2024 72 25 62 159
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste -9 -0 —15 —-24
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten -1 -0 4 8
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten -8 -0 -19 -27
Zugange durch Kaufe 0 24 0 24
Tilgungen/Glattstellungen 0 0 -2 -2
Umbuchungen in Level Ill 0 27 12 39
Buchwert zum 30. Juni 2024 63 76 57 196
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind -9 -0 - 16 -25
Zinsergebnis und laufendes Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten -1 -0 4 3
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten -8 -0 -20 -27
Verpflichtend
erfolgswirksam zum
Der Fair-Value-Option beizulegenden Zeitwert
zugeordnete finanzielle bewertete
Verbindlichkeiten finanzielle Verbindlichkeiten Insgesamt
Verbriefte Verbind-
lichkeiten Einlagen Handelspassiva
Mio. EUR Derivate
Buchwert zum 1. Januar 2023 81 25 115 221
Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste -10 0 —-60 - 69
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten -10 0 - 60 - 69
Umbuchungen in Level I 0 0 7 7
Buchwert zum 31. Dezember 2023 72 25 62 159
davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im Bestand sind -10 0 -59 - 68
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten -10 0 -59 - 68

Da im ersten Geschéftshalbjahr am Markt beobachtbare Parameter nicht mehr zur Verfiigung standen oder deren Einfluss auf den beizulegenden Zweitwert nun als wesentlich
eingestuft wurde, hat die LBBW Umgliederungen von Level Il in Ill vorgenommen.
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Sensitivitatsanalyse Level Il

Basiert der Modellwert von Finanzinstrumenten auf nicht beobachtbaren Marktparametern, werden fur die Ermittlung der
maoglichen Schatzungsunsicherheit alternative Parameter verwendet. Bei den meisten dem Level Il zugeordneten
Wertpapieren und Derivaten fliel3t nur ein unbeobachtbarer Parameter in die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ein,
sodass es zu keinen Wechselwirkungen zwischen den Level-lll-Parametern kommen kann. Die Gesamtsensitivitat der
Produkte, bei denen mehrere unbeobachtbare Parameter in die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts einfliel3en, ist
unwesentlich, sodass auf die Berechnung einer Wechselwirkung dieser Parameter untereinander verzichtet wurde.

Fur die Beteiligungen, die dem Level Il zugeordnet sind, erfolgte die Berechnung der Sensitivitdten im Wesentlichen
durch Up-/Down-Shifts der individuellen Betafaktoren. Sofern keine Betafaktoren bei der Bewertung verwendet wurden,
erfolgte die Berechnung der Sensitivitdten auf Basis der durchschnittlichen, prozentualen Veranderung des
beizulegenden Zeitwerts. Diese basiert auf dem Up-/Down-Shift der Beteiligungen, deren Bewertung ein Betafaktor

zugrunde liegt.

Die vorliegenden Angaben sollen die mdglichen Auswirkungen zeigen, die aus der relativen Unsicherheit in den
beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten resultieren, deren Bewertungen auf nicht beobachtbaren

Eingangsparametern basieren:

Aktiva
Positive Fair-Value-Anderung Negative Fair-Value-Anderung
Ergebnis aus zum beizulegenden Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten und Finanzinstrumenten und
Bewertungsricklage Bewertungsricklage
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte 21,0 14,8 -211 -13,5
Handelsaktiva 14,8 9,2 -15,5 -9,5
Derivate 3,4 2,0 - 4,0 -2,6
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,4 0,0 -04 0,0
Forderungen 11,0 7,2 -11,0 -7,0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als
Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente sowie
Eigenkapitalinstrumente 6,1 5,6 —5,6 -39
Eigenkapitalinstrumente 5,0 4,2 —-4,5 —-2,6
Forderungen 11 14 -11 -13
Insgesamt 21,0 14,8 -21,1 —-135
Passiva
Positive Fair-Value-Anderung Negative Fair-Value-Anderung
Ergebnis aus zum beizulegenden Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten und Finanzinstrumenten und
Bewertungsricklage Bewertungsricklage
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 2,7 3,6 -19 -25
Handelspassiva 2,7 3,6 -19 -25
Derivate 2,7 3,6 -19 -25
Insgesamt 2,7 3,6 -19 -2,5
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Signifikante nicht beobachtbare Parameter Level llI

In den folgenden Tabellen werden die signifikanten nicht beobachtbaren Parameter der zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten und dem Level Il zugeordneten Finanzinstrumente gezeigt.

Die nachfolgend aufgefiihrte Spanne zeigt den héchsten und niedrigsten Wert im unbeobachtbaren Parameter, der den
Bewertungen in der Level-lll-Kategorie zugrunde gelegt wurde. Es bestehen signifikant unterschiedliche Auspragungen
in den betroffenen Finanzinstrumenten. Daher kdnnen die Spannen bestimmter Parameter grof? sein.

Die in der Tabelle aufgefiihrten Parametershifts zeigen die in der Sensitivitatsanalyse vorgenommenen Anderungen des
unbeobachtbaren Parameters nach oben und unten und geben somit Auskunft tiber die Bandbreite der von der LBBW
gewahlten Parameteralternativen zur Berechnung des beizulegenden Zeitwerts.

Die Aussagen gelten korrespondierend fiir zur VerauRerung gehaltene Finanzinstrumente.

Aktiva
Signifikante nicht
30.06.2024 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cashflow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren n/a n/a n/a

Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungen

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

54 % — 100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Handelsaktiva

Derivate Optionspreismodelle Zinskorrelationen 21 % - 100 % rel. — 20 %/+ 10 %
Optionspreismodelle Volatilitaten 6% —10 % rel. — 25 %/+ 25 %
TRS-Modell Gap Risiko 10 % - 19 % rel. — 30 %/+ 30 %
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere Discounted-Cashflow-Methode Gap Risiko 9% —-17% rel. — 30 %/+ 30 %
rel. — 10 — 30 %/
Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 56 — 557 +10-30 %
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente
sowie Eigenkapitalinstrumente
Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cashflow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren Beta-Faktor 1,00-1,27 rel. +5%/ -5 %
Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 168 — 313 rel. — 30 %/+ 30 %
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Signifikante nicht

31.12.2023 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte
Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cashflow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren n/a n/a n/a

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Handelsaktiva

Derivate Optionspreismodelle Zinskorrelationen 21 % — 100 % rel. — 20 %/+ 10 %
Optionspreismodelle Volatilitaten 5%-11% rel. — 25 %/+ 25 %
rel. — 10 — 30 %/
Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 49 - 327 +10-30 %
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete,
nicht als Handelsbestand klassifizierte Finanzinstrumente
sowie Eigenkapitalinstrumente
Eigenkapitalinstrumente Net-Asset-Value-Methode n/a n/a n/a
Discounted-Cashflow-Methode n/a n/a n/a
Ertragswertverfahren Beta-Faktor 1,00 - 1,27 rel. +5%/ -5 %
Forderungen Barwertmethode Credit Spread (bps) 190 - 353 rel. — 30 %/+ 30 %
Passiva
Signifikante nicht
30.06.2024 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

54 % — 100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

Einlagen

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

54 % — 100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Derivate Optionspreismodelle Zinskorrelationen 21 % - 100 % rel. — 20 %/+ 10 %
Optionspreismodelle Volatilitaten 6% —10 % rel. — 25 %/+ 25 %

Signifikante nicht

31.12.2023 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Der Fair-Value-Option zugeordnete finanzielle Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

54 % — 100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

Einlagen

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

54 % — 100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Derivate

Optionspreismodelle

Zinskorrelationen

—819%—100 %

rel. — 20 %/+ 10 %

TRS-Modell

Diskontkurve (bps)

34 -96

rel. — 30 %/+ 30 %

Day One Profit or Loss

Werden zur Bewertung von Finanzinstrumenten nicht beobachtbare Parameter herangezogen, kann es zu Differenzen
zwischen Transaktionspreis und beizulegendem Zeitwert kommen. Diese Abweichung wird als ,Day One Profit or Loss*

bezeichnet, welche erfolgswirksam (ber die Laufzeit des Finanzinstruments verteilt wird.
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Credit Spreads, bestimmte Volatilititen in Optionspreismodellen sowie Korrelationen zwischen Zinssatzen,
Wahrungskursen und Ausfallrisiken verschiedener Adressen sind nicht durchgéngig am Markt beobachtbar bzw. aus am
Markt beobachtbaren Preisen ableitbar. Die Marktteilnehmer kénnen unterschiedlicher Ansicht tiber die Auspragung
dieser in Modellen verwendeten unbeobachtbaren Parameter sein. Daher kann der Transaktionspreis vom, nach Ansicht
der LBBW, fairen Marktwert abweichen.

Die LBBW bilanziert sog. Day One Profits fir Handelsbestéande der Klasse Derivate.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Entwicklung des Day One Profits fir das erste Geschaftshalbjahr 2024 im Vergleich
zum Jahresende 2023 dar, die aufgrund der Anwendung wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter fiir zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurde:

Mio. EUR 2024 2023
Stand 1. Januar 6 0
Neue Transaktionen (Zuftihrungen) 0 6
In der Gewinn- und Verlustrechnung in der Berichtsperiode erfasste Betrage (Auflésungen) -0 -1

Stand 30. Juni/31. Dezember 5 6
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F. Sonstiges

29. Zur VerauRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VeraulRerungsgruppen

Im Zuge der stetigen Optimierung ihres Portfolios fuhrte die LBBW im Berichtszeitraum Verhandlungen tber den Verkauf
von langfristigen Vermdgenswerten sowie Verauf3erungsgruppen bzw. hat diese abgeschlossen.

Gegenuber dem Vorjahr ergaben sich in Bezug auf die als zur VerauRerung klassifizierten langfristigen Vermogenswerte
und VerauRerungsgruppen folgende Anderungen:

« Eine als Sachanlagen bilanzierte Immobilie wurde in der ersten Jahreshélfte 2024 veraufert. Betroffen hiervon ist das
Berichtssegment ,Corporate Items*.

« Eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wurde in der ersten Jahreshélfte 2024 veraulRert. Betroffen hiervon ist
das Berichtssegment ,Corporate Items*.

o FUr eine als Sachanlagen bilanzierte Immobilie wurden Verkaufsgesprache gefuhrt. Fir diese Objekte ist das Signing
erfolgt. Betroffen hiervon ist das Segment ,Corporate ltems®.

Die Hauptgruppen der als zur VerauRerung gehaltenen Vermdgenswerte und Schulden stellten sich wie folgt dar:

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023

Aktiva

Insgesamt 0 2

30. Immaterielle Vermégenswerte

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Erworbene Software 96 87
Goodwill 10 10
Geleistete Anzahlungen und Anschaffungskosten fiir Entwicklung und Vorbereitung 56 61
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 14 15
Sonstige erworbene immaterielle Vermdgenswerte 34 39
Insgesamt 210 211

Der Goodwill i. H. v. 10 Mio. EUR bezieht sich auf die im Jahr 2022 erworbene Gesellschaft Acteum Investment GmbH
(,Acteum®).

31. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

An Dritte vermietete bzw. zu Renditezwecken erworbene Immobilien werden geman IAS 40 gesondert in der Bilanz unter
dem Bilanzposten als Finanzinvestition gehaltene Immobilien ausgewiesen, sofern sie mit der Absicht gehalten werden,
Mietertrage und/oder Wertsteigerungen zu erzielen. Liegen gemischt genutzte Immobilien vor und kénnen die nicht
selbst genutzten Teile gesondert verkauft bzw. vermietet werden, so werden diese Teile getrennt bilanziert. Gemischt
genutzte Objekte, deren Drittnutzung mehr als 80 % der Gesamtnutzung ausmacht, werden in ihrer Gesamtheit als als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien ausgewiesen.

Die Zugangsbewertung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien erfolgt zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten unter der Einbeziehung von Anschaffungsnebenkosten. Die Folgebewertung erfolgt am
Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert. Dieser bestimmt sich in erster Linie aus Modellbewertungen. Zur
Validierung des beizulegenden Zeitwerts aus den Modellbewertungen werden regelmaRig Gutachten fiir wesentliche als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien eingeholt.

In der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ergeben sich Schétzunsicherheiten aus den
getroffenen Annahmen zur Berechnung der zukinftigen Zahlungsstrome. Veranderungen in Parametern wie
Inflationsrate, Zins, erwartete Kostenentwicklung, Vermietung, Marktkonditionen und Leerstand beeinflussen die
zukinftigen Zahlungsstréme und damit in der Folge die Hohe des beizulegenden Zeitwerts.

Grundlage der Wertermittlung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien bilden die pro Objekt auf Basis der
Discounted-Cashflow-Methode berechneten Zahlungsmitteliiberschiisse. Die so ermittelten Ergebnisbeitrage werden
durch Vergleichswerte von Maklerverbanden, Erfahrungswerte aus eigenen Verkaufen sowie Wertgutachten externer
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Sachverstandiger plausibilisiert und verifiziert. Damit die entsprechenden Gutachten zum Zeitpunkt der Erstellung des
Abschlusses vorliegen, wird fiir das aktuelle Jahr jeweils im zweiten Halbjahr durch das verantwortliche Management
festgelegt, fir welche Objekte externe Gutachten in Auftrag gegeben werden. GemaR internen Vorgaben ist hierbei
sicherzustellen, dass fur die wesentlichen Objekte wenigstens alle drei Jahre ein Wertgutachten durch einen

unabhangigen Sachverstandigen erstellt wird.

Der beizulegende Zeitwert wird nach der Discounted-Cashflow-Methode auf der Grundlage folgender Annahmen
berechnet. Als Bewertungsobjekt dient das jeweilige Gebaude als selbststandige, strategische Geschaftseinheit. Fir die
Ermittlung der erwarteten Zahlungsmitteliberschiisse pro Bewertungsobjekt wird die Bewirtschaftungsperspektive
unterstellt. In einem Planungszeitraum von zehn Jahren werden die Zahlungsmitteliiberschiisse als Saldo aus
Einzahlungen und Auszahlungen im Zusammenhang mit der Objektbewirtschaftung ermittelt. Fiir das Ende des
Planungszeitraums wird ein Restwert des Bewertungsobjekts prognostiziert, indem die Zahlungsmitteliiberschiisse des

zehnten Jahres als ewige Rente kapitalisiert werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Buchwerte:

Nutzungs-

Als Finanz- rechte aus

investition gehaltene Leasing-
Mio. EUR Immobilien verhéltnissen Insgesamt
Buchwert 1. Januar 2024 756 25 781
Zugange 5 0 5
Veranderung aus Wahrungsumrechnung 1 0 2
Fair-Value-Anderungen aus Bestéanden (erfolgswirksam) 0 -1 -1
Buchwert 30. Juni 2024 762 25 787

Nutzungs-

Als Finanz- rechte aus

investition gehaltene Leasing-
Mio. EUR Immobilien verhaltnissen Insgesamt
Buchwert 1. Januar 2023 765 27 791
Zugange 0 1 1

Umbuchungen in zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder

Verauf3erungsgruppen -17 0 -17
Veranderung aus Wahrungsumrechnung -3 -0 -3
Fair-Value-Anderungen aus Bestanden (erfolgswirksam) 11 -2 8
Buchwert 31. Dezember 2023 756 25 781

Bei den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurden im Geschéftshalbjahr Modernisierungskosten i. H. v.

5 Mio. EUR (Vorjahr: 0 Mio. EUR) aktiviert.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien sowie die zur Verau3erung gehaltenen zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Immobilien werden auf Basis nicht extern beobachtbarer Parameter (Level Ill) bewertet. Die Entwicklung der
Bestande und Ergebnisse, die mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt wurden und wesentliche nicht beobachtbare
Parameter enthalten, sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Mio. EUR

Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Zur VerauRerung
gehaltene Immobilien

Buchwert zum 1. Januar 2024

781

2

Alle im Konzernergebnis erfassten Gewinne und Verluste

Andere Ergebnisposten

Zugéange durch Kaufe

Abgénge durch Verkaufe

Sonstige Veranderungen

Buchwert 30. Juni 2024

787

davon im Konzernergebnis erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste fur Finanzinstrumente, die am Stichtag im

Bestand sind

Andere Ergebnisposten
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In den folgenden Tabellen werden die signifikanten nicht beobachtbaren Parameter der als Finanzinvestition gehaltenen

Immobilien gezeigt. Die Aussagen gelten analog fiir die zur VerauRerung gehaltenen Immobilienbestande.

Signifikante nicht

30.06.2024 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Discounted-Cashflow- Mietdynamisierung/
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien Methode Indexierung 2,00 % n/a
Diskontierungszinssatz 1,50 % — 10,20 %
Mietausfallwagnis 0,75 % — 5,00 %
Kosten
Grundinstandhaltung 0,00 — 23,80 EUR/mM?
Verwaltungskosten
(in % der Sollmiete) 1,00 % — 6,50 %
Signifikante nicht
31.12.2023 Bewertungs- beobachtbare
Mio. EUR verfahren Parameter Spanne Parameter-Shift
Discounted-Cashflow- Mietdynamisierung/
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien Methode Indexierung 1,50 % n/a

Diskontierungszinssatz

1,60 % — 10,90 %

Mietausfallwagnis

0,75 % - 5,00 %

Kosten
Grundinstandhaltung

0,00 — 24,20 EUR/m?

Verwaltungskosten
(in % der Sollmiete)

1,00 % — 6,50 %

Die korrespondierenden Aussagen zu Finanzinstrumenten (siehe Note 28) gelten analog.

32. Sachanlagen

Die Abschreibungen, sowohl planmafige als auch au3erplanmafige, werden unter dem Posten ,,Abschreibungen auf
Sachanlagen® in den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. Wertaufholungen sowie Gewinne und Verluste aus dem
Abgang von Sachanlagen sind im ,Sonstigen betrieblichen Ergebnis® erfasst.

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Grundstlicke und Gebaude 312 320
Leasinggegenstande Operate Lease 175 177
Betriebs- und Geschéftsausstattung 97 110
Technische Anlagen und Maschinen 10 11
Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen 162 168
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 99 50
Insgesamt 855 836
33. Ertragsteuern
Ertragsteueranspriche
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Laufende Ertragsteueranspriiche 131 63
Inland 60 43
Ausland 71 20
Latente Ertragsteueranspriiche 963 1.023
Insgesamt 1.094 1.086
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Ertragsteuerverpflichtungen

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 134 95
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 26 23
Insgesamt 160 118

34. Sonstige Aktiva und sonstige Passiva

Sonstige Aktiva

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Vorrate 512 480
Forderungen an Finanzbehdrden 28 34
Ubrige sonstige Aktiva 3.490 5.131
Insgesamt 4.030 5.646

Der Riickgang der sonstigen Aktiva war im Wesentlichen auf die Abbildung von falligen Schuldverschreibungen im
Vorjahr zuriickzufihren. Wertpapierverkaufe, deren Abrechnung (Geldeingang) noch nicht erfolgt war, waren zum
31. Dezember 2023 temporér unter den sonstigen Aktiva erfasst.

Unter den sonstigen Aktiva wurden Forderungen aus Garantien fiir synthetische Verbriefungen i. H. v. 2 Mio. EUR
(Vorjahr: 2 Mio. EUR) erfasst.
Sonstige Passiva

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023

Verbindlichkeiten aus

Sonstigen Steuern 252 152
Beschéftigungsverhaltnissen 21 13
Lieferungen und Leistungen 79 99
Fremdanteilen 2 2
Leasing 201 208
Erhaltenen Anzahlungen 47 34
Ubrigen sonstigen Passiva 1.820 2.266
Insgesamt 2.421 2.773

35. Ruckstellungen

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 1.014 1.002
Riickstellungen fiir Prozess- und Regressrisiken 146 149
Riickstellungen im Kreditgeschaft 266 285
Sonstige Riickstellungen im Personalbereich 187 237
Ubrige Riickstellungen 192 208

Insgesamt 1.805 1.881
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Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der Riickstellungen im Kreditgeschaft dar:

Stufe 3
Beeintrachtigte
Bonitat nach

Zugangs-
Mio. EUR Stufe 1 Stufe 2 zeitpunkt Insgesamt
Stand 1. Januar 2024 131 100 54 285
Bestandsveranderungen -15 4 -0 -12
Transfer nach Stufe 1 10 -10 0 0
Transfer nach Stufe 2 -1 11 0 0
Zuftihrung 3 16 15 35
Auflésung -18 -13 -16 —-47
Zugange 4 1 1 6
Abgange -1 -4 -7 -12
Stand 30. Juni 2024 118 102 47 266
36. Eigenkapital
Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Stammkapital 3.484 3.484
Kapitalriicklage 8.240 8.240
Gewinnrucklage 3.422 2.854
Sonstiges Ergebnis - 223 - 276
Konzernergebnis 508 999
Eigenkapital der Anteilseigner 15.432 15.302
Zusétzliche Eigenkapitalbestandteile 745 745
Eigenkapital der nicht beherrschenden Anteile 22 21
Insgesamt 16.199 16.067

In den Gewinnriicklagen wurden kumulierte versicherungsmathematische Gewinne und Verluste nach Steuerni. H. v.
— 825 Mio. EUR (Vorjahr: — 836 Mio. EUR) ausgewiesen. Auch Gewinn- und Verlustvortrdge aus vergangenen Perioden
werden in den Gewinnriicklagen ausgewiesen.

Im ,Sonstigen Ergebnis” war zum aktuellen Stichtag ein Bewertungseffekt nach latenten Steuerni. H. v. 40 Mio. EUR
(Vorjahr: 56 Mio. EUR) im Zusammenhang mit der Bewertung der eigenen Bonitét enthalten.

Insgesamt enthielt der Posten Eigenkapital erfolgsneutral erfasste Steuern i. H. v. 395 Mio. EUR (Vorjahr:
421 Mio. EUR).

Die detaillierte Entwicklung der einzelnen Bestandteile des Postens Eigenkapital kann der
Eigenkapitalveranderungsrechnung enthnommen werden.
37. Eigenmittel und Gesamtrisikobetrag

Die Zusammensetzung der Eigenmittel sowie des Gesamtrisikobetrags des LBBW-Konzerns nach aktuell geltendem
Aufsichtsrecht (,phase-in®) zum Stichtag 30. Juni 2024 ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Eigenmittel 18.584 18.535
Kernkapital (Tier 1) 14.559 14.412
davon hartes Kernkapital (CET 1) 13.815 13.669
davon zusatzliches Kernkapital (AT 1) 744 744
Erganzungskapital (Tier I) 4.025 4.123
Gesamtrisikobetrag 94.031 91.840
Gesamtkapitalquote in % 19,8 20,2
Kernkapitalquote in % 155 15,7

Harte Kernkapitalquote in % 14,7 14,9
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Das harte Kernkapital (CET 1) der LBBW-Gruppe ist gegentiber dem Vorjahresultimo nahezu unveréandert. Dies resultiert
im Wesentlichen daraus, dass ein Grof3teil des Bilanzgewinnes 2023 bereits vorab bertcksichtigt wurde. Gegenlaufig
wirkte sich die Anderung der Ubergangsbestimmungen fiir IFRS9-Sachverhalte aus. Der Riickgang des
Erganzungskapitals (Tier 2) resultiert insbesondere aus der taggenauen Abschmelzung von
Erganzungskapitalinstrumenten innerhalb deren letzten 5-Jahres-Zeitraums.

Der Gesamtrisikobetrag ist gegeniiber dem Vorjahresultimo geschaftsbedingt und aufgrund der
jahresabschlusshedingten Anpassung der Operationellen Risiken geringfligig gestiegen, mit entsprechender Wirkung auf
die daraus errechneten Quoten.

Weitere Informationen nach Art. 435 ff. CRR, darunter zu den Eigenmitteln und den Eigenmittelanforderungen nach Art.
437 und 438 CRR, verdffentlicht die LBBW im Offenlegungsbericht nach § 26a KWG. Der Offenlegungsbericht wird
vierteljahrlich aktualisiert und ist auf der Homepage der LBBW unter dem Stichwort ,Offenlegungsbericht® zu finden. Im
Gegensatz zum Geschéftsbericht wurden im Offenlegungsbericht per 31. Dezember 2023 die Werte nach
Jahresabschlussfeststellung durch den Aufsichtsrat veréffentlicht, wodurch sich das regulatorische Eigenkapital aufgrund
der vollstandigen Gewinnthesaurierung sowie der Gesamtrisikobetrag aufgrund der angepassten Operationellen Risiken
gegenuber der Darstellung im Geschaftsbericht per 31. Dezember 2023 leicht erhdhten.

38. AulRerbilanzielle Geschafte

Eventualverbindlichkeiten

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Burgschaften und Gewahrleistungsvertrage 9.752 9.902
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 333 305
Insgesamt 10.085 10.207

Die Eventualverbindlichkeiten werden von Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen dominiert:

« Eine Burgschaft ist gemaf § 765 Abs. 1 BGB die vertragliche Verpflichtung des Blirgen gegentiber dem Glaubiger
eines Dritten, fur die Erfillung der Verbindlichkeit des Dritten einzustehen. Finanzgarantien sind hierin nicht enthalten.

o Gewahrleistungsvertrage sind alle nicht als Blrgschaft zu qualifizierenden vertraglichen Verpflichtungen, die das
Einstehen fur einen bestimmten Erfolg oder eine Leistung oder fiir den Nichteintritt eines bestimmten Nachteils oder
Schadens zum Gegenstand haben.

« Das Dokumenten-Akkreditiv ist das Versprechen einer Bank, bei Vorlage bestimmter Dokumente Zahlung zu leisten.

Liegen objektive Hinweise auf eine Wertminderung vor, ist ein etwaiger Verlust anhand wahrscheinlichkeitsgewichteter
Szenarien zu ermitteln. Die Hohe der Rickstellung ergibt sich aus dem barwertigen Betrag, mit dem die Bank eine
Inanspruchnahme zu ihren Lasten durch den Garantiebeginstigten erwartet, abziiglich erwarteter Zufllisse, z. B. aus
Rechten (Rickgriffsrechte, Sicherheiten etc.). Der Ausweis erfolgt im Posten Rickstellung im Kreditgeschatft.

Die sonstigen Eventualverbindlichkeiten umfassen neben Rechtsrisiken auch Zahlungsverpflichtungen gegentiber dem
Restrukturierungsfonds (,Bankenabgabe®), die bei AbwicklungsmalRnahmen auf erstes Anfordern ganz oder teilweise zu
leisten sind und fiir die eine Barsicherheit gestellt worden ist.

Im Zusammenhang mit der europdischen Bankenabgabe ist der LBBW-Konzern im Geschéftsjahr 2024 keine neuen
unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen eingegangen, weil kein neuer Jahresbeitrag von der européischen
Bankenabwicklungsbehdrde Singe Resolution Board (SRB) festgesetzt wurde (kumuliert seit 2015: 151 Mio. EUR).
Diese werden als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. In gleicher Hohe wurden Forderungen fiir geleistete
Barsicherheiten aktiviert.

Das am 3. Juli 2015 in Kraft getretene Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) regelt die zukiinftige finanzielle Ausstattung
der gesetzlichen und institutsbhezogenen Sicherungssysteme, darunter auch das institutsbezogene Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die LBBW hat sich gegeniiber dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. als
Trager des institutsbezogenen Sicherungssystems unwiderruflich verpflichtet, neben dem Jahresbeitrag weitere
Zahlungen z. B. im Entschadigungsfall gemaf § 10 EinSiG auf erstes Anfordern zu leisten. Die sonstigen
Eventualverbindlichkeiten beinhalten in diesem Zusammenhang Zahlungsverpflichtungen gegeniiber dem
Einlagensicherungssystem, welche sich fiir die Erreichung der gesetzlichen Zielausstattung ergeben.
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Im Zusammenhang mit dem institutsbezogenem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist der LBBW-
Konzern im Geschaftsjahr 2024 unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen i. H. v. 29 Mio. EUR eingegangen (kumuliert
seit 2015: 153 Mio. EUR). Diese werden als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. In gleicher Héhe wurden
Sicherheiten fiir diese Zahlungsverpflichtungen in Form von risikoarmen Wertpapieren bei der Bundesbank verpfandet.

Eventualforderungen

Mio. EUR 30.06.2024 31.12.2023
Rechtsstreitigkeiten 7 7
Insgesamt 7 7

39. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit unterhalt der LBBW-Konzern Geschéftsbeziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen, deren Transaktionsumfange der folgenden Aufstellung entnommen werden
kénnen:

Nicht Sonstige

Mitglieder des konsolidierte nahestehende
30.06.2024 Vorstands Tochter- Assoziierte Personen/
Mio. EUR Anteilseigner und AR unternehmen Unternehmen Joint Ventures Unternehmen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte 526 4 0 43 2 979
Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 381 0 23 146 0 0
Der Fair-Value-Option zugeordnete
finanzielle Vermoégenswerte 18 0 0 0 0 0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 523 0 19 165 0 165
Aktiva insgesamt 1.448 4 42 354 2 1.145
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 1.674 10 32 148 2 13.383
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 415 0 0 32 0 196
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 27 0 0
Passiva insgesamt 2.089 10 32 207 2 13.579

AuRerbilanzielle Geschafte 331 0 4 67 1 1.642
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Nicht Sonstige

Mitglieder des konsolidierte nahestehende
31.12.2023 Vorstands Tochter- Assoziierte Personen/
Mio. EUR Anteilseigner und AR unternehmen Unternehmen Joint Ventures Unternehmen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte 529 4 1 48 2 1.001
Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 395 0 23 146 0 0
Der Fair-Value-Option zugeordnete
finanzielle Vermdégenswerte 18 0 0 0 0 0
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdégenswerte 425 0 19 176 0 172
Aktiva insgesamt 1.368 4 42 370 2 1.173
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 820 10 30 123 2 13.868
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 373 0 0 28 0 285
Rickstellungen 0 0 0 0 3 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 26 0 0
Passiva insgesamt 1.192 10 30 177 5 14.153
AuBerbilanzielle Geschafte 327 1 3 67 3 1.294

Aus Geschéften mit nahestehenden Personen/Unternehmen ergaben sich wesentliche Ertrdge und Aufwendungen im
Zinsergebnis i. H. v. — 325 Mio. EUR (Vorjahr: — 150 Mio. EUR).



“"“M.._

Hi




Halbjahresfinanzbericht 2024

04 Weitere Informationen | Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, den 7. August 2024

Der Vorstand

R VA

Rainer Neske
Vorsitzender

astasios Agathagelidis achim Erdle

R

Andreas Gotz Dirk Kipp

L T

Stefanie Munz Thorsten Schénenberger
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Bescheinigung nach pruferischer
Durchsicht

An die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz

Wir haben den verkirrzten Konzernhalbjahresabschluss — bestehend aus der Bilanz zum 30. Juni 2024, der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalveranderungsrechnung, der verkdirzten
Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
30. Juni 2024, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernhalbjahresabschlusses nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkirzten Konzernhalbjahresabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernhalbjahresabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach haben wir die priferische Durchsicht
so zu planen und durchzufuhren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieRen kdnnen,
dass der verkiirzte Konzernhalbjahresabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist. Eine pruferische Durchsicht beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft sowie auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprufung erreichbare
Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkurzte Konzernhalbjahresabschluss der Landesbank Baden-Wurttemberg, Stuttgart,
Karlsruhe, Mannheim und Mainz, in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden ist.

Stuttgart, den 9. August 2024

Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Herbert Apweiler)
Wirtschaftsprifer

(Stefan Trenzinger)
Wirtschaftsprufer
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Hinwels in Bezug auf
zukunftsgerichtete Aussagen

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind
erkennbar durch Formulierungen wie ,erwarten®, ,wollen®, ,antizipieren®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,glauben®,
.,anstreben, ,einschatzen®, ,werden®, ,vorhersagen® oder ahnliche Begriffe. Diese Aussagen basieren auf den
gegenwartigen Einschatzungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit verfligbaren Informationen. Die
zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse
zu verstehen, sondern unterliegen einer Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Sollten einer dieser
Unsicherheitsfaktoren oder andere Unwéagbarkeiten eintreten oder sich die den Aussagen zugrunde liegenden
Annahmen als unrichtig erweisen, kdnnten die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen
genannten oder implizit zum Ausdruck gebrachten Ergebnissen abweichen.

Die LBBW tbernimmt keine Verpflichtung, vorausschauende Aussagen laufend zu aktualisieren, da diese ausschlief3lich
von den Umstédnden am Tag ihrer Verdffentlichung ausgehen.
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